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COMUNICATO STAMPA
ACOTEL GROUP S.p.A.: Dichiarazione di impossibilita di esprimere un
giudizio da parte del Revisore Legale.

Roma, 11 settembre 2018 - Acotel Group S.p.A. comunica che la societa di revisione EY S.p.A. ha
rilasciato la propria Relazione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato al
30 giugno 2018 dichiarando di non essere in grado di esprimere un giudizio a causa delle
molteplici e significative incertezze che fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo
di continuare ad operare sulla base del presupposto della continuita aziendale, con potenziali
interazioni e possibili effetti cumulati sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

In merito ai rischi sulla sussistenza del presupposto della continuita aziendale si rinvia al paragrafo
“Criteri di redazion€’ contenuto nella Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2018, resa
pubblica ai sensi di Legge e pertanto disponibili sul sito Internet della Societa.

Nota: si allega il testo integrale della relazione della Societa di Revisione.

Per ulteriori informazioni contattare:

Acotel Group

Davide Carnevale

Investor relations

Tel. +39 06 61141000
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Acotel Group S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dal conto economico consolidato, dal conto economico complessivo consolidato, dalla
situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative note esplicative della Acotel Group
S.p.A. ("Societa”) e controllate ("Gruppo Acotel”) al 30 giugno 2018. Gli amministratori sono
responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio
contabile internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (JAS 34) adottato
dall’Unione Europea. E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell'effettuare colloqui, prevalentemente con il personale
della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti
a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

La relazione sulla gestione ed il paragrafo “Valutazione degli amministratori rispetto ai requisiti di
continuita aziendale"” delle note esplicative, che rimanda alla relazione sulla gestione, evidenziano
come il Gruppo Acotel stia continuando ad attraversare un periodo di difficolta operativa, trasversale
a tutte le attivitad condotte, in termini di generazione di volumi di fatturato e di marginalita; cio a causa
dell'ulteriore deterioramento della performance realizzata nell'ambito delle attivita storiche (Acotel
Interactive) e dei risultati ancora negativi consuntivati dalle attivita di pit recente avvio (Acotel Net e
Bucksense).

Il patrimonio netto del Gruppo Acotel al 30 giugno 2018 risulta negativo per 1.304 migliaia di euro,
principalmente per effetto della perdita subita nel primo semestre dell'esercizio in corso pari a 3.439
migliaia di euro. Tale criticita, relativa esclusivamente al patrimonio netto consolidato, risulta tuttavia
superata a sequito dell'aumento di capitale deliberato dall’Assemblea degli Azionisti della Societa il 26
giugno 2018 e perfezionatosi in data 8 agosto 2018, per un importo pari a 3.702 migliaia di euro.

[ management della Societa, preso atto della positiva conclusione di accordi commerciali con rilevanti

operatori quali Vodafone e Live Protection, a maggio 2018 aveva redatto una prima versione del
Piano Industriale 2018-2022, al fine di declinare le caratteristiche del percorso di rilancio dell'attivita
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operativa del Gruppo Acotel che si intendeva perseguire, rimandando il suo definitivo avallo all’esito
degli approfondimenti all'epoca in corso.

Il Consiglio di Amministrazione del 9 agosto ha approvato il Piano industriale 2018-2022 redatto dal
management e rivisto alla luce degli eventi pil recenti (di sequito "il Piano™).

Tale Piano, redatto partendo dalle previsioni formulate dalle suindicate controparti commerciali
nell'ambito degli accordi sottoscritti, prevede che lo sviluppo del Gruppo Acotel avvenga soprattutto
su tre linee di business ben identificate:

- Programmatic Advertising, tramite la controllata Bucksense Inc. che a marzo 2018 ha sottoscritto
un accordo di collaborazione con la societa Digital Ventures (Emirati Arabi Uniti); tale accordo
dovrebbe agevolare 'acquisizione di volumi di fatturato crescenti e relativi a clienti ed aree
geografiche ad oggi non servite, in cambio della progressiva acquisizione di una partecipazione di
minoranza nel capitale sociale della stessa Bucksense Inc.;

- Internet of Things (IoT), tramite la controllata Acotel Engineering and Manufacturing S.p.A.
("AEM™) che ad aprile ha sottoscritto due contratti con Vodafone e con Live Protection (gruppo
Linkem) per la commercializzazione di soluzioni sia sul mercato enterprise, sia sul mercato retail;

- Enterprise Security, sempre tramite la AEM che partecipera a una serie di gare che Banca d'ltalia,
suo principale cliente, ha in programma di indire nel 2018 e che gli Amministratori ritengono
possano concludersi con esito favorevole.

Gli amministratori, consapevoli delle incertezze insite nella concreta realizzazione delle ipotesi di
vendita formulate in sede di negoziazione dei contratti sopra indicati, per quanto elaborate insieme a
clienti di assoluto rilievo, hanno ritenuto necessario, al fine di redigere la Relazione semestrale in base
al presupposto della continuita aziendale, sottoporre il Piano a degli stress test in cui le previsioni di
crescita dei volumi di vendita e di generazione di cash flow fossero rielaborate in termini piu
prudenziali. A giudizio degli Amministratori il Piano, anche all'esito degli stress test sopra citati,
conferma che le risorse finanziarie acquisite con I'aumento di capitale, appaiano sufficienti a garantire
la continuita aziendale nei prossimi 12 mesi e il raggiungimento dell'equilibrio economico e finanziario
nel corso dell'esercizio 2020.

Conseguentemente gli amministratori, pur consapevoli delle rilevanti incertezze insite nella concreta
realizzazione - rispettandone tempi e modalita di attuazione - delle assunzioni e delle ipotesi
sottostanti il Piano, hanno ritenuto di redigere la relazione finanziaria semestrale secondo ipotesi di
continuita aziendale, confidenti che l'integrale sottoscrizione dell'aumento di capitale in precedenza
citato, unitamente alle sopra descritte iniziative commerciali avviate con rilevanti operatori di
mercato, consentano al management della societa di disporre delle risorse finanziarie e degli
strumenti operativi necessari per attuare il processo di ristrutturazione e rilancio del Gruppo.

| diversi profili di incertezza sopra descritti, che potrebbero anche comportare effetti negativi sulle
valutazioni effettuate in merito alla recuperabilita di alcune poste dell‘attivo patrimoniale,
complessivamente fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo Acotel di continuare ad
operare sulla base del presupposto della continuita aziendale e, conseguentemente, sulla capacita da
parte dello stesso di realizzare le proprie attivita o far fronte ai propri impegni nel normale corso della
gestione. Di conseguenza riteniamo che il presupposto della continuita aziendale sia soggetto a
molteplici e significative incertezze, con potenziali interazioni e possibili effetti cumulati sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato.

Dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, a causa degli effetti connessi alle incertezze
descritte nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere le nostre
conclusioni”, non siamo in grado di esprimerci sulla conformita del bilancio consolidato semestrale
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abbreviato del Gruppo Acotel al 30 giugno 2018 al principio contabile internazionale applicabile per
I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione Europea.

Roma, 11 settembre 2018
EY S.p.A.
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