NCOTEL

COMUNICATO STAMPA
ACOTEL GROUP S.p.A.: Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio da parte
del Revisore Legale.

Roma, 30 marzo 2018 - Acotel Group S.p.A. comunica che la societa di revisione EY S.p.A. ha
rilasciato le proprie relazioni sul Bilancio Consolidato e sul Bilancio Civilistico al 31 dicembre 2017
dichiarando di non potere esprimere un giudizio a causa delle molteplici e significative incertezze
che fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa, e del Gruppo di cui la stessa &
holding, di continuare ad operare sulla base del presupposto della continuita aziendale, con
potenziali interazioni e possibili effetti cumulati sui bilanci.

In merito ai rischi sulla sussistenza del presupposto della continuita aziendale si rinvia ai paragrafi
“Valutazione degli amministratori rispetto ai requisiti di continuita aziendale’ contenuti nelle Note
Esplicative al Bilancio Consolidato e nelle Note Esplicative al Bilancio Civilistico, rese pubbliche ai
sensi di Legge e pertanto disponibili sul sito Internet della Societa.

Nota: si allegano i testi integrali delle relazioni della Societa di Revisione.

Per ulteriori informazioni contattare:

Acotel Group

Davide Carnevale

Investor relations

Tel. +39 06 61141000

e-mail: investor.relator@acotel.com
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell'art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e dell'art, 10
del Regolamento (UEY n, 537/2014

Agli azlonisti della
Acotel Group S.p.a,

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Abbiamo svolto la revisions contabile del bilancio consolidato del Gruppa Acatel (i Gruppao), costituito
dalla situazione patrimaniale-finanziaria al 31 dicembre 2017, dal canto econamics, dal conto
eConomico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netks, dal rendiconto linanziario
per l'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio consolidate che includono anche 13 sinbesi dai
pil signiticativi principl contabili applicats,

Nom esprimiamo un giudizio sul bilancio censolidalo del Gruppe a causa degli effetti conness| alle
incertezze descritte nelia presente sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilitd df
esprimere un giudizio della presente relazione.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Il Gruppa Acotel neli'esercizio in corse, come in quelli precedenti, ha consuntivato significative perdite.
Il bilancio consolidate al 31 dicembre 2017 evidenzia una perdita pari a circa Euro 6.544 migiala,
(perdita pari a circa Eure 5.479 migllala al 31 dicembre 2016} ed un patrimanio netto consolidato
pari a circa Eure 2.B05 migliaia (circa Euro 10.942 migliaia al 31 dicembre 2016). Essa, inoltre,
cantinua ad evidenziare un significativo asserbimento di liguidity da parte dellattivita operativa che
ha inciso negativamente sulla posizione finanziaria netta, comunque ancera positiva e pari a circa
Euro 4.800 migliala {circa Eura 8,049 migliala al 21 dicembre 2016,

Mella relazione sulla gestione e nel paragrafo “Valutazione degll amministratori rispetto ai requisiti di
continuity aziendate” delle note esplicative, gli Amministrator| sottolineans come i risultati economici
& finanziari consequiti dal Gruppo nell'esercizio conferming le difficoltd operative trasversall alle
diverse aree di business, Essl segnalano come al termine del precedente esercizio, pur in presenza d
shgnificalive incertezze, sla stato redatlo un aggiornamento (per il periodo 2017-2021) del piano
precedentemente approvato per gll anni 2016-2020 (di seguito Il “Piano aggiornate™) che delineava
un percorso di pregressiva crescita del fatturato, con la conseguente produzione di Tlussi di cassa
positivi e bali da supportare la gestione cperativa, necessario per la copertura dei costi fissi di
strutlura e per il raggiungimentc di una situazione di sostanziale equllibrio a partire dali'esercizio
2020. Gli Amministrator] evidenziano, altres) come le citate incertezze si siano in effetti concretizzate
nel corso dell'esercizio appena concluso, con la consequente consuntivazione di risultati economici e
finanziari del Gruppo significativamente negativi e discordants rispette alle previsioni formulate in
sede di stesura del Plano agaiornato. A tal riguardo essl ritengono che permanagano significative
incertezze in relazione alle diverse aree di business e che tali incertezze non consentano la redazione
di un aggiornamento del Piano su cui fondare le valutaziond di bliancio. in attesa di avere maggior
chiarezza circa le possibill evoluzioni commerciali ed | conseguent! possibili scenari futuri,
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Alla luce di quanto sopra descritbo, pertantbo, pur redigendo il bilancio In base a criterl di
funzignamento, nella valutazione delle singole poste di bilancie gli amministrater] hanno perd rkenuto
di- dover opportunamente bepere in considerazione le perdite di valore riscontrabili per alcune poste
dellattivo patrimoniale. Sono stabe quindi eseguite svalutazioni con specifico riferimento a quelle vaci
direttamente connesse allo svolgimente delle attivith cperative caralterizzate da perduranti margini
negativi, nonché dall’ assenza, allo stato attuale, di prospettive commerciali sufficientemente
formalizzate. In particolare 51 & proceduto a valutare |3 recuperabilith delle attivitd materiali sulla base
del lorp valore corrente di mercate, laddove disponibile, mentre le altre attivitd materiali ed
immateriali rappresentate da onerl capitalizzall, dal cespiti funzionali allo svalgimento delle attuali
attivita operative e da altre vocl dell’attive, guali ad esempio le imposte differite attive, sono state
integralmente svalutate, Le attivitd materiall ed immateriall ricenducibill alla controllata Bucksense,
imeace, sono state valutate sulla base dei flussl di cassa athesi stimatl anche sulla base di um accordo
commerciale recentemente concluso conun operatore del settore che, in cambio deli'assegnazions di
uma quita partecipativa (sino al 22%) della societa, dovrebbe favorire un incremento del volume di
affari della stessa ed il consequiments di marging economici positivi nell'arco dei prossimi cinque
esercizl,

Gli amministrator! hanng infine considerato il negative andamento gestionale 2 la circostanza che le
dimamiche di assordmento delle risorse finanziarie disponibili connesse all'eperativita del gruppo nan
consentono di traguardare I'orlzzonte temporale di L2 mesi dalla data di riferimento del bilancio,
convanzionalmente conslderata ol fini delie valutazion in merito alla continuitl azendsle, Essi,
pertanto, nell'attesa che le Iniziative commerciall e di parknership industriali in ¢orso di delinizione
producana i lorg effettl sulla situazione economilcs @ finanziarla della societl, hanna valutato la
pozsibilitd di reperire uterior rsorse finanzlarie ska attraverso la dismissione di aszet, ska attraversa
supporto da parte degli azionisti di controlle.

A tale ultimo riguardo & da sotlolineare come in data 21 marzo 2018, in occasione dell’approvazione
del progetto di tlancio, siano pervenute alla societd daghi azionisti CLAMA S.r.l. e MACLA 5.rl,
congluntamente tiolari di partecipazioni rappresentative di circa il 57,4% del capilale sociale, due
separate comunicazioni mediante le guali ciascuno dei suddelti azionisti ha rappresentalo di essere
dizponibite a soltoscrivere la guola di propria spettanza di un eventuale aumento di capitale, lingoa un
massimo di Eure & miliond , che il Consiglio di Amminisirazione della Societh repulasse necessario
deliberare allo scopo di reperire nuove risorse economiche necessarie per garantire la continuith
operativa e il ritorng, ned medio termineg, a livelli di fatturato e margini reddiluali suificienti per
ripertare organicamente in equilibrio la gestione economica e finanziaria del Gruppe, & tal fine | socl
di controlio hanno avvialo trattative con pobenziali investitori istiluzionali volte alla copertura di tale
impsgno finanziario,

| motteplich profill i incertezza sopra descrithi, che potrebbero anche comportare effetti negativi sulle
valutazioni effettuate in merito alla recuperabilita di alcune poste dellattive patrimoniale,
complessivamente fanno sorgere dubld significativi sulla capacitd del Gruppo Acobel di continuare ad
operare sulla base del presupposto della continuitd aziendale e, conseguentemente, sulla capacits da
parte dello stesso di realizzare le proprie attivitd o far frente ai propri impegni nel normale corso della
gestione, Di conseguenza riteniame che i presupposto della continuitd aziendale sia sogoetto a
molteplici e significative incertezze, con potenziali interazioni & possibili effetti cumulati sul bllancio
consolldato.

Lbblamo svolto fa revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionall (58 Halia),
Le nostre responsabilitd al sensi di tali principi sono uiteriormente descritbe nella sezlone
Responsabilita della societd di revisione per la revisione conlabile del bifancio consolidata della
presente relazione, Siamo indipendenti rispetto alla Acoltel Group S.p.4. In conformita alle norme e al
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principi in materia di elica e di indipendenza applicabili nell'ardinamenta italiano alla revisione
contabile del bilancio, Tublavia, a causa degli aspelti descritti nella presente sazione Elemenlti alla base
defla dichiarazione of Impossibdlitd of esprimere un gludizio della relazione di revisione, non siamo statl
in grade di formarct un giudizio sul bilancio consclidato del Gruppo.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetli chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, seconde il mostro giudizio
professionale, sono stati maggiorments significativi nellfambito della revisione contabile del bilancic
consofidalo dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell'ambito della revisione
contabile e nella formazione del nostro giudizio sul bilancio consolidato nel suoe complesso; pertanto
su tall aspettl nom esprimiame un giudizio separato.,

Mon abbiamo identificato altrl aspettl chiave della revisione oltre a quanto descritte nella sezione
Elementi alla base della dichiarazigne di impossibiiita df esprimere un giudizig.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
consolidato

Gli amministrator] sone responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e correlta in conformitd agll International Financial Reporting Standards
adottali dall'Unione Eurcpea, nonché ai provvedimenti emanatl in atteazione dell'art. 9 del 0. Lgs. 28
febbraio 2005, n. 3B e, nei terming previsti dalla legge, per quelta parte del controllo Interno dagli
stessi ritenuta necessarka per consentire la redazione di un bllancio che non contenga errori
significativi dovutt a frodl 0 a comportamenti o eventl nan intenzionali,

Gl amministrateri sono responsabll per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad
operare come un'entita In funzionamento e, nella redazione del bilancio consalidate, per
F'appropriatezza defl’'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
Informativa in materia. Gl amminlistrator] utilizzano || presupposte della continuita aziendale nelia
redazione del Bllancio consolidato a meno che abblano valutato che sussistone le condizioni per la
fiquidazione della capogruppo Acctel Group S.p.4. o per Finterruzione dell'attivita o non abbiana
alternative realistiche a tali scelte,

il collegio sindacale ha la responszabliita defla vigitanza, nel fermini previsti dalla legge, sul processo i
predispesizione dell’informativa finanziaria del Gruppe,

Responsabilitd della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
consolidato

I nostri ohiettivi song acguisizione di una ragionevole sicurezza che il bitancio consalidato nel suo
complesso non centenga errori significativi, dovutia fredi o & comportamenti o evenli nen
intenzionali, e l'emissione di una relazione di revisione che contenga le conclusioni raggiunte al
termine delle attivita di verifica. Per ragionevele sicurezza si intende un livello etevato di sicurezza
che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di
revisione internazionall {15A [talia) Individul sempre un errore significativo, qualora esistente, Gl
error possono derlvare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sano consideratl
significativl qualora ¢i si possa ragionevelmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme,
slano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base def bilancio
consolidato.

Mell'ambita della revisione contablie svolta in conformita ai principi di revisione internazionabl (154
Italia}, abbiamo esercitato || gludizio prefessionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale



EY

per futta la durala della revisione contabile, Inoltre:

« ghbiamo identificalo e valutalo i rischi di errori significativi mel bilancio conselidato, dovuki a frodi
o a comportamenti o eventi non intenzicnali; abbiame delinito e svolto procedure & revisione in
rispasta a bali rischi; abbiameo acguisito elementi probativi sufficientl ed appropriati su cui
formulare le nostre conclusioni. | rischic di nonindividuare un errore significative doveto a frodi &
pils elevato rispetto al rischio di non individuare un errere significative derivante da
comportamenti od eventi non intenzionall, poiché la frode pud implicare "esistenza di callusionl,
falsificazioni, omissioni intenzionall, rappresentazion! fucrvianti o forzature del controllo interno;

» abbiamo acquisito una comprensione del controlio Interne rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e pon per esprimeane n
givdizie sull'efficacia del coantrollo interna del Gruppo;

« abblamo valutate appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché |a ragionevolezza delie
stime contabill effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

« abbiamo valutato se sia appropriato Futilizzo da parte deqgll amministratori del presupposto delia
continuita aziendale e, in base agll element| probativi acquisiti, se sussista un'eveniuale inceriezza
significativa riguardo a eventl o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla
capacita del Gruppo dl continuare ad operare come un'entita in funzionamenbo;

» abbiamo valulato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel sus
complesso, inclusa linformativa, e se (I bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretia rappresentazione,

» ahblamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulie informazionl finanziarie delle
imprese o delle differenti attivita econemiche svolle all'interno del Gruppo per formulare
conclusioni al termine delle altivita di verifica sul bilancio consolidato. Slamo responsabili deila
direricne, della supervisione & dello svolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo.
Siama gli unici responsabili del giudizio di revisione sul bilancio consolidato,

Abhiamao comunicato al responsabili delle atlivitd di governance, identificatl ad un liveilo appropriato
come richiesto dagli 154 Italia, tra gii aliri aspetti, la portata e la tempistica planificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuall carenze significative nef controllo interno
identificate nel corso dalla revisione contabile,

Abbiama forrito ai responsabili delle attivith di governance anche una dichiarazione sul fatto che
abhiamo rispettato le norme & [ principd in materia di etica e di indipendenza applicabili
nellordinamento italiano e abbiameo comunicato loro ogni situazione che si pud ragioneveimente
ritenere abhia un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicablie, le relative misure di
salvaguardia,

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delie attivita ai governance, abbiamo identificato quedl che
song stati pil rilevanti nallfambito deila revisione contabile del bilanclo dell'esercizio in esame, che
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione
di revisione,

Altre informazioni comunicate ai sensi dell'art. 10 del Regolamento (UE)
n. 537/2014
L'assemblea degli azionisti delia Acotel Group 5.p.4, ©f ha conferito in data 24/04/2012 Incarico di

revisione legale del bilancio desercizio e consolidate della Societa per gii esercizl con chiusura dal
11202012 al 3LF12/2020,

Dichiariama che non sono-stali prestati servizi diversi dalla revislone contabile vietati ai sensi dell'art,
5, par. 1, dal Regalamento (UE)Y n. S37/2014 e che siamo rimastl indipendenti rispetto alla Societa
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reliesecuzione della revislone legale,

Confermiame che il giudizio sul bilancic consolidato espresso nella presente relazione & in linea con
guanto indicato nella relazione aggiuntiva deslinata al colleglo sindacale, nella sua funzione di
comitato per il conkrollo interno ¢ la revisione contabile, predisposta al sensi dell’art, 11 del citato
Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dellart. 14, comma 2, lettera e}, del D. Lgs. 27 gennaic 2010,
n. 39 e dell'art. 123-bis, comma 4, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

Gli amministratori della Acolel Group 5.pA. sono responsabill per la predisposizione della relazione
sulla gestione e della relazione sul governo societario @ gl assetti proprietari del gruppao Acoted al
31/12/2017, incluse la loro coerenza con il relative bilancio consolidato e 1a loro conformita alle
norme di legge,

Siamo statl incaricat! di svolgere e procedure indicate nel principio di revisione (SA [talial n, T208B al
fine di esprimere un giudizio sulta coerenza della relazione sulla gestione @ di alcune specifiche
Informazioni contenute nella relazione sul governo societario e ghi assetli proprietari indicate neliart.
123-bis, comma 4, ded D, Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, con il bilancio consolidato del gruppo Acotel
al 31/12/2017 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nenché di rilasciare una
dichiarazione su eveniuali errori significativi,

& causa della significativita di guanto descritto nella sezione Element| alla base della dichiarazione di
impossibllita di esprimere un givdizio della Relazione sul bilancio consolidato, non siamo in grado di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione @ di alcune specifiche informazioni
contenute nella relazione sul governo societario @ gli assetti proprietar sopra richiamate conil
bilancio consolidato del gruppo Acotel al 3171272017 e sulla conformita delle stesse alle norme di
legge, né di rlasciare la dichiarazione di cui allart. 14, c. 2, lettera @), del [, Lgs, 27 gennaio 2010,
n. 39, sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa € del relativo contesto acguisite
nef corso dell'attivita di revisione.

Dichiarazione ai sensi dell'art. 4 del Regolamento Consob di attuazione del D. Lgs.
30 dicembre 2016, n. 254

I amministratori delia Acotel Group S.pA, nen hanno redalto la Dichiarazions di carattere non
finanziario prevista dagli articeli 3 e 4 del decreto legislative 30 dicembre 2016, n, 254, in quanto
non sono superati i requisiti dimensionali di cui 2iart. 2 del medesimo decreto,

Roma, 30 marro 2018
EY5.p.A.
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell'art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e dell'art. 10
del Regolamento (UE) n. 537/2014

Agli azionistl della
Acobe| Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Acotel Group 5.p.A, (la Societd),
costituito dalka situazione patrimoniale-linanziaria al 31/12/2017, dal conto economico, dal conto
economico complessivo, dal prospette delle variazionl del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
per I'esercizio chiuso a fale data e dafle note al bilancio che includono anche la sintesi dei pil
significativi principi contabili applicati,

Mon esprimiamo un givdizio sul bilancio d'esercizio della Societd a causa degli effetli connessi alle
Incertezze descritte nella sezione Element! alla base della dichiarazione di impossibilitd df esprimere
un giudizio delia presente refazione,

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

La Acotel Group 5.p.A. nell'esercizlo in corso, come in quelli precedenti, ha consuntivato significative
perdite. Il bilancio desercizip al 31 dicembre 2017 evidenzia una perdita parl a Eura 7.860 migiiaia,
(perdita pari a Euro 10,982 migliaia al 31 dicembre 2016} ed un patrimonio netto pari a Euro 6340
migliaia (Euro 14.298 migligia al 31 dicembre 2016). Essa, inoltre, continua ad evidenziare un
slgnificative asserbimento di liquiditd da parte dell‘attivita operativa che ha Inclso negativamen te sulla
posizione linanziaria netta, comungue ancora positiva e pari a circa Eure 140 migliaia (Euro 6,640
rmigliaia al 31 dicembre 2016).

Mella relazione sulla gestione e nel paragrafo "Valutazione degli ammintstratori rispetto ai requisiti di
cantinuita aziendale” delle note esplicative, gli Amministratori sottolineanc come | risultati economici e
finanziari consequitl dalla Acotel Group 5.p.A. e dalle sue controllate nellesercizio conferming le
difficolta operative trasversali alle diverse aree di business, Essi segnalamoc come al termine del
precedente esercizio, pur In presenza di significative incertezze, sia stato redatto un aggicrnamento
(per il periodo 2017-2021) del piano precedentemente approvato per glf anni 20 16-2020 (di seguito il
“Fizno aggiornato™} che delineava un percorso di progressiva crescita del fatturato, con la conseguenta
produzione dl flussi di cassa positivi e tali da supportare la gestione operativa, necessario per la
copertura dei costl fissl di struttura e per il raggiungimento di una situazione di sostanziale equilibrio a
partire dall'esercizic 2620,

Gli Amministratori evidenziano, altrest come le citate incertezze si slano In effettl concretizzate ned
corso dell'esercizie appena concluso, con la conseguente consuntivazione di risultatl economici e
finanziari della Societd e delle sue partecipate significativaments negativi e discordant! rispetto alle
previsioni formulate in sede di steswra del Piano aggiornato, A tal riguardo ess| ritengono che
permangana significative incertezze in relazione alle diverse aree dl business e che tall incertezze non
consentano 1a redazione di un aggiornamento del Piano su cul fondare le valutazioni dl bilancio, In attesa
di avere magaior chiarezza circa le possibili evoluzioni commerciall ed | conseguent! possibill scenari
furburi,
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Alla luce di quanto sopra descritto, pertanto, pur redigendo Il bilancio in base a criteri di funzlonamento,
nella valutazione defle singole poste di bilancio gli amministratorl hanno perts ritenuto di dover
opportunamente lenere in considerazlone le perdite di valore riscontrabili per alcune poste deflattivo
patrimoniale. Sonc state quindi eseguite svalutazieni con specifico riferimento a quelle woci
direttamente connesss allo svolgimento delle attivith operative caratterizzate da perduranti margini
negativi, nonché dall' assenza, allo stato attuale, di prospeltive commerciali sufficientemente
formalizzate, In particolare si @ proceduto a valutare la recuperabilita delle attivitd materiali sulla base
del loro valore corrente di mercato, laddove disponiblie, mentre le altre attivitd materiali ed immaleriali
rappresentate da oneri capitalizzati, dai cespiti funzionali alle svelgimento delle attuall attivith operative
e da altre voci delf'attivo, quall ad esempio le imposte differite attive, sono state integraimente
svalulate.

Il valore delle partecipazioni in imprese controilate & stato ridotte in presenza di indicatort di
Impairment. Con riferimento alla partecipata Bucksense, nella determinazione del valore recuperabile
gl Amministratori hanno consideralte | fussi di cassa attesi anche dall'accordo commerciale
receéntemente concluso con un operatore del settore, cos) come descritto nella nota 7.2 del bilancio
d'esercizio. | medesimi flussi sono statl inoltre considerali ai fini della misurazione di eventuali rettifiche
di valore del credito che |a Societd vanta verso la conbrollata,

Gli amministratori hanno. infine, considerato [l negativo andamento gestionale e |a circostanza che le
dinamiche dl asserbimento delle risorse finanziarie disponibili connesse all'operativith della Societa non
consentono di traguardare l'orizzonte temporale di 12 mesi dalla data di riferiments del bilancin,
convenzicnalmente considerato al finl delle valutazioni in merite alla continuith aziendale. Essi,
pertanto, neliattesa che le iniziative commerciall & di partnership industriall In corse di deflinizions
producano | foro effetti sulla situazione economico @ finanziaria della societd, hanno valutato la
possibilita di reperire ulterieri risarse finanziarie sia attraversa la dismissione di asset, sia atbraversa |l
supporto da parte degli azionisti di contrallo.

A lafe ullimo riguardo & da sottolineare come in data 21 marzo 2018, in occasione dell'approvazione
del progetto di bilanclo, siano pervenute alla societd dagll azlonisti CLAMA S.rl, & MACLA S.rl.,
congluntamente titolari di partecipazieni rappresentative di circa Il 57,4% del capitale sociale, due
separate comunicazioni mediante le quali ciascune dei suddettl azionisti ha rappresentato di essere
dsponibile a sottoscrivere 1a quota di propria spettanza di un eventuale aumento di capitale, fino a un
massimo di Euro 5 milioni , che il Consiglio di Amministrazione della Socield reputasse necessario
deliberare allo scopo dl reperire nuove risorse economiche necessarie per garantire la continuita
operativa e Il riterno, nel medio termine, a livelli dl fatturato e margini reddituali sufficienti per riportare
organicamente in equilibrio la gestione economica e finanziaria del Gruppo. A tal fine i soci di controllo
hanno avviato trattative con potenziall investitori istituzionali volte alla copertura di tale Impegne
finanziario.

| molteplici profili di incertezza sepra descritti, che potrebbero anche comportare effetti negativi sulle
valutazioni effeftuate In merite alla receperabilitz di alcune poste dell'attivo patrimoniale,
complessivamente fanno sergere dubbi significativi sulla capacith della Acotel S.p.A. di continuare ad
operare sulla base del presupposto della continuitd aziendale e, conseguentemente, sulla capacita da
parte delia stessa di realizzare le proprie attivitd o far fronte ai propri impegni nel normale corso della
gesthone.

Quanto sopra deseritte evidenzia che il presuppoesto della continuita aziendale & soggetto a molteplicl
significative incertezze con petenziali interazieni e possibll effetti cumulati sul bilancio.

Abbiamao svolte la revisione centabile in conformita al principl di revisione internazionali (ISA Italia),
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulterlormente descritte nella sezione
Responsabilithy della societs di revisione per la revisione contabile de! bilancio d'esercizio della
presenta relazione. Siamo indipendenti rispetto afla Societd in conformita alle norme e ai principi in
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materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamenta italianc alla revisione conta bile del
Bitancic. Tuttavia, a causa degli aspett! deseritti nella presente sezione Elermenti alla base della
dichlarazione df impassibility df esprimere un givdizio della presente relazicne non siamo stati in grado
di fermarc! wn givdizio sul bilsncio d'esercizlo della Socleth,

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspatti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro gludizio
professionale, seno statl maggiormente significativi nellambita della revisiane contabile del bilancio
dell'esercizio in esame. Tall aspetti sonc stati da noi affrontati nell’'ambito della revisione contabile e
nella fermazione del nestro giudizio sul bitancio d'esercizlo nel suo complesso; partanto su tali aspetti
non esprimiame un giudizio separato,

Mon abbiamao identificato altri aspetti chiave della revisione oltre a quanto descritto nella sezlone
Elementi alla base della dichiarazione di impossibiits di esprimene un givdizio,

Responsabilitd degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gli amminlstrateri sono respensabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agll internationa! Financia Reporting Standards
adottati dall'Uniene Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione delfart. 9 del O, Lgs. 28
febbraic 2005, n. 38 &, nel termini previsti dalla legge, per guella parte del controlle interno dagl
stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga arrori
significativi dovutl a frodi o a comportament] o eventi non intenzionali.

Gll amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Socletd di continuare ad
operare come un‘entita in funzienamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
Fappropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
Informativa In materia. Gli amministratori utifizzano il presupposte della continults aziendala nella
redazione del bilancio d'esercizic a meno che abblano valutato che sussistono e condizioni per la
liguidazione della Secieta o per l'interruzione defl’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
sralte,

Il colleglo sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti datla legge, sul processo di
predisposizione dall'infarmativa finanziaria della Societ.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

| nostri obiettivi sono Facquisiziene di una ragionevole sicurezza che Il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errorl significativi, dovutl a frodi o a comportamenti o eventl non
Intenzianall, @ I'emissione di una refazione di revisione che includa Il nostro Qiudizig, Per raglonevole
sicurezza si intenda un livello elevate di sicurezza che, tuttavia, non fornlsce la garanzia che una
revisione contabile svaolta in conformitd ai principl di revisione internazionali (154 ltakia) individul
sempre un errere significativo, qualera esistente, Gil errori possona derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sone considerati significativi qualora ci si possa
raginnevolmente attendere che ess, singolarmente o nel loro insieme, slano in grade di influsnzare [
decisioni econemiche degll ulilizzateri prese sulla base del bilancio d'esercizia.

Mell'ambito della revisione contabile svaltz in conformith ai principi di revisione internazionall (154
Italia), abblamo esercitato || gludizio professionale e abblarme mantenuto lo scetticismn professionale
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per tutla la durata dalla revisione contabile, Ingltre:

* abblame identificato e valulato i rischi di errori significativi nel bilanclo d'esercizio, dovutl a frodi o
a compaortamenti o eventi non intenzlonali; abbiamo definita e svolto procedure di revisions in
risposta a tali rischi; abblamo acquisite elementi probativi sufficienti ed appropriaki su cul
lfermulare l2 nostre conclusioni. Il rischio di non individuare un errare significativo dovola a frodi &
pid elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significative derivante da
comportament od eventi non Intenzionali, peiché la frode pud implicare 'esistenza di collusiani,
falsificazioni, omissioni intenzionall, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controdio interna;

* abbiamo acquisite una comprensione del controllo interno ritevante ai finl della revisione contahile
allo scopo i definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull'eflicacia del controllo interno della Societs;

= abblama valutato l'appropriatezza del principi contabiii utilizzati nonché 1a ragicnevolezza della
stime contabili effettuate dagli amministratori e delia relativa informativa;

= abblame vzlutato se sia appropriato I'utilizzo da parte degli amministratori del presuppesto della
continuita aziendale e, in base agll elementi probativi acquisitl, se sussista un'sventuale incerterza
significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla
capacita della Socletd di continuare ad operare come un'entita in funzionamenta:

= abbiamo valutatc la presentazione, la struttura e Il contenuta del bllancio d'esercizio nel sus
complesse, Inclusa linformativa, e se il bilanclo d'esercizic rappresenti le operazion| e gll eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione,

Abblame comunicate al responsabill delle attivity di governance, identificati ad un livello appropriato
come richieste dagll 154 Italia, tra ghl altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse e eventuali carenze slgnificative nel controlla fnlerno
Identiticate nel corso della revislone contabile,

Abbiama fornito ai responsabili delie attivith di governance anche una dichlarazione sul fatto che
abblamo rispettato le norme e i principl in materia di efica e di indipendenza applicabili
nell'erdinzmento itallanc e abbiamo comunicate lera ogni situazione che si pud raglonevoiments
ritenare abbia un effetto sulla nostra indipendenza e, ave applicabile, le relative misure di
calvaguardia.

Tra gli aspetti comunicat! ai responsablll delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che
seno stati pil rilevantl nellambito della revisione contabile del bilancio dellesarcizio In esame, che
hanno costituite quindl gli aspetti chlave della revisione. Abblamo descritto tali aspettl nella relazione
di revisiane.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell'art, 10 del Regolamento (UE) n.
537/2014

U'assemnblea degll azionisti della Acotel Group 5.p.A, ¢ ha conferito in data24,/02/2014 Fincarico di
revisione legale del bilancio d'esercizic e consolidato della Societd per gli esercizi con chiusura dal
31/12/2012 at 31/12/2020.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietatl ai sens! dollart.
5, par. 1, del Regolamento (UEY n. 537/2014 e che siamo rimast! indipendenti rispetto alla Societa
nell'esecuzione della revisione legale.

Confermiame che il giudizio sul bilancio d'esercizio espresso nella presante relazione & in linea con
guante indicato nedla relazione aggluntiva destinata al collegio sindacale, nebla sua funzione di
comitato per Il controlio interno e la revisione conlabile, predisposta al sensi dell'art. 11 del citato
Regolamento.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera ), del D. Lgs. 27 gennaio 2010,
n. 39 e dell'art. 123-bis, comma 4, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

Gli amministratori della Acotel Group S.p.A. sono respansabili per la predisposizions della relazione
sulla gestione e della relazione sul governo socletario e gli assettl proprietari defla Acotel Group S5.p.A,
al 31/12/2017, incluse la loro coerenza con I relativo bilancio d'esercizio & 13 foro conformith alle
norme di legge,

Slamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio &l revisiones (SA Italia) n, 7208 al
fine di esprimere un gludizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcuns specifiche
infarmazieni contenute nella relazicne sul governo socletario e gli assett| proprietari indicate neli'arl.
123-bls, comma 4, del 0. Lgs. 24 febbralo 1998, n. 58, con Il bilancio d'esarcizio della Acotel Group
.4, 3l 31/12/2017 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichizrazlone su eventuall errori significativi,

A causa della significativitd di quanto descritio nella sezione Flement! alls base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio della Retazione sul bilancio d'esarcizio . non siame in grado di
esprimere un gludizio sulla coerenza della refazione sulla gesticne e di alcune specifiche Informazioni
contenute nedla relazione sul governo societario e gii assetti proprietar| sopra richiamate con i
bilancio d'esercizie della Acobel Group S.p.A, 8l 31/12/2017 e sulla conformita delle stoesse alle
norme di legge, né di rilasciare la dichiarazione di cul altart. 14, c. 2, letters &), del D, Lgs. 27
gennaic 2010, n. 3%, sulla base delle concscenze e della comprensiong dell'impresa e del relative
contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisiona,

Dichiarazione ai sensi dell'art. 4 del Regolamento Consob di attuazione del D. Lgs.
30 dicembre 2016, n. 254

Gli Amministratori della Acotel Group 5.p.A. non hanno redatto la Dichiarazione di carattere non
finanzizrio prevista dagli articoli 3 e 4 del decreta legislativo 30 dicembre 2016, n. 254, In quanto
non sono superatl | requisiti dimensionall di cui allart, 2 del medesima dacreto,

Roma, 30 marze 2018

EY 5.p.A.
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