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ACQTét: al 30 giugno 2017

IL GRUPPO

La figura successiva mostra la struttura del Gruppatel al 30 giugno 2017:

ACOTEL GROUP
S.p.A.
imo% J 99,9% ‘ 100% ‘ 100%

100% 100%

¥ _100%

i 100%1 l —

100% ¥ 4 50%

Si segnala che la societa controllante di AcotauprS.p.A. e la Clama S.r.l. che, al 30 giugno
2017, detiene n. 1.727.915 azioni ordinarie, pa4ilad% del capitale sociale.

La Clama S.r.l. non esercita attivita di direzi@meoordinamento ai sensi dell’art. 2497 del codice
civile in quanto, pur disponendo dei voti necesgmi presentare la lista di maggioranza in
occasione delle assemblee chiamate a rinnovargahar amministrativo della Societa, il Consiglio

di Amministrazione dell’Acotel Group S.p.A. dispodieautonomi poteri di gestione.
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Nel corso del 1° semestre 2017 il Gruppo ha comaenil suo impegno nella commercializzazione
dei prodotti e dei servizi per il monitoraggio a@einsumi energetici e dei servizi pliogrammatic
advertisingoltre a quelli cosiddetti Interactive.

Nello stesso periodo & stato formalizzato un aca@ah Intesa Sanpaolo S.p.Ahe ha estinto il
contenzioso sorto tra quest'ultima e Aaotel Group S.p.Aa seguito del mancato successo
dell'operatore mobile virtuale Noverca. L'accordeeyede da parte dhcotel Group S.p.Ae di
Noverca lItalia S.r.l. in liquidazion€impegno a non proporre appello nei confrontil@edlentenza

di primo grado emessa dal Tribunale di Torino ilnbembre 2016.

L’accordo prevede inoltre che il credito finanzeaxantato dalla Banca nei confronti Moverca
Italia S.r.l. in liquidaziong(circa 6,2 milioni di euro al 31 dicembre 2016 sdotto a 1,1 milioni

di euro, mediante rinuncia da parteldiesa Sanpaoloe ceduto adicotel Group S.p.Ache ha
provveduto a versare 550 migliaia di euro contdsteate alla sottoscrizione del suddetto accordo
e si e impegnata a corrispondere il residuo inu@ngte annuali posticipate da 110 migliaia di euro
ciascuna.

Il risultato positivo consolidato generato da tabeordo, pari a circa 5.169 migliaia di euro, atme
degli oneri legali sostenuti, & stato ricomprésole Discontinued Operationdi conto economico
alla data del 30 giugno 2017 in applicazione deR'S 5.

Ad agosto 201Acotel Group S.p.Aed Enghouse Systems Limitednno sottoscritto un accordo
transattivo che ha posto fine alla disputa sortseguito della vendita della partecipalizany
Software Ltd.Tale accordo prevede il rilascio in favoreEhghouse Systenas 1.100 migliaia di
euro della parte del prezzo (1.600 migliaia di ¢drattenuta in deposito a garanzia delle verifiche
amministrativo-contabili che I'acquirente si erseivato di effettuare dopo la cessione e degii altr
impegni contrattualmente assunti da Acotel in ooces della cessione, avvenuta nel corso del
2014, del 100% della partecipazione detenuta rseitaeta controllatdinny Softwaree di tutte le
societa da questa controllate. La quota residuaedetow accountpari a 500 migliaia di euro, &
stata rilasciata in favore dicotel Group S.p.A..

In ragione di quanto sopra, nella presente Relazgemestrale e stata riflessa la valutazione del
rischio inerente l'utilizzo parziale del depositogaranzia ed € stata pertanto contabilizzata
perdita di 538 migliaia di euro tra IBiscontinued Operationsli conto economicaai sensi
dellIFRS 5.

Nell'area di businesAcotel Net, oltre a proseguire le attivita di sviluppo di pottile servizi per il
monitoraggio dei consumi elettrici, idrici e delsga portare avanti negoziazioni con controparti
commerciali di assoluto rilievo, sono state consate diverse attivith commerciali delle quali, di
sequito, si riportano le principali:

- e partita la fornitura della soluzioidy Energy Mete(MEM) alla clientela residenziale di
Iren Mercato S.p.A.societa attiva nell'approvvigionamento, nell’inteediazione e nella
vendita di energia elettrica, gas e calore. Nelestra appena concluso sono stati consegnati
circa 2.00evicesalla clientela della predetta societa energetica,

- e iniziata I'erogazione del servizio di monitoragginergetico a 400 filiali presenti sul
territorio italiano di un’importante compagnia &ssativa;

- € proseguita la collaborazione cBNI attraverso la fornitura di circa 3.300 MEM ai dliie
SOHOe Small Businesdi ENI;

- € continuata I'erogazione dei servizi di monitoliagdei consumi energetici ai circa 8.000
uffici di Poste Italiane S.p.A..
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Nell’area di busines8ucksensesono statepresentate @lobile World Congresdi Barcellona

le ultime release SaaSdftware-as-a-Servigaell’ambito delprogrammatic advertisingil Micro
Bidding, laFull Video Viewabilitye il Campaign Planning Tool

Sono servizi che consentono raarketerse ai media buyerdi scegliere il dettaglio debid da
destinare ai diversi “target” di interesse all'mi@ di una stessa campagna pubblicitaria, di eeogar
campagne videoross-devicesu mobile e desktop, ca@userverproprio o esterno e in tutti i formati
disponibili e di avere una migliore valutazionel'@€lPM (effective cost per millegia nella fase di
pianificazione pre-campagna, sia durante il suégav@nto.

Nel mercato di riferimento, Bucksense offre ai prafienti campagn@erformance basedon KPI
molto precisi e nuovi format che permettano di haggere questi obiettivi comevideo rewarded
che sta riscontrando un grande utilizzo da pariepdélisher e degli advertisersi sistemi di
antifrode, con il rilascio di una soluzione propaiga, e l'utilizzo dei dati di DMP Oata
Management Platforinanche su campagne a performance dopo un prifinzatisu campagne
tipicamentebranded

Nel semestre appena concluso il numero di cliemtiis da Bucksense € aumentato grazie anche
alla tecnologia proprietaria in uso completamenikigpata in Italia e a un gruppo di supporto di
mediabuyinga Madrid che segue e gestisce i clienti.

Nell’area di businesécotel Interactive, nel corso del 1° semestre 20B&otel Group S.p.Ae
Flycell Italia S.r.I. hanno sottoscritto cofielecom Italia S.p.Aun accordo per I'erogazione di
servizi a sovrapprezzo su numerazioni in Decadsségnate delecom Italia S.p.Aalla clientela
TIM ed agli utenti degli altri operatori mobili.

Nel corso dello stesso periodootel Group S.p.Aa sottoscritto con la stesBalecom ltalia S.p.A.
un ulteriore accordo per I'erogazione di servibrand ScripTIM.

Tali accordi hanno validita a decorrere dal 1 gem@817 sino al 31 dicembre 2018.

| risultati conseguiti al termine dei primi sei mell'esercizio in corso nelle diverse Aree di
Business condotte dal Gruppo evidenziano pero deragioni di natura industriale sopra descritte
ancora non si siano tradotte in un miglioramenttagerformancesconomica.

Il risultato consolidato al 30 giugno 2017, positiper 23 migliaia di euro, € scomponibile come di
seguito riportato:

(a) Area di BusinesaCOTEL INTERACTIVE  (1.967) migliaia di euro

(b) Area di BusinesACOTEL NET (1.741) migliaia di euro
(c) Area di BusinesBUCKSENSE (913) migliaia di euro
(d) Effetto fiscale ed elisioni: 13 mamgk di euro
(e) Effetto netto daattivita discontinuate™ 4.631 migliaia di euro
Risultato di periodo: 23 migliaia di eto

Il Gruppo pertanto continua ad attraversare unogleridi difficolta operativa, trasversale a tutte le
sue aree di business, in cui il deterioramentcadsdirformance realizzata nell’ambito delle attivita
consolidate non consente di recuperare i risultegativi consuntivati dalle nuove attivita
intraprese.

Come gia indicato nelle relazioni finanziarie setrads e annuale dell’esercizio 2016, il 14 marzo
2016 gli Amministratori avevano approvato un piatrategico per gli anni 2016 — 2020 (di seguito
il “Piana”), redatto con I'assistenza di un Advisndipendente, che delineava il percorso di crascit
dei ricavi e dei margini necessario al raggiungitoedi un risultato economico positivo
(originariamente previsto per l'esercizio 2018) ae donseguente produzione di flussi di cassa
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operativi sufficienti a supportare la gestione Hakiness storico (Acotel Interactive), nonché a
finanziare gli investimenti ritenuti necessari fesviluppo delle nuove linee di business.

Il Piano tracciava un percorso per invertire leadiche di assorbimento delle risorse finanziarie e
conseguenti impatti sul patrimonio netto di Grupper, preservare il patrimonio del Gruppo e per
garantire nuovamente una generazione di liquiddpodl’assorbimento verificatosi nei passati
esercizi, cio, pur in presenza di significativedriezze legate alle previsioni di crescita deiviiea
dei margini dei business emergenti, fondamentali lp#fettivo raggiungimento dei risultati
operativi ed economico-finanziari attesi.

Tali significative incertezze si sono in effetti nif@state nell’esercizio 2016, nel corso del quale
risultati economici consuntivati dal Gruppo nellea afferenti ai nuovi business sono risultati
discostanti rispetto alle previsioni formulate iede di stesura del Piano. Alla luce di tale
constatazione, gli Amministratori, in sede di redae del bilancio dell'esercizio 2016, avevano
provveduto ad aggiornare il Piano in considerazaelee mutate circostanze di contesto riscontrate
e conseguentemente a redigere il bilancio condolida base al presupposto della continuita
aziendale, ritenendo il Gruppo in grado di contieuad operare come un’entita in funzionamento
per un periodo anche superiore ai dodici mesi |stgealla data di riferimento del bilancio stesso.

Tale assunzione risultava supportata da:

* le iniziative commerciali intraprese sia nell’antbidel monitoraggio evoluto dei consumi
elettrici, idrici e del gas, sia in quello gglogrammatic advertising

» le ipotesi sottostanti il Piano rivisitato 2017-202he, seppur nell’ambito dell'aleatorieta
insita in un processo previsionale complesso, adngmo di confidare sulla disponibilita di
risorse finanziarie sufficienti per far fronte aglipegni in scadenza,;

* l'assenza di criticita nella gestione dell’indebi@nto finanziario in essere;

* la sostanziale inesistenza di posizioni debitomadste o per cui il creditore avesse
intrapreso azioni giudiziarie di recupero;

* la presenza in bilancio di riserve di patrimonitto@ presidio del capitale sociale;

e linsussistenza di contenziosi legali e/o fiscalkh @ui potessero derivare obblighi di
risarcimento che il Gruppo non sarebbe stato id@uh rispettare;

« il risultato positivo che si prevedeva di consuates nel corso del 2017 in conseguenza
dell'accordo all’epoca in corso di definizione cdntesa Sanpaoloper I'estinzione
dell'indebitamento finanziario delldoverca Italia S.r.l. in liquidazione

| risultati consuntivati dal Gruppo nel 1° semested’esercizio 2017 evidenziano, tuttavia, come
perduri il periodo di difficolta operativa trasvats a tutte le aree di business in termini di valdm
fatturato e marginalita complessivi che risultanocaa in diminuzione rispetto al semestre
precedente soprattutto a causa dall'ulteriore oetanento della performance realizzata
nellambito delle attivita consolidate (Acotel Indetive) che non consente di bilanciare i risultati
negativi delle nuove attivita intraprese, con gattre riferimento a quelle legate allo sviluppd de
business del monitoraggio evoluto dei consumi estamige dei servizi IOT I(ternet of things)
ambito in cui il management del Gruppo, in confdaamal piano industriale oggi in vigore, ha
individuato il suo posizionamento strategico.

In considerazione di tale situazione il Consigli@ehministrazione, confidando nelle potenzialita di
recupero della performance del Gruppo, ha nomimeglha riunione del 7 settembre 2017, il Dottor
Maurizio Tucci Amministratore Delegato dellAcotébroup S.p.A., al fine di integrare le
professionalita gia presenti nel Gruppo.

La nomina del nuovo Amministratore Delegato, priecén ragione della professionalita ed
esperienza maturata in posizioni apicali in azieadelevanza nazionale ed internazionale, e
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finalizzata sia ad aumentare le vendite nei seitocui il Gruppo € gia operativo, sia a verificéee
opportunita di accesso in settori limitrofi comeetjudel facility managemerg dellacyber security
Parallelamente il nuovo Amministratore Delegatoguh sono stati conferiti ampi poteri per la
gestione della Societa e del Gruppo di cui la atéskolding, potra portate avanti anche iniziative
straordinarie rivolte all’acquisizione di ulteriagquote di mercato nonché al reperimento di nuove
risorse finanziarie necessarie al raggiungimentobdgttivi strategici che tuttavia, allo stato aft)
non risultano ancora formalizzati in un nuovo piamdustriale.

La pianificazione delle azioni da porre in essareipfuturo sviluppo del Gruppo, potra comunque
essere svolta anche alla luce di alcuni caratwesitipi che gli Amministratori hanno riscontrato
nella gestione del 1° semestre dell’'esercizio 20ti,particolare riferimento a:

e irisultati ottenuti nell’'ambito dgbrogrammatic advertsingBucksense), che evidenziano un
fatturato in significativa crescita e che pass@@% migliaia di euro del 1° semestre 2016 a
3.057 migliaia di euro del semestre appena conclasoompagnato da una riduzione
del’lEBITDA negativo che si attesta a negativi 5Sifigliaia di euro nei primi sei mesi
dell’esercizio in corso rispetto ai negativi 1.42&liaia di euro nel corrispondente periodo
2016;

 la pressoché totale estinzione dell'indebitamentoanziario ottenuta attraverso la
definizione del contenzioso a suo tempo sorto cwesh Sanpaolo a seguito del mancato
successo dell’operatore mobile Noverca, che ha @&sm inoltre di rilevare nel conto
economico del semestre un componente straordidaneddito positivo di 5,2 milioni di
euro;

e il risultato economico in sostanziale pareggio gber, quanto ascrivibile a componenti di
natura straordinaria, consente comunque di nondeénei ulteriormente le riserve di
patrimonio netto iscritte a presidio del capitadeiale;

* linsussistenza di posizioni debitorie scadute atiuna finanziaria, tributaria, previdenziale e
verso dipendenti;

e Jaccordo transattivo raggiunto cdinghouse Systeche ha posto fine alle contestazioni
sorte a seguito della cessione della parteciiatay Software Ltgherfezionata nel 2014
che, allo stato attuale, evidenzia l'insussistetizeontenziosi legali e/o fiscali significativi
in corso da cui potrebbero derivare obblighi darmtsmento che il Gruppo potrebbe non
essere in grado di rispettare.

Il neo nominato Amministratore Delegato e l'inteConsiglio di amministrazione, consapevoli di
dover procedere in tempi brevi con I'elaborazionendnuovo piano industriale che declini tutte le
ipotesi di lavoro attualmente allo studio, garadtenl costante monitoraggio dell'andamento del
Gruppo, pur in presenza di significative incertezdle dinamiche di andamento economico-
patrimoniale e finanziario che fanno sorgere dufidla continuita aziendale, hanno redatto il
presente bilancio consolidato semestrale abbrevwatmase a tale presupposto tenuto conto delle
motivazioni sopra indicate e delle previsioni fotata riguardo alla disponibilitd di risorse
finanziarie aggiuntive. Tuttavia, sulla base dsultati del primo semestre dell’esercizio 2017 e
delle incertezze descritte, gli Amministratori ng@no che sussista il possibile rischio che il
Gruppo non possa invertire nel breve periodo I'ameisio di erosione patrimoniale e finanziaria
sperimentato negli ultimi esercizi con la consegeenecessita di reperire ulteriori risorse
finanziarie a titolo di mezzi propri o di debito.

Al fine di illustrare i risultati economici del Gppo e di analizzarne la struttura patrimoniale e
finanziaria sono stati predisposti schemi riclasatf che presentano gli stessi dati inseriti nei

! Per ulteriori dettagli si rinvia alla nota “Evesticcessivi alla chiusura del periodo” della Relagisulla gestione.
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prospetti contabili consolidati, a cui si rimandaa contengono indicatori di performance,
alternativi rispetto a quelli direttamente desumildagli schemi del Bilancio consolidato
semestrale, che il management ritiene utili al i monitoraggio dell’andamento del Gruppo e
rappresentativi dei risultati economici e finanzodotti dal business. In merito a tali indicatdr

3 dicembre 2015, CONSOB ha emesso la comunicazio82543/15 che rende efficaci, a partire
dal 3 luglio 2016, gli Orientamenti emanati il Salire 2015 dalEuropean Securities and Markets
Authority (ESMA) circa la loro presentazione nelle informazioegolamentate diffuse o nei
prospetti pubblicati. Tali Orientamenti, che aggemo la precedente Raccomandazione CESR
(CESR/05-178b), sono volti a promuovere l'utilitdaetrasparenza degli indicatori alternativi di
performance inclusi nelle informazioni regolameatai nei prospetti rientranti nell’ambito
d’applicazione della Direttiva 2003/71/CE, al fidiemigliorarne la comparabilita, I'affidabilita @
comprensibilita.

E’ tuttavia necessario evidenziare che gli indidatesposti nella presente Relazione sono
direttamente riconducibili agli schemi di bilanciolassificati di seguito presentati ad eccezioeke d
Margine operativo lordo (EBITDA) il quale rappresenl risultato operativo al lordo degli
accantonamenti e riversamenti a fondi rischi, degimortamenti, svalutazioni e ripristini di valore
delle attivita. L'EBITDA, cosi definito, € una misuutilizzata dal management della Societa per
monitorare e valutare I'andamento operativo dekssa pur non essendo identificata come misura
contabile nell'ambito degli IFRS. Poiché la compasie del’EBITDA non e regolamentata dai
principi contabili di riferimento, il criterio di elerminazione applicato dal Gruppo potrebbe non
essere omogeneo con quello adottato da altri argerhon essere pienamente comparabile.
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen-30giu -

2017 2016 Variazione
Ricavi 9.395 11.669 (2.274)
Altri proventi 616 44 572
Totale 10.011 11.713 (1.702)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (3.710) (3.577) (133)
Ammortamenti (879) (564) (315)
Risultato Operativo (EBIT) (4.589) (4.141) (448)
Gestione finanziaria 70 211 (141)
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (4.519) (3.930) (589)
Imposte sul reddito del periodo (89) (2.173) 2.084
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA'
IN FUNZIONAMENTO (4.608) (6.103) 1.495
Utile (perdita) da attivita cedute, destinate dimissione ¢
cessate 4.631 (826) 5.457
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI PERTINENZA
DELLA CAPOGRUPPO 23 (6.929) 6.952
Risultato per azione 0,01 (1,68)
Risultato per azione diluito 0,01 (1,68)

| risultati conseguiti dal Gruppo Acotel nel 1° sstre 2017 esprimono, rispetto a quelli del
corrispondente periodo dell’esercizio precedentedecremento del fatturato, un peggioramento
dei margini reddituali intermedi prima delle impasterivanti dalle attivita in funzionamento e un
miglioramento dei risultati dopo le imposte generdl ridotto impatto fiscale e dal@iscontinued
Operationsdi conto economico.

| Ricavi semestrali, pari a 9,4 milioni di euronsoin diminuzione del 19% rispetto a quelli del 1°

semestre 2016. Tale flessione, se analizzata ger dir business, risulta dettagliata come nella
tabella seguente:

10
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Fatturato per area di business

S 1 gen - 30 giu 1 gen- 30 giu
(migliaia di euro) 2017 % 201¢ %
ACOTEL INTERACTIVE 5.143 54,7% 10.348 88,7%
BUCKSENSE 3.057 325% 265 2,3%
ACOTEL NET 1.195 12,8% 1.056 9,0%

Totale 9.395 100% 11.669 100%

La diminuzione del fatturato semestrale € asciwibl minore giro d’affari realizzato nell'area di
business Acotel Interactive (-50%), penalizzata delerioramento dei mercati italiano e sud
americano e da problematiche commerciali che stamidendo negativamente i ricavi del mercato

indiano.

Il Margine operativo lordo del Gruppo (EBITDA) réla al 1° semestre 2017, in flessione (-4%)
rispetto a quello dell’'analogo periodo 2016, haderato dei minori risultati negativi consuntivati
nelle aree di businegscotel NET e Bucksensema é stato inciso negativamente dalla diminuzione
dei ricavi, e del relativo margine, generati netfa di businesAcotel Interactive.

La tabella che segue evidenzia 'EBITDA conseguitd Gruppo nel 1° semestre 2017 e 2016,
suddiviso per area di business:

EBITDA per area di business

(migliaia di euro) ACOTEL L
INTERACTIVE ACOTEL NET BUCKSENSE Elisioni / Altro Totale

1 gen - 30 giu 2017 (1.913) (1.399) (510) 112 (3.710)

1 gen - 30 giu 2016 219 (1.743) (1.428) (625)  (3.577)

Nel seguito sono analizzati i principali fattoricchanno concorso a determinare i risultati redtitua
conseguiti in ciascuna area di business nel petinésame.

ACOTT'/ ' INARMT IV

COTE\-

11
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L’area di business Acotel Interactive offre aglenti - consumer, operatori telefonici, aziende
commerciali — servizi di intrattenimento via pi&ttana mobile {eature phonee smartphong
tablet e PC.

| ricavi dell’Area di business, come riportato maei@bella seguente, sono passati dai 10,3 milioni d
euro del 1° semestre 2016 ai 5,1 milioni di eurosdenestre in esame, con un decremento del 50%,
generato principalmente dalla flessione del fatbucanseguito in India, America Latina e Italia.

o lgen-30giu lgen-30giu
(migliaia di euro) 2017 % 2016 %
Digital entertainment 3.559 69,2% 8.309 80,3%
Mobile services 1.584 30,8% 2.039 197%
Totals 5.14: 100% 10.34¢  100%

| serviziDigital entertainmentanno riferimento a prodotti offerti nel mondo dalrattenimento su
mobile casual gamingsocial dating giochi di abilita attraverso brand consumer q&illDerby

per i giochi su smartphon&killSweetper i giochi sulweb, Yaboxper il casual gamingsu PC,

Flycell per il download di contenut§urveyLottpGiocaNewse Palpitamosper i giochi a premi su
pronostico.

| ricavi Digital entertainmensono stati generati per il 37% in India, per %3 America Latina,
per il 28% in lItalia e per il restante 1% in Alpdesi europei.

| servizi Mobile servicessono riconducibili principalmente a soluzioni eogwotti offerti agli
operatori di rete mobile in Brasile (79%) ed ifi&g21%).

BUCKSENSE

} Bucksense

Bucksense e I'area di business del Gruppo Acotelodfre tutti gli strumenti necessari per operare
nel mobile marketing, dallaser acquisitioral trackinge allapp engagemenmiiu avanzato.

Bucksense € interconnessa con i maggdldriExchangefornendo ai propri clienti la possibilita di
raggiungere piu di 1,5 miliardi di utenti nel mondgni giorno e mettendo a loro disposizione gl
strumenti e le risorse di cui lo sviluppo e il metikg hanno bisogno.

Nel 1° semestre 2017 i ricavi derivanti dall’areddsiness sono stati pari a 3.057 migliaia doeur

Tali ricavi sono stati erogati per il 66% nel Ndkdherica, per il 17% in Asia, per il 14% in Europa
e per la quota residua in altre aree geografiche.
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Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2017

NCOTEL

group

ACOTEL NET

NCOTEL

MNET

L’area di business Acotel Net ha registrato ricaer 1,2 milioni di euro, come dettagliato nella
tabella seguente:

L 1 gen-30giu 1 gen - 30 giu
(migliaia di euro) 2017 % 2016 %
Energy 907  75,9% 632  59,8%
Security sistems 288 24,1% 424 40,2%
Total 1.19¢ 100% 1.05¢ 100%

Nel segmentdEnergyi ricavi generati nel semestre, pari a 907 miglidi euro, sono riconducibili
principalmente alle attivita commerciali che il @po sta portando avanti nell'interessePdiste
Italiane S.p.A.per monitorare i consumi energetici degli ufficspali, di ENI S.p.A.ed Iren
Mercato S.p.Aper la fornitura della soluzioridy Energy Mete(MEM).

Nel segmentoSecurity systems ricavi, pari a 288 migliaia di euro, sono ricartili alla
progettazione, produzione e manutenzione di sisgbetironici di sicurezza interamente conseguiti
in Italia dalla controllateAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.pgfazie all’attivita di
installazione, fornitura, assistenza e manutenzidegli impianti di telesorveglianza installati
principalmente presso alcune filiali provincialildeBanca d’ltalia e presso le questure italiane

13
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(migliaia di euro)

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2017

30 giugno 2017 31 dicembre 2016 Variazione
Attivitd non correnti:
Attivita materiali 4.360 5.014 (654)
Attivita immateriali 2.252 2.332 (80)
Altre attivita 1.127 1.381 (254)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 7.739 8.727 (988)
Capitale circolante netto:
Rimanenze di magazzino 476 461 15
Crediti commerciali 2.955 3.813 (858)
Altre attivita correnti 958 1.144 (186)
Debiti commerciali (3.190) (3.369) 179
Altre passivita correnti (3.568) (2.978) (590)
TOTALE CAPITALE CIRCOLANTE NETTO (2.369) (929) (1.440)
TOTALE ATTIVITA' DESTINATE ALLA
DISMISSIONE E DISCONTINUED OPERATIONS
AL NETTO DELLE RELATIVE PASSIVITA' (1.031) (1.107) 76
TFR E ALTRI FONDI RELATIVI AL PERSONALE (3.695) (3.63 8) (57)
FONDI NON CORRENTI (141) (160) 19
CAPITALE INVESTITO NETTO 503 2.893 (2.390)
Patrimonio netto:
Capitale Sociale 1.084 1.084 -
Riserve e risultati a nuovo 9.013 15.337 (6.324)
Utili (Perdite) del periodo 23 (5.479) 5.502
TOTALE PATRIMONIO NETTO 10.120 10.942 (822)
INDEBITAMENTO FINANZIARIO A
MEDIO/LUNGO TERMINE 367 - 367
Disponibilita finanziarie correnti nette:
Attivita finanziarie correnti (3.788) (4.505) 717
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (6.297) .§20) 3.513
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti destinatla
vendita e discontinut 9) (121) 112
Passivita finanziarie corre 11C - 11C
Passivita finanziarie correnti destinate alla vend
discontinue - 6.38 (6.387

(9.984) (8.049) (1.935)

DISPONIBILITA' FINANZIARIE NETTE (9.617) (8.049) (1.568)
TOTALE MEZZ| PROPRI E DISPONIBILITA'
FINANZIARIE NETTE 503 2.893 (2.390)
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,\COTEL al 30 giugno 2017

Al 30 giugno 2017 il Gruppo Acotel presenta un @apilnvestito Netto pari a 0,5 milioni di euro

costituito da Attivita non correnti per 7,7 miliodi euro, dal Capitale Circolante Netto per -2,4
milioni di euro, dalle Attivita e passivita destiaalla dismissione Biscontinued Operationper

-1 milione di euro, dal Trattamento Fine Rappo&R) per -3,7 milioni di euro e da altri fondi

non correnti per -0,1 milioni di euro.

A fronte del Capitale Investito Netto sono iscrittiPatrimonio Netto, per 10,1 milioni di euro,

I'Indebitamento finanziario a medio/lungo termirggr 0,4 milioni di euro, e le Disponibilita

finanziarie correnti nette, positive per 10 miliaiieuro.

L’analisi dettagliata della variazione delle pripaii poste patrimoniali evidenzia che:

» il valore delle Attivitd non correnti & diminuitaripcipalmente in ragione delle differenze
generate dalla conversione in euro delle situazsmmestrali predisposte dalle societa
appartenenti al Gruppo con una valuta diversa ddlaydella capogruppo e del rientro di
parte dei depositi cauzionali contabilizzati ned€ecizio precedente;

* le variazioni subite dal Capitale Circolante Ne#&ono principalmente riconducibili
al’andamento dell’attivita commerciale del Grupfecotel ed alla stima di passivita a fronte
di impegni assunti;

* le Disponibilita Finanziarie Nette al 30 giugno ZCdmmontano a 9.617 migliaia di euro in
aumento del 19% rispetto a quelle al 31 dicembiEs3ter effetto dell’accordo intercorso
conlintesa Sanpaolo S.p.A9ommentato in precedenza.

Al 30 giugno 2017 i dipendenti del Gruppo sono 1ghetto ai 174 alla fine del 2016. Nel corso
del semestre sono state effettuate 9 assunziortreéneruscite sono state pari a 19 unita.

L’eta media aziendale (39,8 anni) ed il livelloistruzione (il 51% dei dipendenti ha conseguito la
laurea o un titolo di studio di livello universit@ay testimoniano di una forza lavoro dinamica,
preparata, capace di innovare e di comprenderediene di consumo dei servizi erogati dalle
societa del Gruppo.

Nel presente paragrafo viene fornita un’analisi ghéncipali rischi ed incertezze a cui € esposta la
gestione operativa del Gruppo nel breve periodo.

Rischio di credito

Il 44% del totale dei crediti verso clienti e rélat a posizioni creditorie nei confronti degli
operatori telefoniciTelecom Italia(15%), TIM Celular S.A.(12%), Idea Cellular (4%) e Telcel
(3%) e del client&NI S.p.A(10%).

Non sussistono controversie significative sull'@siiga dei crediti vantati dalle societa del
Gruppo.
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Rischio di liguidita

Il Gruppo ha finora fatto ricorso in misura liméaa fonti esterne di finanziamento riuscendo a
coprire i fabbisogni di liquidita con le proprisorse finanziarie.

| flussi di cassa, le necessita di finanziamentta diquidita delle societa del Gruppo sono
monitorati e gestiti centralmente sotto il conwotlella Capogruppo, con I'obiettivo di garantire
una efficace ed efficiente gestione delle risonsarniziarie.

Rischio valutario

Il Gruppo non e esposto in misura rilevante alhigali cambio che e prevalentemente limitato
alla parziale divergenza tra le valute di fattuoaa attiva e quelle di fatturazione passiva present
soprattutto inAcotel Interactive Ince Bucksense Inccon rischi comunque limitati dal ridotto arco
temporale intercorrente tra I'emissione della fatted il suo incasso.

Rischio tassi di interesse

Il Gruppo, ricorrendo in misura limitata a fontiteie di finanziamento, € esposto in misura
limitata al rischio di fluttuazione dei tassi dienesse.

Rischi operativi ed incertezze

Dal punto di vista operativo, appare opportuno ak&ge che I'area di business Acotel Interactive, in
particolare nella sua componenkgital entertainment(consumer), € soggetta a numerose
regolamentazioni inerenti sia la riservatezza daii ¢gbersonali sia la tutela economica dei
consumatori. Le aziende del Gruppo operano netttigli tali norme ma ciononostante, data anche
la elevata numerosita dei clienti serviti, non poss escludersi casi di contenziosi singoli o
collettivi. Inoltre, come noto, le regolamentazianiate sono oggetto di continue modifiche che
potrebbero anche comportare una sensibile contraziabegli spazi consentiti alle attivita di
marketing e commerciali svolte a supporto delladvtandei servizi.

Le incertezze sulle prospettive di recupero deglestimenti sostenuti dal Gruppo per lo sviluppo
interno dei servizi e dei prodotti innovativi Acbtéet per il monitoraggio dei consumi di energia,
acqua e gas, e dei servizi piogrammaticadvertising offerti da Bucksenseimangono invece
correlate alla capacita commerciale di generatermpi rapidi un sensibile incremento del fatturato.
La decisione di nominare un nuovo AmministratoréeDato, di cui riferito nella parte introduttiva
della presente Relazione, é finalizzata propri@ee djuell'impulso alle attivita commerciali ormai
ritenuto improcrastinabile.

Comunque, per quanto tutte le sue partecipate ropémi ambiti altamente competitivi, il Gruppo
ritiene di avere le capacita tecnologiche necessaai potersi confrontare con i propri concorrenti.
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Nel corso del semestre non sono intercorse operaizep laClama S.r.l.,societa controllante, la
Acotel Group S.p.Ae le altre societa del Gruppo.

Al 30 giugno 2017 la Societa possiede n. 56.428maziroprie, iscritte a riduzione del Patrimonio
Netto per un valore di 871 migliaia di euro, padi@n costo medio unitario di Euro 15,44 ed un
valore nominale complessivo di Euro 14.671.

Si precisa, inoltre, che alla stessa detatel Group S.p.Aon possiede azioni 0 quote della societa
controllante, né direttamente, né tramite sociédacfaria o per interposta persona, né ne ha
acquistate o vendute durante il 1° semestre 2017.

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persn@ane hanno acquistate o vendute durante il 1°
semestre 2017.

Al 30 giugno 2017 non sono state istituite sedosdarie diAcotel Group S.p.A

Si precisa che, nel corso del 1° semestre 201Gruppo non ha posto in essere operazioni atipiche
e/o inusuali. Tutte le operazioni intragruppo seegolate a condizioni di mercato, tenuto conto
delle caratteristiche dei beni venduti e dei seémiestati. Le informazioni relative alle operazion
con parti correlate sono esposte nelle note espical bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Il Consiglio di Amministrazione di Acotel Group S, nella riunione del 7 settembre 2017, su
indicazione di Claudio Carnevale che ha manteratcatica di Presidente, ha nominato il Dottor
Maurizio Tucci Amministratore Delegato della Soaietenendolo in grado di apportare le ulteriori
capacita manageriali e commerciali necessarie pesentire al Gruppo Acotel di riprendere |l
cammino di crescita che lo aveva caratterizzato dipochi anni fa.

Al Dottor Tucci, in particolare, sono state contierie deleghe operative necessarie per gestire la
societa e il Gruppo di cui la stessa é holding.

Ad agosto 201Acotel Group S.p.Aed Enghouse Systems Limitednno sottoscritto un accordo
transattivo per porre fine alle contestazioni agh@ddevano contrapposte da oltre tre anni a seguito
della cessione dlinny SoftwareTale accordo prevede il rilascio in favoreEtighouse Systends
1.100 migliaia di euro della parte del prezzo (0.60igliaia di euro) trattenuta in uescrow
accounta garanzia delle verifiche amministrativo-contalsthe I'acquirente si era riservato di
effettuare dopo la cessione e degli altri impegmtrattualmente assunti da Acotel in occasione
della cessione. La quota residua aeltrow accountari a 500 migliaia di euro, € stata rilasciata in
favore diAcotel Group S.p.A..

Nello stesso mes&en S.p.A.ha richiesto la realizzazione di un sistema di rmvaggio dei
consumi energetici di alcune sue sedi. La fornitdea materiali avverra entro la fine del 2017
mentre I'erogazione dei servizi di monitoraggidraterso I'utilizzo della piattaform&nergy &
Building Managemerdi Acotel, avra inizio al termine delle installari dei suddetti materiali.
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Come piu dettagliatamente indicato in altri purdlla presente Relazione, la gestione del Gruppo
nell'immediato futuro sara orientata sia ad aumenta vendite nei settori in cui il Gruppo € gia
operativo, sia a verificare le opportunita di ascesn settori limitrofi come quelli defacility
managemeng dellacyber securitysia a valutare le condizioni per procedere cagragoni anche

di natura straordinaria rivolte all'acquisizioneutieriori quote di mercato nonché al reperimento d
nuove ed ulteriori risorse finanziarie necessatigaggiungimento degli obiettivi strategici che
saranno formalizzati in un redigendo nuovo piardustriale.
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NCOTEL

(A):

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno 2017

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
Note 2017 2016
Ricavi 1 9.395 11.669
Altri proventi 2 616 44
Totale 10.011 11.713
Variazione delle rimanenze di prodotti in corsdagiorazione
semilavorati e finiti (84) (44)
Materie prime, semilavorati e prodotti finiti (139) 134)
Servizi esterni 3 (7.797) (9.659)
Godimento beni di terzi 4 (589) (486)
Costi del personale 5 (5.202) (5.422)
Ammortamenti 6 (879) (564)
Costi interni capitalizzati 7 561 737
Altri costi 8 471) (282)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (4.589) (4.141)
Proventi finanziari 9 351 507
Oneri finanziari 9 (281) (296)
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (4.519) (3.930)
Imposte sul reddito del periodo 10 (89) (2.173)
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN
FUNZIONAMENTO (4.608) (6.103)
Utile (perdita) da attivita cedute, destinate dilmissione ¢
cessate (A) 4.631 (826)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI PERTINENZA
DELLA CAPOGRUPPO 23 (6.929)
Risultato per azione 11 0,01 (1,68)
Risultato per azione diluito 11 0,01 (1,68)

Il dettaglio dell’Utile (perdita) da attivitaedute, destinate alla dismissione e ces8gieesentato in un apposito paragrafo delle Nqikcasive alla

presente Relazione semestrale al 30 giugno 2017

21



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2017

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu

Note 2017 2016
Utile (perdita) del periodo 23 (6.929)
Altri utili (perdite) del conto economico complessio:
Altre componenti di conto economico complessivoseineannac
successivamente riclassificate nell'utile/(perdia) periodo al netto
delle imposte.
Utile (perdita) derivante dalla conversione deabdi di imprese estere 21 (938) 1.699
Totale altre componenti di conto economico compleis® che
saranno successivamente riclassificate nell'utilggérdita) del
periodo al netto delle imposte. (938) 1.699
Altre componenti di conto economico complessivonomesarannc
successivamente riclassificate nell'utile/(perdia) periodo al netto
delle imposte
Utile (perdita) attuariale su piani a benefici défi 23 122 (491)
Effetto fiscale relativo agli Altri utili (perdite) (29) 118
Totale altre componenti di conto economico compleis® che non
saranno successivamente riclassificate nell'utilggérdita) del
periodo al netto delle imposte. 93 (373)
Totale Utile (perdita) complessivo del periodo (822) (5.603)

Totale Utile (perdita) complessivo del periodo attibuibile a:
Interessenza di pertinenza della Capogruppo (822) (5.603)
Interessenza di pertinenza di terzi - -

Totale Utile (perdita) complessivo del periodo (822) (5.603)
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
ATTIVO

(migliaia di euro) Note 30 giugno 2017 31 dicembre 2016

Attivita non correnti:

Immobili, impianti e macchinari 12 4.360 5.014
Altre attivita immateriali 13 2.252 2.332
Altre attivita non correnti 14 715 933
Imposte differite attive 15 412 448
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 7.739 8.727

Attivita correnti:

Rimanenze di magazzino 16 476 461
Crediti commerciali 17 2.955 3.813
Altre attivita correnti 18 958 1.144
Attivita finanziarie correnti 19 3.788 4,505
Disponibilita liqguide e mezzi equivalenti 20 6.297 9.810
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 14.474 19.733

ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISSIONE
E DISCONTINUED OPERATIONS (A) 9 135

TOTALE ATTIVITA' 22.22. 28.59¢

(A): |l dettaglio Attivita destinate alla dismissioneliscontinued operations € presentato in un apppaiiagrafo delle Note esplicative alla presente
Relazione semestrale al 30 giugno 2017
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(A):

SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
PASSIVO

(migliaia di euro) Note 30 giugno 2017 31 dicembre 2016

Patrimonio netto:

Capitale Sociale 1.084 1.084
Riserva Sovrapprezzo Azioni 14.138 25.120
- Azioni proprie (871) (871)
Riserva di copertura e traduzione (5.844) (4.906)
Altre Riserve 554 461
Utili (Perdite) portati a nuovo 1.036 (4.467)
Utili (Perdite) del periodo 23 (5.479)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 21 10.120 10.942

Passivita non correnti:

Passivita finanziarie non correnti 22 367 -
TFR e altri fondi relativi al personale 23 3.695 3.638
Imposte differite passive 24 141 160
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 4.203 3.798

Passivita correnti:

Fondi rischi ed oneri 25 1.100 329
Passivita finanziarie correnti 26 110 -
Debiti commerciali 27 3.190 3.369
Debiti tributari 28 206 292
Altre passivita correnti 29 2.262 2.357
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 6.868 6.347

PASSIVITA' DIRETTAMENTE ASSOCIATE
ALLE ATTIVITA' DESTINATE ALLA

DISMISSIONE E DISCONTINUED OPERATIONS  (A) 1.031 7.508
TOTALE PASSIVITA' 12.102 17.653
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 22.22. 28.59¢

Il dettaglio delle Passivita direttamente assoddleeattivita destinate alla dismissione e distwetd operations & presentato in un apposito pafiagr
delle Note esplicative alla presente Relazione saale al 30 giugno 2017
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Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2017

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO (*)

Riserva Riserva di

Riserve e

Totale

R, Capitale - Azion Altre . Risultato . P.N.di  Totale P.N.
(migliaia di euro) . sovrap. . coperturae . utili a . P.N. di .
sociale . proprie . riserve del periodo Terzi consolidato
azioni traduzione Gruppo

Saldi al 1 gennaio 2016 1.084 38.899 (871) (7.125) 702 (7.605) (10.671) 14.413 30 14.443
Destinazione risultato
dell'esercizio 2015 (13.779) 3.108 10.671 - -
Altre variazioni 30 30 (30) -
Utile (perdita) complessivo
del periodo 1.699 (373) (6.929) (5.603) (5.603)
Saldi al 30 giugno 201 1.08¢ 25.12( (871, (5.426 32 (4.467 (6.929 8.84( - 8.84(
Saldi al 1 gennaio 2017 1.084 25.120 (871) (4.906) 461 (4.467) (5.479) 10.942 - 10.942
Destinazione risultato
dell'esercizio 2016 (10.982) 5.503 5.479 - -
Utile (perdita) complessivo
del periodo (938) 93 23 (822) (822)
Saldi al 30 giugno 201 1.08¢ 14.13¢ (871, (5.844 554 1.03¢ 23 10.12( - 10.12(

(*): Sirimanda alla Nota 21 della presente Relaziongeseale per i commenti sulle principali variazidael patrimonio netto intervenute nel 1° semesrer2
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(A):

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno 2017

Co lgen-30giu 1gen-30giu
(migliaia di euro) Note 2017 2016
A. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E ATT IVITA'
FINANZIARIE CORRENTI NETTE INIZIALI 14.315 11.636
B. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DEL PERIODO 1.858 (2.685)
Risultato da attivita del periodo al netto delle vaiazioni di capitale circolante 1.26¢ (2.536
Risultato del periodo delle Continuing Operations (4.608) (6.103)
Risultato del periodo delle Discontinued Operations (A) 4.631 (826)
Ammortamenti delle Continuing Operations 6 879 564
Ammortamenti delle Discontinued Operations - 443
Variazione netta del trattamento di fine rapporto 57 781
Variazione netta delle Imposte differite 17 1.497
Variazione netta dei Fondi rischi ed oneri 771 -
Differenza cambi di conversione (482) 1.108
(Aumento) / diminuzione dei crediti 1.044 1.999
(Aumento) / diminuzione delle scorte (15) 92
Aumento / (diminuzione) dei debiti (360) (175)
Disponibilita generate (assorbite) dalle operazdmif'esercizio delle Discontinued
Operations (76) (2.065
C. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DI INVESTIME NTO (383) (965)
(Investimenti)/disinvestimenti in immobilizzazioni:
- Immateriali (543) (748)
- Materiali (58) 44)
- Finanziarie 218 27
Disponibilitd generate (assorbite) dalle attivitdandestimento delle Discontinued
Operations (200
D. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' FINANZIARIE (5.696) (373)
Aumento / (diminuzione) dei debiti finanziari a n@tlingo termine 22 367 -
Aumento / (diminuzione) dei debiti finanziari a bestermine 26 110 -
Altre variazioni di Patrimonio Netto 21 93 (373)
Disponibilita generate (assorbite) dalle attivitdianziamento delle Discontinued
Operations (6.266
E. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D) (4.221) (4.023)
F. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E ATT IVITA'
FINANZIARIE CORRENTI NETTE FINALI (A+E) 10.094 7.613
di cui: Disponibilita e mezzi equivalenti e att&ifinanziarie correnti nette inclusi tra
le Attivita e Passivita destinate alla vendita eddntinued Operations 9 (6.127)
FINANZIARIE CORRENTI NETTE FINALI (A+E) RIPORTATII N
BILANCIO 10.085 13.740

Il dettaglio dell’'Utile (perdita) delle Discoimued Operation® presentato in un apposito paragrafo delle Nqikicesive alla presente Relazione semestrale gitdgho 2017
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Il bilancio consolidato semestrale abbreviato isolmella Relazione semestrale del Gruppo Acotel
al 30 giugno 2017 é stato predisposto nel rispadiqrincipi contabili internazionalnternational
Financial Reporting Standard§lFRS) emanati dallhternational Accounting Standards Board
(IASB) ed omologati dall’Unione Europea.

In particolare, il presente Bilancio consolidatongstrale abbreviato e stato predisposto secondo |l
principio contabile internazionale n. 34 — Bilanotermedi — che stabilisce i criteri per la
predisposizione dei bilanci infrannuali, ed é stegdatto in forma sintetica applicando la facolta
prevista dallo stesso principio n. 34. Tale bilansemestrale abbreviato non comprende, pertanto,
tutte le informazioni richieste dal bilancio anreialdeve essere letto unitamente al bilancio aanual
predisposto per I'esercizio chiuso al 31 dicemlirga2

| principi contabili adottati per la redazione delancio consolidato semestrale abbreviato sono
conformi a quelli utilizzati per la redazione delabcio consolidato del Gruppo Acotel al 31
dicembre 2016, ai quali si rinvia.

Le imposte sul reddito sono calcolate sulla badk gmsizione imponibile fiscale alla data di
chiusura del periodo. | debiti e i crediti tributger imposte sul reddito correnti sono rilevati al
valore che si prevede di pagare/recuperare alle/datorita fiscali applicando le normative fiscali
vigenti alla data di chiusura del periodo e le @i stimate su base annua.

Si segnala, inoltre, che il bilancio consolidatansstrale abbreviateé stato redatto tenendo in
considerazione i principi contabili in vigore atlata di predisposizione; tali principi potrebbeomn
coincidere con le disposizioni degli IFRS in vigale31 dicembre 2017 per effetto di orientamenti
futuri della Commissione Europea in merito all’owgézione dei principi contabili internazionali o
dell’emissione di nuovi principi o di interpretaniada parte dello IASB o dell'lFRIC.

Le situazioni contabili al 30 giugno 2017 utilizegber il consolidamento sono state predisposte
sulla base delle risultanze contabili alla stesga.d

La pubblicazione del bilancio consolidato semesteddbreviato del Gruppo Acotel per il periodo
chiuso al 30 giugno 2017 é stata autorizzata dakigtio di Amministrazione in data 27 settembre
2017.

Non essendo prevista I'entrata in vigore a padeie1°® gennaio 2017 di nuovi principi contabili,
emendamenti ed interpretazioni IFRS, il Gruppo &datto il Bilancio consolidato semestrale
abbreviato utilizzando i medesimi principi adotfagr il bilancio consolidato al 31 dicembre 2016.
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Di seguito vengono indicati i principi, le interpa@ioni e gli aggiornamenti a principi gia pubbtica
0 non ancora omologati dal’Unione Europea, obltigan periodi successivi a quello in corso e
per i quali non e stata decisa oppure non e coits¢&atiozione anticipata:

¢ Amendments to IAS 7;

« Amendments to IAS 12;

¢ |FRS 9 — Strumenti finanziari;

* |FRS 15 — Revenues from contracts with customers;

* IFRS 16 — Leasing;

* IFRIC 22 - Foreign Currency Transactions and Adea@onsideration;
* IFRIC 23 - Incertezza sul trattamento fiscale detiposte sui redditi;

«  Amendments to IFRS 12.

IAS 7 Disclosure Initiative — Amendments to IAS ol applicabile per carenza di endorsement
UE)

Le modifiche richiedono ad un’entita di fornire amfnazioni integrative sulle variazioni delle
passivita legate all’attivita di finanziamento, ludendo sia le variazioni legate ai flussi di cadsa

le variazioni non monetarie (come, ad esempio,ugli e le perdite su cambi). Al momento
dell'applicazione iniziale di questa modifica, Itéa non deve presentare l'informativa comparativa
relativa ai periodi precedenti.

Amendments to IAS 12 Income Taxes: Recognition efered Tax Assets for Unrecognised
Losses (non applicabile per carenza di endorsebignt

Le modifiche chiariscono che un’entita deve consitke se la normativa fiscale limita le fonti di

reddito imponibile a fronte delle quali potrebbé&ttiare deduzioni legate al rigiro delle differenz

temporanee deducibili. Inoltre, la modifica forrestinee guida su come un’entita dovrebbe
determinare i futuri redditi imponibili e spiegadecostanze in cui il reddito imponibile potrebbe
includere il recupero di alcune attivita per unoval superiore al loro valore di carico. Le entita
devono applicare queste modifiche retrospetticament

IFRS 9 - Strumenti finanziari

Nel mese di luglio 2014, lo IASB ha emesso la warsifinale del’'lFRS 9 Strumenti Finanziari che
sostituisce lo IAS 39 Strumenti Finanziari: Rilemae e valutazione e tutte le precedenti versioni
delllFRS 9. L'IFRS 9 riunisce tutti e tre gli adfieelativi al progetto sulla contabilizzazionegtie
strumenti finanziari: classificazione e valutazipperdita di valore e hedge accounting. L'IFRS 9 e
efficace per gli esercizi che iniziano al 1° geon&018 o successivamente; € consentita
I'applicazione anticipata. Con I'eccezione dell’'ged accounting, € richiesta I'applicazione
retrospettiva del principio, ma non € obbligatoftonire I'informativa comparativa. Per quanto
riguarda I'hedge accounting, il principio si applio linea generale in modo prospettico, con alcune
limitate eccezioni.

Il Gruppo adottera il nuovo principio dalla dataeditrata in vigore.

IFRS 15 - Revenue from contracts with customers
L’IFRS 15 e stato emesso a maggio 2014 ed introdnaeuovo modello di rilevazione dei ricavi in
cinque fasi che si applichera ai contratti attiond clienti. L'IFRS 15 prevede la rilevazione dei
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ricavi per un importo che riflette il corrispettiacui I'entita ritiene di avere diritto in cambiel
trasferimento di merci o servizi al cliente.

Il nuovo principio sostituira tutti gli attuali regpiti presenti negli IFRS in tema di riconoscinmeent
dei ricavi ed e efficace per gli esercizi che iam al 1° gennaio 2018 o successivamente, con piena
applicazione retrospettica 0 modificata. E’ congarapplicazione anticipata.

Il Gruppo prevede di applicare il nuovo standartladdata di efficacia obbligatoria, utilizzando il
metodo della applicazione retrospettiva modificata.

Al fine di dar seguito al Public Statement “Europgaommon Enforcement Priorities for 2016
financial statements” pubblicato dallESMA in d&8& ottobre 2016, il Gruppo Acotel ha avviato
nel corso del 1° semestre un’attivita volta ad vidliare i potenziali impatti derivanti
dall'applicazione, a partire dal 1° gennaio 2018 wuovi principi contabili IFRS 9 — Strumenti
finanziari e IFRS 15 — Ricavi provenienti da cotitraon i clienti. In particolare, relativamente
alllFRS 15, e stata avviata l'attivita di mappatidelle fattispecie potenzialmente impattate dal
principio al fine di attivare successivamente lealsn per identificare gli effetti connessi
all'applicazione delle nuove disposizioni. Parimeoon riferimento all'lFRS 9 é stato avviato nel
corso del semestre un progetto volto all'identdicae dei potenziali impatti in termini di (i)
Classificazione e valutazione, (ii) Perdita di vale (iii) Hedge accounting sulle attivita e pasaiv
finanziarie iscritte nel bilancio consolidato deiu@po.

Nel corso del secondo semestre proseguiranno idtattdi assessment dei possibili impatti
derivanti dall'applicazione dell'lFRS 15 e dell’'llBR9 sul patrimonio netto del Gruppo, nonché di
quelle volte all'identificazione delle modalita dappresentazione degli effetti in sede di prima
adozione dei nuovi principi, tenuto anche contdedepzioni previste.

IFRS 16 - Leases

L'IFRS 16 e stato pubblicato nel gennaio 2016 ditsisce lo IAS 17 “Leasing”, I'lFRIC 4
“Determinare se un accordo contiene un leasin@g|d 15 “Leasing operativo — Incentivi” e il SIC
27 “La valutazione della sostanza delle operazimila forma legale del leasing”. L'IFRS 16
definisce i principi per la rilevazione, la misui@ee, la presentazione e I'informativa dei leasing
richiede ai locatari di contabilizzare tutti i caatti di leasing in bilancio sulla base di un silago
modello simile a quello utilizzato per contabilizga leasing finanziari in accordo con lo IAS 117. |
principio prevede due esenzioni per la rilevazidagarte dei locatari — contratti di leasing relati
ad attivita di “scarso valore” (ad esempio i peedoromputer) ed i contratti di leasing a breve
termine (ad esempio i contratti con scadenza ent@ mesi od inferiore). Alla data di inizio del
contratto di leasing, il locatario rilevera una gaga a fronte dei pagamenti del leasing (cioé la
passivita per leasing) ed un’attivita che rappresérdiritto all’'utilizzo dell'attivita sottostar per

la durata del contratto (cioe il diritto di utiliazdell’attivita). | locatari dovranno contabilizzar
separatamente le spese per interessi sulla pasgeit leasing e I'ammortamento del diritto di
utilizzo dellattivita.

| locatari dovranno anche rimisurare la passivéa lpasing al verificarsi di determinati eventi (ad
esempio: un cambiamento nelle condizioni del cttatrdi leasing, un cambiamento nei pagamenti
futuri del leasing conseguente al cambiamento dindite o di un tasso utilizzati per determinare
quei pagamenti). Il locatario riconoscera generabméimporto della rimisurazione della passivita
per leasing come una rettifica del diritto d’'usd’dtivita.

La contabilizzazione prevista dall'lFRS 16 per cdtori € sostanzialmente invariata rispetto
all'odierna contabilizzazione in accordo allo 1A3.1 locatori continueranno a classificare tutti i
leasing utilizzando lo stesso principio di clagsifiione previsto dallo IAS 17 e distinguendo tra du
tipologie di leasing: leasing operativi e leasimghziari.

L’IFRS 16 richiede ai locatari ed ai locatori urfbnmativa piu estesa rispetto allo IAS 17.
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L'IFRS 16 entrera in vigore per gli esercizi ch&iano al 1° gennaio 2019 o successivamente. E’
consentita l'applicazione anticipata, ma non prioke I'entita abbia adottato I'lFRS 15. Un
locatario puo scegliere di applicare il principitlimzando un approccio pienamente retrospettivo o
un approccio retrospettivo modificato. Le dispasiitransitorie previste dal principio consentono
alcune facilitazioni.

Interpretazione IFRIC 22 “Foreign Currency Transaxd and Advance Considerationhon
applicabile per carenza di endorsemeny UE

L’interpretazione ha I'obiettivo di fornire dellenee guida per transazioni effettuate in valuterest
ove siano rilevati in bilancio degli anticipi o aedi non monetari, prima della rilevazione della
relativa attivita, costo o ricavo. Tale documefiisce le indicazioni su come un'entita deve
determinare la data di una transazione e, di caresem, il tasso di cambio a pronti da utilizzare
quando si verificano operazioni in valuta estergerguali il pagamento viene effettuato/ricevuto in
anticipo. L'IFRIC 22 e applicabile a partire dal §énnaio 2018, ma e consentita un’applicazione
anticipata.

IFRIC 23 - Incertezza sul trattamento fiscale detiposte sui redditi
Durante il mese di giugno 2017]nternational Accounting Standards BoaflASB) ha emesso
l'interpretazione IFRIC 23 “Incertezza sul trattartee fiscale delle imposte sui redditi” che deve
essere applicata nella determinazione dell’'util@péadita) imponibile, delle basi imponibili, delle
perdite fiscali non utilizzate, dei crediti fiscatiutilizzati e delle aliquote fiscali quando e gzate
una incertezza sul trattamento delle imposte sidite secondo IAS 12. In base a quanto statuito
dall'lFRIC 23, le societa devono determinare labafulita che le autorita fiscali accettino i
trattamenti fiscali che la societa ha utilizzatoirftende utilizzare) nel compilare la dichiarazione
fiscale. Il principio prevede due metodi alternativtransizione:
1) il metodo retrospettivo pieno mediante il qualeFRIC 23 €& applicato in maniera
retrospettiva ad ogni periodo presentato in confi@ra quanto statuito nello IAS 8;
2) il metodo retrospettivo con effetto cumulato alltaddi prima applicazione dellIFRIC 23
registrato attraverso una rettifica del patrimoneito d’apertura e senza effetti sui bilanci
comparativi.

L'IFRIC 23 e applicabile ai bilanci con aperturaesercizio coincidente con il 1° gennaio 2019 o
successivi. E consentita un’applicazione anticipt@ruppo Acotel deve ancora valutare gli effetti
dell'lFRIC 23 sul proprio bilancio consolidato.

Ciclo annuale di miglioramenti - 2014-2016 (non apgbile per carenza di endorsement UE):

Amendments to IFRS 12 Disclosure of Interests ineDtEntities: Clarification of the scope of
disclosure requirements in IFRS 12

Le modifiche chiariscono che i requisiti di infortiva dello IFRS 12, diversi da quello di cui ai
paragrafi B10-B16, si applicano alle partecipazidinin entita in una controllata, joint ventureno i
una collegata (od alla quota di partecipazione @ §oint venture o in una collegata) che é
classificata (o inclusa in un gruppo in dismissigclassificato) come disponibile per la vendita.

Di seguito sono riepilogati i principali dati delkocieta incluse nell'area di consolidamento,
detenute, direttamente o indirettamenteAdatel Group S.p.Asocieta capogruppo.
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Societa acc?jitsailzciicime % di é()rﬂtgglcl)o del Sede Capitale sociale

QEM.ACOE' Engineering and Manufacturing | 5g arile 2000 99,9% Roma EURD 264.000
Acotel Chile S.A. 28 aprile 2000 1009 | Sentagodel | qp 17.330
Acotel Espana S.L. 28 aprile 2000 100% Madrid URD 3.006
Acotel Do Brasil Ltda 8 agosto 2000 (1 100% BéoJaneiro BRL 1.868.250
Acotel Interactive, Inc. 28 giugno 2003 (1) 0w Wilmington usD 10.00d
peotel Interactive Conteddo Para Telefonia ¢ iygno 2006 (1) 100% (4) |  Riode Janeifo  BRL a75.
Yabox LLC 24 ottobre 2007 (1 100% (2) Wilmington SD 1
Flycell Italia S.r.l. 10 luglio 2008 (1) 100% (2) Ra EURO 90.00(
Flycell Argentina S.A. 26 ottobre 2009 100% (3) Rlata ARS 12.00d
Acotel Telecomunicap Ltda. 28 marzo 2011 (1) 100% (4) Rio de Jane|ro BRL 400.000
Bucksense, Inc. 28 giugno 2011 (1) 100% Nevada UsD 0.00D
Noverca ltalia S.r.l. in liquidazione 9 maggio 2003 100% (5) Roma EURC 10.040
Acotel Interactive India Private Limited 22 agogtl 3 (1) 100% (2) Mumbai INR 100.090
Hera Performance LLC 11 maggio 2016 100% (6) Nevada| USD 1

(1)
(2)
®3)
(4)
(5)
(6)

La data di ingresso nel Gruppo coincide con qudlzostituzione della societa
Controllata attraverso Acotel Interactive Inc.
Controllata attraverso Acotel Interactive Inc. e ¥ahLC.
Controllata attraverso Acotel do Brasil Ltda.

Dal 20 maggio 2013 il Gruppo detiene il 100% dglitzde della societa.
Controllata attraverso Bucksense, Inc.

Si segnala che nel corso del 1° semestre 2017#ithp&o di consolidamento si € modificato per
effetto della dissoluzione della controlla&eotel Servigos De Telemedicina Ltda

Si segnala inoltre che lAcotel Interactive Incha ceduto alléAcotel do Brasil Ltdde quote di
partecipazione detenute nefaotel Interactive Conteudo Para Telefonia MOVEDIA.

La redazione del bilancio consolidato semestralereatiatoe delle relative note in applicazione
degli IFRS ha richiesto l'effettuazione di assumzi@ |'elaborazione di stime i cui risultati
potrebbero differire dai valori dei ricavi, dei tigosdelle attivita e delle passivita che si

rendiconteranno a consuntivo.

Le stime sono state utilizzate principalmente [deware i valori dei ricavi e dei costi non ancora
confermati dai clienti e dai fornitori, le eventugkrdite di valore subite dall’avviamento e dal
magazzino, gli accantonamenti per rischi su credisu contenziosi e le imposte. Le stime e le
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assunzioni sono riviste periodicamente e gli @ffitbgni variazione sono riflessi immediatamente
a conto economico.

In questo contesto si segnala che la situazionsatauwdalle persistenti difficolta del contesto
economico e finanziario ha comportato la neceskigdfettuare assunzioni riguardanti 'andamento
futuro caratterizzate da significativa incertezzer cui non si puo escludere il concretizzarsi, nel
prossimo semestre, di risultati diversi da quartimao e che quindi potrebbero richiedere
rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né @awili, anche significative, al valore contabile
delle relative voci.

In particolare, per quanto riguarda i valori deasii e dei costi non ancora confermati dai cliesiti,
fa presente che parte del fatturato relativo ppalenente al mese di giugno generato dai servizi
Digital entertainmentd alcune voci di costo ad esso correlate includtaibpreliminari, derivanti
principalmente dai sistemi interni di rilevazioeestime non ancora confermate dagli integratori e/o
dagli operatori

Inoltre il management si consulta con i propri eadesti esperti in materia legale e fiscale ed
accerta una passivita a fronte di eventuali comdshguando ritiene probabile che si verifichera un
esborso finanziario e quando lammontare delle iperadhe ne deriveranno puo essere
ragionevolmente stimato. Nel caso in cui un esbdérsnziario diventi possibile ma non ne sia
determinabile 'ammontare ne viene fatta menzicgllemote di bilancio.

Infine, taluni processi valutativi, in particolarpielli piu complessi quale la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivita immobilizezasono generalmente effettuati in modo completo
solo in sede di redazione del bilancio annualejosatasi in cui vi siano indicatori dmpairment
che richiedano un’immediata valutazione di evemntpetdite di valore. Tali valutazioni, insieme a
quelle relative alla determinazione della recupiéitabdel valore di altri elementi dell’attivo
patrimoniale incluse le imposte differite attivepspono complessivamente risentire delle
considerazioni in merito all'utilizzo del presuppmsli continuita aziendale per la predisposizione
del bilancio indicate nel successivo paragrafo INatione degli amministratori rispetto ai requisiti
di continuita aziendale”.

Come gia indicato nelle relazioni finanziarie setrade e annuale dell’esercizio 2016, il 14 marzo
2016 gli Amministratori avevano approvato un piatrategico per gli anni 2016 — 2020 (di seguito
il “Piano”), redatto con l'assistenza di un Advisoidipendente, che delineava il percorso di
crescita dei ricavi e dei margini necessario agmaggimento di un risultato economico positivo
(originariamente previsto per l'esercizio 2018) ae donseguente produzione di flussi di cassa
operativi sufficienti a supportare la gestione Hakiness storico (Acotel Interactive), nonché a
finanziare gli investimenti ritenuti necessari fesviluppo delle nuove linee di business.

Il Piano tracciava un percorso per invertire leadnche di assorbimento delle risorse finanziarie e
conseguenti impatti sul patrimonio netto di Grupper, preservare il patrimonio del Gruppo e per
garantire nuovamente una generazione di liquiddpodl’assorbimento verificatosi nei passati
esercizi, cio, pur in presenza di significativedriezze legate alle previsioni di crescita deiviiea
dei margini dei business emergenti, fondamentali lpdfettivo raggiungimento dei risultati
operativi ed economico-finanziari attesi.
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Tali significative incertezze si sono in effetti nif@state nell’esercizio 2016, nel corso del quale

risultati economici consuntivati dal Gruppo nelleea afferenti ai nuovi business sono risultati
discostanti rispetto alle previsioni formulate iede di stesura del Piano. Alla luce di tale
constatazione, gli Amministratori, in sede di redae del bilancio dell'esercizio 2016, avevano
provveduto ad aggiornare il Piano in considerazaelee mutate circostanze di contesto riscontrate
e conseguentemente a redigere il bilancio condolida base al presupposto della continuita
aziendale, ritenendo il Gruppo in grado di contieuad operare come un’entita in funzionamento
per un periodo anche superiore ai dodici mesi |stgealla data di riferimento del bilancio stesso.

Tale assunzione risultava supportata da:

* le iniziative commerciali intraprese sia nell’antbidel monitoraggio evoluto dei consumi
elettrici, idrici e del gas, sia in quello galogrammatic advertising

» le ipotesi sottostanti il Piano rivisitato 2017-202he, seppur nell’'ambito dell'aleatorieta
insita in un processo previsionale complesso, adngo di confidare sulla disponibilita di
risorse finanziarie sufficienti per far fronte aglipegni in scadenza;

» l'assenza di criticita nella gestione dell’indebi@nto finanziario in essere;

* la sostanziale inesistenza di posizioni debitomadste o per cui il creditore avesse
intrapreso azioni giudiziarie di recupero;

* la presenza in bilancio di riserve di patrimoni¢to@ presidio del capitale sociale;

* linsussistenza di contenziosi legali e/o fiscalk @ui potessero derivare obblighi di
risarcimento che il Gruppo non sarebbe stato id@uh rispettare;

e il risultato positivo che si prevedeva di consuatey nel corso del 2017 in conseguenza
dell'accordo all’epoca in corso di definizione cdntesa Sanpaoloper I'estinzione
dell'indebitamento finanziario delldoverca Italia S.r.l. in liquidazione

Come peraltro gia illustrato nella relazione sgistione, i risultati consuntivati dal Gruppo nél 1
semestre dell’esercizio 2017 evidenziano, tuttasteme perduri il periodo di difficolta operativa
trasversale a tutte le aree di business in terdiimolumi di fatturato e marginalita complessiviech
risultano ancora in diminuzione rispetto al sengegirecedente soprattutto a causa dall’'ulteriore
deterioramento della performance realizzata nebiton delle attivita consolidate (Acotel
Interactive) che non consente di bilanciare i teulnegativi delle nuove attivita intraprese, con
particolare riferimento a quelle legate allo svpopdel business del monitoraggio evoluto dei
consumi energetici e dei servizi 10T, ambito in dunanagement del Gruppo, in conformita al
piano industriale oggi in vigore, ha individuatsilo posizionamento strategico.

In considerazione di tale situazione il Consigli@ehministrazione, confidando nelle potenzialita di
recupero della performance del Gruppo, ha nomimedlha riunione del 7 settembre 2017, il Dottor
Maurizio Tucci Amministratore Delegato dellAcotébroup S.p.A., al fine di integrare le
professionalita gia presenti nel Gruppo.

La nomina del nuovo Amministratore Delegato, priecén ragione della professionalita ed
esperienza maturata in posizioni apicali in azieadelevanza nazionale ed internazionale, e
finalizzata sia ad aumentare le vendite nei seitocui il Gruppo € gia operativo, sia a verificéee
opportunita di accesso in settori limitrofi comeetjudel facility managemerg dellacyber security
Parallelamente il nuovo Amministratore Delegatoguh sono stati conferiti ampi poteri per la
gestione della Societa e del Gruppo di cui la atéskolding, potra portate avanti anche iniziative
straordinarie rivolte all’acquisizione di ulteriagquote di mercato nonché al reperimento di nuove
risorse finanziarie necessarie al raggiungimentobdittivi strategici che tuttavia, allo stato aft)
non risultano ancora formalizzati in un nuovo piamdustriale.
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La pianificazione delle azioni da porre in essareipfuturo sviluppo del Gruppo, potra comunque
essere svolta anche alla luce di alcuni caratwesitipi che gli Amministratori hanno riscontrato
nella gestione del 1° semestre dell’'esercizio 20ti,particolare riferimento a:

e irisultati ottenuti nell’ambito dgbrogrammatic advertsingBucksense), che evidenziano un
fatturato in significativa crescita e che pass@@% migliaia di euro del 1° semestre 2016 a
3.057 migliaia di euro del semestre appena conclasoompagnato da una riduzione
del’lEBITDA negativo che si attesta a negativi 5Sifigliaia di euro nei primi sei mesi
dell’esercizio in corso rispetto ai negativi 1.42&liaia di euro nel corrispondente periodo
2016;

 la pressoché totale estinzione dell'indebitamentoanziario ottenuta attraverso la
definizione del contenzioso a suo tempo sorto cwesh Sanpaolo a seguito del mancato
successo dell’operatore mobile Noverca, che ha e&sm inoltre di rilevare nel conto
economico del semestre un componente straordidaneddito positivo di 5,2 milioni di
euro;

e il risultato economico in sostanziale pareggio gber, quanto ascrivibile a componenti di
natura straordinaria, consente comunque di nondeénei ulteriormente le riserve di
patrimonio netto iscritte a presidio del capitadeiale;

* linsussistenza di posizioni debitorie scadute atiuna finanziaria, tributaria, previdenziale e
verso dipendenti;

* l'accordo transattivo raggiunto cdenghouse Systeche ha posto fine alle contestazioni
sorte a seguito della cessione della partecifiatay Software Ltgerfezionata nel 20¥4
che, allo stato attuale, evidenzia l'insussistetizeontenziosi legali e/o fiscali significativi
in corso da cui potrebbero derivare obblighi damsmento che il Gruppo potrebbe non
essere in grado di rispettare.

Il neo nominato Amministratore Delegato e l'int€Consiglio di amministrazione, consapevoli di
dover procedere in tempi brevi con I'elaborazionendnuovo piano industriale che declini tutte le
ipotesi di lavoro attualmente allo studio, garadtenl costante monitoraggio dell'andamento del
Gruppo, pur in presenza di significative incertezdle dinamiche di andamento economico-
patrimoniale e finanziario che fanno sorgere dufildla continuita aziendale, hanno redatto il
presente bilancio consolidato semestrale abbrevwatmase a tale presupposto tenuto conto delle
motivazioni sopra indicate e delle previsioni fotata riguardo alla disponibilitd di risorse
finanziarie aggiuntive. Tuttavia, sulla base dsuliati del primo semestre dell’esercizio 2017 e
delle incertezze descritte, gli Amministratori ng@wno che sussista il possibile rischio che il
Gruppo non possa invertire nel breve periodo I'ameisio di erosione patrimoniale e finanziaria
sperimentato negli ultimi esercizi con la consegeenecessita di reperire ulteriori risorse
finanziarie a titolo di mezzi propri o di debito.

Nel presente paragrafo viene fornito il dettaglimalgico del contenuto delle voci relative alle
Attivita e Passivita destinate alla dismissionBigscontinued Operationsosi come presentate nel
Conto economico, nella Situazione patrimonialesimaria e nel Rendiconto finanziario
consolidati.

2 Per ulteriori dettagli si rinvia alla nota “Evesticcessivi alla chiusura del periodo” della Relaeisulla gestione.
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Di seguito viene fornito il dettaglio dei valori @wmici riportati nella voce Utile (perdita) da
attivita cedute, destinate alla dismissione e ¢essarenti laNoverca Italia S.r.l.societa posta in
liquidazione e la&Noverca S.r.l.quest’ultima ceduta nel corso del 2016:

UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE DESTINATE ALLA
DISMISSIONE E CESSATE

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
2017 2016

Noverca Italia S.r.l. in liquidaziol 5.27% 57

Oneri accessori all'accordo Acotel Group - Int

Sanpaol (104) -

Cessione Jinny Software | (538} -

Cessione Noverca S. - (883;

4.631 (826
Conto economico Noverca lItalia S.r.l. in liquidazioe
(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
2017 2016

Ricavi - 730
Altri ricavi 14 205
Materie prime, semilavorati e prodotti fit - (36)
Servizi esterni (12) (554)
Costi interni capitalizzati - 36
Altri costi 3) 3)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (1) 378
Ammortameni - (107;
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (D 271
Gestione tinanziar 5.27¢ (214
UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE, DESTINATE
ALLA DISMISSIONE E CESSATE 5.273 57

Il risultato conseguito nel 1° semestre 2017, pasiper 5.273 migliaia di euro, e riconducibile
essenzialmente all'utilie generato dalNoverca ltalia S.r.l. in liquidaziondn conseguenza
dell'accordo formalizzato tr@cotel Group S.p.Aed Intesa Sanpaolo S.p.Acommentato nella
Relazione intermedia degli Amministratori sullaty@se al 30 giugno 2017, a cui si rimanda.

A fronte di tale accordo, il Gruppo ha sostenut@romccessori per le attivita di assistenza e
consulenza legale per 104 migliaia di euro.
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Come precedentemente commentato, ad agosto R04tel Group S.p.Aed Enghouse Systems
Limited hanno sottoscritto un accordo transattivo a difeichiusura delle dispute sorte a seguito
della vendita dlinny Software LtdL’accordo prevede il rilascio dnghouse Systems Limitdd
una quota di 1.100 migliaia di eymebitamente stanziati in un fondo rischi nellaspree relazione
semestrale, del deposito di 1.600 migliaia di gigoritto nella presente relazione finanziarialéra
Attivita finanziarie correnti — Nota 19) trattenuilo escrowe la liberazione in favore dicotel
Group S.p.Adella quota residua pari a circa 500 migliaiaudoe

In ragione di quanto sopra, nella presente Relazgemestrale € stata riflessa la valutazione del
rischio inerente l'utilizzo parziale del depositogaranzia ed € stata pertanto contabilizzata
perdita di 538 migliaia di euro tra IBiscontinued Operationsli conto economicaai sensi
dellIFRS 5.

Conto economico Noverca S.r.l.

(migliaia di euro) 1 gen - 30giu 1 gen - 30 giu
2017 2016
Ricavi - 824
Altri ricavi - 44
Materie prime, semilavorati e prodotti fit - (37)
Servizi esterni - (593)
Godimento beni di terzi - 2)
Costi del personale - (851)
Costi interni capitalizzati - 97
Altri costi - (15)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) - (533
Ammortamenti - (336)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) - (869
Gestione finanziaria - (14)

UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE, DESTINATE
ALLA DISMISSIONE E CESSATE - (883)

Il dettaglio delle Attivita destinate alla dismisse eDiscontinued Operationg delle Passivita
direttamente associate alle attivita destinate adadita eDiscontinued Operationselative alla
Noverca lItalia S.r.l. in liquidazionencluse nella situazione patrimoniale-finanziari&8@ giugno
2017 e il seguente:
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Situazione patrimoniale Noverca Italia S.r.l. in lIguidazione

(migliaia di euro) 30/06/2017 31/12/2016

Crediti commerciali - 1
Altre attivita correnti - 13
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 9 121

TOTALE ATTIVITA' DESTINATE ALLA

VENDITA E DISCONTINUED OPERATION 9 135
Fondi rischi ed oneri 8 20
Passivita finanziarie correnti - 6.387
Debiti commerciali 427 484
Debiti tributari 2 4
Altre passivita correnti 594 613

ASSOCIATE ALLE ATTIVITA' DESTINATE
ALLA VENDITA E DISCONTINUED
OPERATION 1.031 7.508

Il Gruppo Acotel é attualmente organizzato in neeadi business:
- Acotel Interactive;

- Acotel Net;

- Bucksense.

Conformemente con quanto previsto dall'lFRS 8,ticseoperativi attraverso cui il Gruppo opera
sono stati determinati sulla base della reporastitilizzata dal Management del Gruppo per
assumere le decisioni strategiche. Tale repomrtistibe riflette anche l'attuale assetto organigpati
del Gruppo, € basata sui diversi prodotti e serfomniti ed € predisposta utilizzando gli stessi
principi contabili descritti in precedenza nel gaedo “Criteri di redazione” del bilancio semesgral
abbreviato.

Di seguito si fornisce un’analisi dei risultati gattori operativi e per area geografica.

Risultati per settori operativi

I Conto economico per settore di attivita nel @fngstre 2017 e nel 1° semestre 2016 ¢ il seguente:
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1 gen - 30 giu 2017

(in migliaia di euro)

Ricavi:
Ricavi da clienti terzi
Ricavi intersettoriali

Totale

Margine operativo lordo (EBITDA)
Ammortamenti e svalutazioni

Risultato Operativo (EBIT)

Proventi finanziari
Oneri finanziari

Utile (perdita) del periodo prima delle impost
Imposte sul reddito del periodo

Utile (perdita) derivante dalle attivita in
funzionamento

(in migliaia di euro)

Ricavi:
Ricavi da clienti terzi
Ricavi intersettoriali

Totale

Margine operativo lordo (EBITDA)
Ammortamenti e svalutazioni

Risultato Operativo (EBIT)

Proventi finanziari
Oneri finanziari

Utile (perdita) del periodo prima delle impost
Imposte sul reddito del periodo

Utile (perdita) derivante dalle attivita in
funzionamento

Il totale Attivo consolidato per settore di att&vinl 30 giugno 2017 e al 31 dicembre 2016 ¢ il

seguente:
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ACOTEL ACOTEL Elisioni /
INTERACTIVE NET BUCKSENSE Alro Totale
5.143 1.195 3.057 - 9.395
5.143 1.195 3.057 - 9.395
(1.913) (1.399) (510) 112  (3.710)
(263) (341) 275) - (879)
(2.176) (1.740) (785) 112 (4.589)
355 1 ; (5) 351
(146) @) (128) (5) (281)
(1.967) (1.741) (913) 102 (4.519)
!89!
!4.608!
1 gen - 30 giu 2016 |
ACOTEL ACOTEL Elisioni /
INTERACTIVE NET BUCKSENSE Ao Totale
10.348 1.056 265 - 11.669
10.348 1.056 265 - 11.669
219 (1.743) (1.428) (625)  (3.577)
(262) (197) (105) ; (564)
(43) (1.940) (1.533) (625)  (441)
595 13 - (101) 507
(249) (2) (19) (26) (296)
303 (1.929) (1.552)  (752)  (3.930)
!2.173!
(6.103)
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(in migliaia di euro)

ACOTEL Elisioni /
INTERACTIVE ACOTEL NET BUCKSENSE Altro Totale
Al 30 giugno 2017 16.570 2.961 2.568 123 22.222
Al 31 dicembre 2016 23.062 3.189 2.182 162 28.595

Risultati per area geografica

La tabella seguente fornisce una analisi delle emdalizzate dal Gruppo con clienti terzi neiivar
mercati geografici, indipendentemente dalla natigidbeni ceduti o dei servizi erogati:

1gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 2017 % 2016 %
[talia 2.589 27,7% 3.511 301%
America Latina 2.569 27,3% 4.534 38,9%
Nord America 2.015 21,4% 11 01%
India 1.319 14,0% 3.407 29,2%
Asia 509 54% - -
Altri paesi europei 363  3,9% 157  1,3%
Altri paesi 31 03% 49  0,4%

Totale ricavi verso terzi 9.39F  100% 11.66¢ 100%

Di seguito si riporta la suddivisione per area gafiga del valore complessivo delle Attivita non
correnti, escluse le attivita finanziarie e le irsf@odifferite attive:

(migliaia di euro) Al 30 giugno 2017 Al 31 dicembre 2016
America Latina 3.334 3.775
Nord America 1.966 2.287
Italia 1.994 2.178
Altri paesi europei 24 27
India 9 12
Totale attivita non correnti 7.321 8.27¢

Si segnala che con nessun cliente il Gruppo hargenena percentuale superiore al 10% del totale
ricavi del periodo.
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Nota 1 - Ricavi

Nel 1° semestre 2017 i Ricavi sono stati pari &9 Bigliaia di euro, in flessione del 19% rispetto
a quelli conseguiti nel corrispondente periodo 'éedircizio precedente. Nella seguente tabella
vengono dettagliati i ricavi del semestre:

(in migliaia di euro

! 9820_1370 giu 1 ge;o-liéo giu Variazione
Acotel Interactive 5.143 10.348 (5.205
Bucksense 3.057 264 2.792
Acotel Net 1.195 1.054 139
Total¢ 9.395 11.669 (2.274)

ACOTEL INTERACTIVE

L’area di business Acotel Interactive include lévat svolte direttamente in favore dell'utente
finale Digital entertainment nonché di operatori telefonici e di aziende carorali (Mobile
servicey, tali attivita hanno ad oggetto prevalentemergeofjazione di contenuti e di servizi a
valore aggiunto sia su terminali mobili sia su web.

Il dettaglio dei ricavi dell’Area é evidenziato leetabella successiva:

1lgen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 2017 2016 Variazione
Digital entertainment 3.559 8.309 (4.750)
Mobile services 1.584 2.039 (455)

Totalr 5.143 10.348 (5.205)

Nel 1° semestre 2017 i servi2igital entertainmensono risultati pari a 3.559 migliaia di euro, in
diminuzione del 57% rispetto all'analogo perioddl@(er effetto essenzialmente della flessione
del fatturato conseguito in India, America Latinkadia.

| Mobile servicespari a 1.584 migliaia di euro, in flessione det@#spetto al 1° semestre 2016,
includono, per 1.249 migliaia di euro, i ricavi geati dall’attivitd svolta in Brasile essenzialment
in favore dell’'operatore brasilianbM Celular e, per 335 migliaia di euro, il fatturato prodoito
Italia per i servizi erogati principalmentd alecom ltalia

BUCKSENSE
Nel 1° semestre 2017 i ricavi derivanti dall’areabdsinessBucksensesono stati pari a 3.057

migliaia di euro. Tali ricavi sono stati erogatir pe66% nel Nord America, per il 17% in Asia, per
il 14% in Europa e per la quota residua in alteeageografiche.
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ACOTEL NET

| ricavi derivanti dall'area Acotel NET sono stafiri a 1.195 migliaia di euro, in crescita del 13%
rispetto al corrispondente periodo 2016, come dkdtia nella seguente tabella:

S 1gen-30giu 1gen-30giu o
(migliaia di euro) 2017 2016 Variazione
Energy 907 632 275
Security systems 288 424 (136)

Totall 1.195 1.056 139

Nel segmentdenergyi ricavi generati nel semestre, pari a 907 miglidi euro, sono riconducibili
principalmente alle attivitd commerciali che il po sta portando avanti nell'interesse&d|
S.p.A, di Poste Italiane S.p.A dilren Mercato S.p.A.

Nel segmentoSecurity systems ricavi, pari a 288 migliaia di euro, sono ricartili alla
progettazione, produzione e manutenzione di sisgetironici di sicurezza interamente conseguiti
in Italia dalla controllateAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.pgfazie all’attivita di
installazione, fornitura, assistenza e manutenzidegli impianti di telesorveglianza installati
principalmente presso alcune filiali provincialildeBanca d’ltalia e presso le questure italiane
Nota 2 — Altri proventi

Gli Altri proventi, pari a 616 migliaia di euro, 8feriscono principalmente a servizi di consulerza
di locazione offerti in Italia, Brasile e Stati Windal Gruppo.

Nota 3 — Servizi esterni

| Servizi esterni, pari a 7.797 migliaia di euroutigno in diminuzione rispetto al 1° semestre 2016
ed articolati come dettagliato nella tabella seg¢gren
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(in migliaia di euro
! ge;o-li*;o gu | 1 gego_lzo gu Variazione
Pubblicita 3.300 2.508 793
Servizi di interconnessione e billing 1.950 4.278 3e8])
Consulenze professionali 796 730 66
Connettivita e utenze varie 455 526 (71
Compenso organi sociali 315 376 (61
Content providers 152 357 (209)
Vigilanza e pulizia uffici 132 146 (14}
Viaggi e trasferte 98 114 (16H
Revisione contabile 91 138 (47
Servizi di telecomunicazione 77 - 77
Manutenzioni ordinarie 55 58 (3
Lavorazioni esterne 42 74 (32
Altri costi minori 334 354 (20)
Totale 7.797 9.659 (1.861)

Il decremento € principalmente imputabile alla divzione dei costi di interconnessione ed
esazione riconducibili ai ricavDigital entertainment parzialmente bilanciato dai maggiori
investimenti pubblicitari correlati ai ricavi geagirdall’area di busine€Bucksense

Nota 4 — Godimento beni di terzi

| costi perGodimento beni di terzi sono pari a 589 migliaiaedro ed includono principalmente i
costi per la locazione degli uffici presso cui aer le societa del Gruppo.

Nota 5 - Costi del personale

| Costi del personale includono:

(in migliaia di euro

1 ge;o-l?;o giup 1 gego-liéo 91 variazione
Salari e stipendi 3.796 3.949 (15#)
Oneri sociali 969 947 22"
Trattamento di fine rapporto 212 205 7||
Oneri finanziari (25) (34 9"
Altri costi 250 355 (104)
Totale 5.202 5.422 22()

Tra gli altri costi del personale sono inclusi gieri sostenuti in relazione ai servizi di formamo
ed aggiornamento professionale, spese di prevemzéordi tutela della salute oltre all’'onere
contributivo per i piani pensionistici a contriboae definita relativi al personale delle contr@lat

estere.
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La distribuzione territoriale delle risorse umam @ruppo viene evidenziata nella tabella seguente:

Italia
Brasile
Spagna
Usa
India
Totale

30-06-2017 31-12-2016 30-06-2016
106 109 107
28 33 37
16 15 14
10 13 20
4 4 4
164 174 182

Nel prospetto seguente é riportata la consisterzdigendenti per categoria di appartenenza al 30
giugno 2017 confrontata con la media dei priminsesi 2017 e 2016:

. Media primo Media primo
30 giugno 2017 semestfe 2017 semestfe 2016
Dirigenti 10 11 13
Quadri 27 29 34
Impiegati e Operai 127 127 131
Totale 164 167 178

Si ricorda che alla fine del 2016 e stata cedutaaldecipazione detenuta nella societa controllata
Noverca S.r.l.Pertanto i dati esposti nelle tabelle relativa dilstribuzione territoriale delle risorse
umane del Gruppo ed alla consistenza dei dipen@enttategoria di appartenenza relativi al 2016

sono presentati

senza tener conto del

personaledetia partecipata. Per completezza

d’'informazione, il totale dei dipendenti al 30 gnegy2016 delldNoverca S.r.lera pari a 27 unita.

Nota 6 - Ammortamenti

Gli Ammortamenti si dettagliano nel modo seguente:

(in migliaia di euro

1 gego-l?;o giup 1 gego-liéo 9U1 variazione
Ammortamento attivita immateriali 543 236 3ﬂ7
Ammortamento immobili, impianti e macchinari 3B6 338 (2)||
Totale 879 564 314

Gli Ammortamenti delle attivita immateriali includo 'ammortamento dei software, delle licenze
utilizzate dalle varie societa del Gruppo.

Gli

Ammortamenti  delle

immobilizzazioni

materiali i s riferiscono

principalmente

allammortamento delle infrastrutture necessarielgpsvolgimento delle attivita aziendali.
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| Costi interni capitalizzati, pari a 561 migliai euro, sono relativi essenzialmente al personale
impiegato nello sviluppo di software e nuove fumalita necessarie per I'erogazione dei servizi

NET eadvertising

Come maggiormente dettagliato nella successiva N&ta cui si rinvia, gli Amministratori hanno
effettuato un’analisi volta a verificare I'esistendi eventuali indicatori di perdite di valore dell
attivita immateriali iscritte nel bilancio consadith del Gruppo Acotel. L’analisi non ha evidenziato

la presenza di indicatori dnpairment loss.

Nota 8 - Altri costi

Gli Altri costi, pari a 471 migliaia di euro, somderiti, per 152 migliaia di euro, a commissioni
sostenute dAcotel Interactive Incper la sublocazione degli uffici di New York ey@d€9 migliaia
di euro, ad imposte indirette dovute dxotel do Brasil Acotel Telecomunicago e Acotel
Interactive Ltdain ottemperanza alla normativa fiscale brasiliana.

La parte residua include le spese generali e glficostenuti dalle societa del Gruppo nell’ambito

della propria gestione ordinaria.

Nota 9 - Proventi ed oneri finanziari

Il saldo netto della gestione finanziaria e positper 70 migliaia di euro e si articola come segue:

(in migliaia di euro

1 gego-l?;o gup 1 gego-lseo 91 vVariazione |
Proventi da investimenti finanziari 214 341 (]HZ?)
Utili su cambi 133 165 (32)|
Interessi attivi bancari 4 1 3 ||
Totale proventi finanziari 351 507 (156"
Perdite su cambi (202 (218 16"
Interessi passivi ed oneri bancari 14) 25) H19)
Altri oneri finanziari (35) (53 18"
Totale oneri finanziari (281) (296 15"
Totale gestione finanziarig 70 211 (141‘)

| proventi da investimenti finanziari sono relatagli utili generati da attivita finanziarie detéau
per la negoziazione; tali proventi derivano compietnte dalla valutazione &ir value delle
attivita finanziarie possedute dal Gruppo al 3@ygm2017.

Il risultato della gestione valutaria € ascriviljiencipalmente a componenti di natura economica e
finanziaria generate dducksense daAcotel Interactive Inc.
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Nota 10- Imposte sul reddito del periodo
Le Imposte stimate per il 1° semestre 2017 si@eie come segue:

(in migliaia di euro)

1 gego-ls;o guf 1 gego-l?;o UL vVariazione
Imposte correnti sul reddito del periodo 11 517 (402
Imposte differite attive 4 1.743 (2.739
Imposte differite passive (26) (83 57
Totale 89 2.17] (2.084

L’ammontare complessivo risulta pari a 89 miglidiaeuro e accoglie, nelle imposte correnti,
I'accantonamento per imposte sul reddito delleetadailel Gruppo.

Nelle imposte differite attive e passive vienewvdt® il rientro delle imposte contabilizzate negli
esercizi precedenti al netto dello stanziamentetef@to nel semestre dalle societa del Gruppo.

La riconciliazione tra il carico teorico IRES al%4ed il carico effettivo complessivo € esposta nel
seguente prospetto:

(in migliaia di euro)

1° semestre

%

1° semestre

2017 2016
Risultato ante imposte derivante dalle attivita in
funzionamento (4.519) (3.930)
Imposte teoriche calcolate sul risultato ante ing (1.085  24,0% (1.081 27,5%
Effetto fiscale delle perdite delle controllatdidae per le quali
non ricorrono i presupposti per l'iscrizione défigoste
differite attive 76: 16,9% 741  18,9%
Effetto fiscale netto variazioni permanenti in aumoeed in
diminuzione (37)  (0,8%) (26) (0,7%)
Differenze tra imposte teoriche ed effettive refatalle
controllate estel 44 9,9% 86( 21,9%
Adeguamento imposte differite attive al valore enabile - - 1.67¢ 42,6%
Altre variazioni minor ‘ - t 0,1%
IRES 8¢ 2,0% 2.17: 31,3%
IRAP - -

89 2.173

Imposte sul reddito del periodo

Nel confronto tra onere fiscale iscritto in bilamodéd onere fiscale teorico non si tiene conto
dellIRAP in quanto, essendo un’imposta con unaelagponibile diversa dall’'utile ante imposte,
genererebbe degli effetti distorsivi tra un perioglb un altro. Le imposte teoriche sono state
pertanto determinate solo sulla base dell’aliquBES in vigore (24%).
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Le imposte relative agli imponibili generati dadlentrollate estere sono state calcolate secondo le
aliquote vigenti nei rispettivi Paesi.

Non sono state rilevate imposte differite attive pemplessivi 3,8 milioni di euro sulle perdite
fiscali maturate al 30 giugno 2017 dalla capogrumpalalla AEM Acotel Engineering and
Manufacturing S.p.Ain quanto si ritiene che non ricorrano allo stataae tutti i presupposti per
la loro iscrizione. | piani pluriennali delle sotdeincluse nel consolidato fiscale nazionale, thfat
non garantiscono, al momento, il recupero dellelipefiscali non rilevate nell’'orizzonte temporale
degli anni espliciti del piano (2017-2021).

Si segnala, inoltre, che non sono stati rilevatiadeontrollata statunitens&cotel Interactive Inc.
ulteriori crediti per imposte pagate all'estero pmrca 3,9 milioni di euro. Tali crediti sono
riportabili a nuovo fino ad un massimo di dieci edalla data in cui sono stati generati.

Per completezza di informazione, di seguito singda movimentazione subita nel corso del 1°
semestre 2017 dalle perdite fiscali generate dakalaato fiscale nazionale, distinguendo tra
quelle iscritte nelle imposte differite attive d&luppo e quelle non iscritte:

(in migliaia di euro)

|| 31/12/2016 | Incrementi] Decrement| 30/06/2011

"Imposte diff. attive non iscritte sulle perditecfidi del consolidato fiscale 3.086 760 - 3.844
Totale 3.086 760 - 3.846||

Nota 11 - Risultato per azione

Il calcolo del risultato per azione di base e dduwsi articola sui seguenti dati:

1 gen-30giu 1 gen-30giu
(migliaia di euro) 2017 2016

Risultato (in migliaia di euro) 23 (6.929)

Numero di azioni (in migliaia)

Azioni in circolazione ad inizio esercizio 4114 * 4114 *
Media ponderata di azioni proprie in portafogligaistate/vendute nel periodo - -
Media ponderata di azioni ordinarie in circolazione 4,114 4,114

Risultato per azione base e diluito ** 0,01 (1,68)

*.al netto delle azioni proprie in portafoglileastessa data
**: | risultati per azione base del primo seme@@4.7 e 2016 coincidono con i risultati per azioieitil non sussistendo le fattispecie
diluitive indicate dallo IAS 33
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ATTIVITA' NON CORRENTI

Nota 12 - Immobili, impianti e macchinari

Il dettaglio della voce in oggetto, al netto deatii fondi ammortamento, e il seguente:

(in migliaia di euro)

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2017

. Fondo \(alorg di \(alorg di
Costo storico Ammortamento bilancio al bilancio al
30-06-2017 31-12-2016

Terreni e fabbricati 3.264 (506 2.758 3.084
Impianti e macchinario 4.66B (4.127 53 604
Attrezzature industriali 1.24y (1.157 9( 93
Immobilizzazioni in corso e accg 21 . 2] 51
Altre 3.129 (2.174 95t 1.18]
Totale 12.324 (7.964 4.360) 5.014f

La voce Terreni e fabbricati é relativa ad un imitehcquistato nel 2011 a Rio de Janeiro dalla
controllataAcotel do Brasildestinato a sede sociale e commerciale dellasstedglle altre societa
brasiliane del Gruppo.

Gli Impianti e macchinari includono principalment piattaforme telematiche utilizzate per i
servizi erogati dal Gruppo.

Tra le Attrezzature industriali sono incluse, ttaaitri, gli elaboratori elettronici utilizzati e
sviluppo e manutenzione dei proddtardware e software nello sviluppo e gestione dei servizi a
valore aggiunto e nelle attivita operative interne.

Nella voce “Altre” sono inclusi i mobili e gli ardé unitamente alle migliorie su beni di terzi.

Nel corso del 1° semestre 2017 nessuna immobiliaaaznateriale & stata oggetto di rivalutazioni
e/o svalutazioni. Non sono stati identificati iratieri di perdita di valore della presente voce di
bilancio consolidato semestrale abbreviato.

In allegato e riportato il dettaglio della movimanbne degli immobili, impianti e macchinari
intervenuta nel corso del semestre. Il decrememiitcs nel semestre € imputabile essenzialmente
ad assetanteramente ammortizzati che non generano piuflme@eonomici per il Gruppo ed alle
differenze cambio generate dalla svalutazioneeasatsrsull’euro.

Nota 13 - Altre attivita immateriali

Il dettaglio delle Altre attivita immateriali al 3flugno 2017 € il seguente:
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(in migliaia di euro
. Fondo \(alorg di \(alorg di
Costo storico Ammortamento bilancio al bilancio al
30-06-201 31-12-201
Diritti di brevetto industriale e di
utilizzazione di opere dell'ingegno 3.99( (1.927 2.06: 2.181
Concessioni, licenze e diritti simili 432 (379) 51 9
Immobilizzazioni in corso e acconti 99 . 9% 95
Altre 77 44 3] 49
Totale 4.598 (2.349) 2.25%2 2.332

| Diritti di brevetto industriale e di utilizzo del opere dell'ingegno consistono nei software
specifici sviluppati internamente o commissionateezi e funzionali all’attivita di erogazione dei
servizi telematici e al funzionamento della ret®timativa interna delle societa del Gruppo.

In sede di predisposizione della presente Relazigihdmministratori hanno effettuato un’analisi
volta a verificare I'esistenza di eventuali indaatdi perdite di valore delle attivita immateriali
iscritte nel bilancio consolidato del Gruppo Acateh particolare riferimento ai Diritti di brevetto
industriale e di utilizzazione di opere dell’ingegniferibili essenzialmente ai settori operativi
Acotel Net e Bucksense. L’analisi, condotta terariohe conto dei positivi risultati consuntivati nel
semestre nel settorgogrammatic advertisingBucksense), dei volumi di vendita realizzati nel
settoreEnergy Meeteringnegli esercizi precedenti e di quelli prevedibillla base dei contratti in
corso di esecuzione, nonché delle recenti aziarapnese per il futuro sviluppo del Gruppo, non ha
evidenziato la presenza di indicatorimiipairment loss.

Nel corso del 1° semestre 2017 nessuna immobiiazazimmateriale e stata oggetto di
rivalutazioni e/o svalutazioni. Non sono stati itiecati indicatori di perdita di valore della peste
voce di bilancio consolidato semestrale abbreviato.

In allegato € inserito il dettaglio con la movimezibne delle immobilizzazioni immateriali

avvenuta nel corso del semestre. L'incremento detlee Diritti di brevetto industriale e di

utilizzazione di opere dellingegno e imputabilenpipalmente ai costi capitalizzati per lo sviluppo
di software e nuove funzionalita necessarie peodjiazione dei servizi NET advertising

Nota 14 - Altre attivita non correnti

La voce, pari a 715 migliaia di euro (933 miglidiseuro al 31 dicembre 2016), € relativa, per 450
migliaia di euro, al deposito vincolato fino al §&nnaio 2019, previsto dal contratto di cessioe de
100% della partecipazione detenuta n®laverca S.r.l.e, per 265 migliaia di euro, a depositi
cauzionali a medio/lungo termine.

Nota 15 - Imposte differite attive

Esponiamo di seguito il dettaglio comparativo deliféerenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte anticipate:
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(in migliaia di euro
30-06-2017 31-12-2016
Imposte Aliquota Imposte Aliquota
fiscale fiscale
Imposte differite attive
Adeguamento IAS 19 revis 16: 24% 18¢ 24%
Rimborso IRES per mancata deduzione IRAP ex
201/201: 91 24% 91 24%
Ripresa/rilascio ammortamento civilistico tas: 3(| 28,82% - 249 34| 28,82% - 249
Svalutazione magazzi 2L 28,82% 2L 28,82y
Ripresa accantonamento svalutazione crediti ti : 24% : 24%
Sub - Totale 311 338

Crediti per imposte pagate all'est 101 11(

Totale 417 44¢

Le imposte differite attive relative alle perditisdali pregresse sono relative alle perdite fiscali
illimitatamente riportabili generate dal consolwléiscale.

ATTIVITA’ CORRENTI

Nota 16 - Rimanenze di magazzino

Nella tabella che segue viene fornito il dettaglgle giacenze di magazzino, valutate secondo il

metodo del costo medio ponderato, e dei fondifietivi appostati per adeguarne il valore di
bilancio a quello di presunto realizzo stimato @lgaugno 2017:

(in migliaia di euro

Valore di Valore di
Valore lordo Svalutazioni bilancio bilancio
30-06-201' 31-12-201
Materie prime, sussidiarie e di consumo 374 (95 279 18(
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 127 (41 86 173
Prodotti finiti e merci 122 (11 111 1094
Totale 623 (147 476 461

Il fondo svalutazione magazzino non ha subito éoia rispetto al 31 dicembre 2016.
Nota 17 -Crediti commerciali

Tale voce rappresenta i crediti commerciali al mektlle svalutazioni apportate per adeguarli al
valore di presunto realizzo cosi come dettagligitartabella seguente:
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(in migliaia di euro
30-06-2017 31-12-2016 Variazione ||
Crediti verso clienti 3.006 3.865 (859)
Fondo svalutazione crediti (51) (52 1]
Totale 2.955 3.813 (85§)

| crediti netti verso clienti sono integralmentéydsli entro 12 mesi.

Di seguito & esposta la movimentazione del fon@dusazione crediti intervenuta nel periodo:

(in migliaia di euro)
Saldo al 31 dicembre 2016 52
Accantonamenti 2017 R

Utilizzi 2017 (1)

Saldo al 30 giugno 2017 51

Si ritiene che il valore contabile dei crediti coentiali approssimi il loro valore di mercato.

Nota 18 - Altre attivita correnti

Al 30 giugno 2017 sono pari a 958 migliaia di eergi compongono secondo quanto dettagliato
nella tabella seguente:

(in migliaia di euro

30-06-2017 31-12-2016 Variazione ||
Crediti per imposte pagate all'estero 438 52f (8“)
Anticipi a fornitori 141 11% 2
Crediti per rimborso IRES 101 10} -
Crediti per imposte correnti sul reddito |9 19 -
IVA a credito - a ()
Altri 25¢ 37¢ (119)
Totale 958 1.144 (18&)

| Crediti per imposte pagate all’'estero, pari a 48@liaia di euro, sono riconducibili ai crediti
fiscali delle controllate estere.

Gli Anticipi a fornitori, pari a 141 migliaia di €0, sono relativi essenzialmente a premi assicurati
erogati anticipatamente dalle societa del Gruppocentratti per servizi e commissioni per attivita
pubblicitarie promosse da soggetti terzi, che veongoemunerati sulla base dei contratti
effettivamente sottoscritti dagli utenti finali.

| Crediti per rimborso IRES, pari a 101 migliaiaadiro, fanno riferimento a istanze presentatelper i

rimborso dellIRES per mancata deduzione dell'IRisRitiva alle spese per il personale dipendente
e per gli interessi.
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| Crediti per imposte correnti sul reddito, pafi®migliaia di euro, sono relativi ad acconti IR&SH
IRAP versati, al netto dell'imposta di competened’dsercizio.

Si ritiene che il valore contabile delle altre\até correnti approssimi il loro valore di mercato.

Nota 19 -Attivita finanziarie correnti
Le Attivita finanziarie correnti, pari a 3.788 mgh di euro, includono:

(in migliaia di euro

30-06-2017 31-12-2016 Variazione ||

Attivita di negoziazione 2.188 2.905 (717
Finanziamenti e crediti 1.600 1.600 1|
Totale 3.788 4.509 711)

Le Attivita di negoziazione al 30 giugno 2017 &riscono:

- al portafoglio “Private Select” gestito d2ordusio SIM S.p.Ae sottoscritto dacotel Group
S.p.A.per un totale pari 751 migliaia di euraje fondo, a rischiosita limitata, investe il suo
patrimonio principalmente in strumenti del mercatonetario e obbligazioni;

- afondi d'investimento e strumenti del mercato mane sottoscritti dalle controllat&cotel do
Brasil e Acotel Interactive LTDAprincipalmente contauBank, rispettivamente per 1.395
migliaia di euro e per 42 migliaia di euro.

| Finanziamenti e crediti, pari a 1.600 migliaia &liro, si riferiscono ad un conto di deposito
fiduciario affidato allaCordusio societa fiduciaria per azionTale deposito, previsto dal contratto
di cessione del 100% della partecipazione detemeita Jinny Software Ltde trattenuto irescrow

a garanzia di verifiche amministrativo-contabilicara in corso alla fine del 1° semestre 2017 e di
altri impegni contrattualmente assunti dal venditohl 30 giugno 201/Acotel Group S.p.Aha
iscritto un fondo rischi pari a 1.100 migliaia dire (Nota 25) a fronte dell’accordo transattivo
raggiunto corEnghouse Systems Limitetle prevede il rilascio in favore di quest'ultidauna
quota dellescrow accounpari a quanto stanziato nel suddetto fondo rischi.

Nella presente Relazione semestrale le attivitatatd alfair valuesono le attivita di negoziazione;
tali attivita, pari complessivamente a 2.188 miglidi euro al 30 giugno 2017, sono interamente
classificate come Livello 1. Nessuna variazioné.idello & intervenuta nel corso del 1° semestre
2017.

Di seguito si riporta il raffronto tra valore cobhti® ed ilfair value degli strumenti finanziari al 30
giugno 2017:

52



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2017

(in migliaia di euro)

Valore contabile Fair value
Attivita finanziarie correnti:
Attivita di negoziazione 1.769 2.188
Finanziamenti e crediti 1.600 1.600
Totale 3.36¢ 3.78¢

Passivita finanziarie correnti:

Passivita finanziarie correnti destinate alla
vendita e discontinued 110 110
Totale 11C 11C

Di seguito si riporta un riepilogo degli strumefitianziari, diversi dalle disponibilita liquide e
mezzi equivalenti, posseduti dal Gruppo al 30 gug17:

(in migliaia di euro) Fair value
Fair value rilevato nel
rilevato nel  conto

Finanziamenti e Attivita di conto economico
crediti negoziazione economico  complessivo
Attivita finanziarie correnti:
Altre attivita finanziarie 1.600 - - -
Fondi di investimento - 2.188 214 -
Crediti commerciali ed altri crediti 3.913 - - -
Totale 5.51: 2.18¢ 214 -
Passivita finanziarie correnti:
Debiti finanziari verso banche 110 - - -
Debiti commerciali ed altri debiti 5.658 - - -
Totale 5.76¢ - - -

Gli strumenti finanziari elencati nella colonn&dir value rilevato nel conto economico” sono
attivita finanziarie derivanti da investimenti djdidita a breve termine.

Nota 20 -Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Tale voce comprende depositi bancari per 6.292iamgti euro e denaro e valori in cassa per 5
migliaia di euro. Alla fine dell’esercizio precedere voci medesime ammontavano rispettivamente
a 9.803 migliaia di euro e 7 migliaia di euro.

| depositi bancari rappresentano i saldi di chiasiel periodo dei conti correnti accesi dalle dacie
del Gruppo presso gli istituti di credito.
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PATRIMONIO NETTO

Nota 21 -Patrimonio netto del Gruppo

Tra i prospetti contabili & inserito il dettaglielth movimentazione del patrimonio netto intercorsa
nel semestre a seguito della destinazione deltaisutiell’esercizio precedente (-5.479 migliaia di
euro), degli effetti dell’applicazione dello IAS 1893 migliaia di euro), rilevati nel conto
economico complessivo, e della rideterminaziondadRiserva di copertura e traduzione (-938
migliaia di euro).

Al 30 giugno 2017 il Capitale sociale interamengesato delAcotelGroup S.p.Aé rappresentato
da n. 4.170.000 azioni ordinarie.

Le Riserva sovrapprezzo azioni ammonta a 14.138aisgli euro e si e formata principalmente
attraverso la quotazione e gli aumenti di capsalgale ad essa finalizzati.

Al 30 giugno 2017 risultano iscritte, a riduziongl @atrimonio Netto consolidato, per un valore di
871 migliaia di euro, azioni proprie acquistateAdatel Group S.p.Aaventi un valore nominale di
euro 14.671 e rappresentanti una frazione pari3&% del capitale sociale.

Si tratta di n. 56.425 azioni ordinarie Aicotel Group S.p.A.di cui n° 28.320 acquistate in
esecuzione del mandato ricevuto dall’Assembleasdei il 24 aprile 2002 e n° 28.105, al netto
delle vendite perfezionate, in ragione dell'autpazione concessa dall’Assemblea dei soci il 30
aprile 2004. 1l prezzo medio di acquisto di talicsw proprie risulta pari a Euro 15,44; il prezzo d
riferimento al 30 giugno 2017 era pari ad Euro 5,76

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persar&ne hanno acquistate o vendute durante il
semestre.

Al 30 giugno 2017Acotel Group S.p.Anon possiede azioni o quote di societa contrt)lane
direttamente, né tramite societa fiduciaria o peerposta persona, né ne ha acquistate o vendute
durante il semestre.

La Riserva di copertura e traduzione, negativa5p@44 migliaia di euro, deriva dall’applicazione

del metodo del cambio corrente per la conversiaiebdianci delle controllate estere espressi in
valute diverse dall’euro.

Le voci dell’Attivo e del Passivo vengono traddatiesuro utilizzando i cambi rilevati al 30 giugno

2017 mentre quelle del Patrimonio Netto sono cditeesulla base dei cambi storici. Le poste del
Conto Economico sono tradotte utilizzando i cambdindel periodo.

Nella seguente tabella sono indicati i tassi dilwanatilizzati:
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Societa Divisa Cambio Cl:a;:atr)li? ;noeg:3
30-06-2017 2017
Acotel Interactive Inc. usD 1,141L 1,087
Bucksense, Inc. usD 1,141 1,084
Hera Performance LLC usD 1,141 1,083
Acotel do Brasil LTDA BRL 3,760 3,434
Acotel Telecomunicap Ltda. BRL 3,760 3,439
Acotel Interactive LTDA BRL 3,76( 3,434
Flycell Argentina SA ARS 18,88bH 16,994
Acotel Interactive India Private Limited INR 73,745 71,124
Le Altre riserve, pari a 554 migliaia di euro, safiGeguito dettagliate:
(in migliaia di euro
30-06-2017 31-12-2016 Variazione
Riserva legale 217 217 -
Utile (perdita) su vendita azioni proprie 9.219 9.21 -
Altre (8.882 (8.975 93
Totale 554 461 93

Le riserve relative agli utili portati a nuovo ammtano a 1.036 migliaia di euro.

PASSIVITA’ NON CORRENTI
Nota 22 — Passivita finanziarie non correnti

Al 30 giugno 2017 le Passivita finanziarie non eatr, pari a 367 migliaia di euro, sono relative al
debito scaturito dall’accordo siglato comesa Sanpaolo S.p.&he ha estinto il contenzioso sorto
tra quest’ultima e laAcotel Group S.p.Aa seguito del mancato successo dell’'operatore lenobi
virtuale Noverca. Esse sono valutate con il cotadel costo ammortizzato in osservanza del
principio contabile IAS 39. L’effetto derivante tlapplicazione del citato criterio, pari a 8 migaa

di euro, e stato rilevato a conto economico quaenponente finanziaria della passivita in
commento.

Nota 23 - TFR e altri fondi relativi al personale
Al 30 giugno 2017 la voce e pari a 3.695 migliai@wro ed include gli importi accantonati a favore
del personale dipendente per il trattamento di feggporto, al netto delle eventuali anticipazioni

concesse ai dipendenti.

Nella tabella successiva e dettagliata la movingoie intercorsa nel semestre:
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(migliaia di euro) 30 giugno 2017 31 dicembre 2016
Saldo iniziale 3.638 3.590
Accantonamenti 187 370
Oneri finanziari 25 45
Utilizzi (29) 97)
Trattenute varie (29) (31)
Adeguamento IAS 19 revised (122) 302
Trasferimento TFR da Noverca S.r.l. - 166
Cessione Noverca S.r.l. - (686)
Altre variazioni 15 (1)
Saldo finale 3.69¢ 3.63¢

Il Trattamento di fine rapporto esposto in bilaneistato calcolato da un attuario indipendente.

Le principali ipotesi finanziarie adottate sonaesta seguenti:

Ipotesi finanziarie Giugno 2017
Tasso annuo di attualizzazic 1,67%
Tasso annuo di inflazio 1,50%

Dirigenti 2,50%;

Tasso annuo incremento salariale Quadri/impiegati/Operai 1,00%

Il Gruppo ha in Italia un piano pensionistico a ke definiti.

Nota 24 — Imposte differite passive

Le imposte differite passive, pari a 141 migliaiaedro al 30 giugno 2017, scaturiscono dalle
differenze temporanee tra i valori iscritti in lmitao e quelli riconosciuti ai fini fiscali.

PASSIVITA' CORRENTI

Nota 25 —Fondo rischi ed oneri

La voce, pari a 1.100 migliaia di euro, esprimenporto che si € convenuto di riconoscere
transattivamente BEnghouse Systems Limitad estinzione di tutte le contestazioni sortequise

della vendita del 100% della partecipazione detemetla societa controllatiinny Softwaree di
tutte le societa da questa controllate, perfezeonet’agosto del 2014.
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Nota 26 —Passivita finanziarie correnti

Al 30 giugno 2017 le Passivita finanziarie corremari a 110 migliaia di euro, derivano dalle
modalita di pagamento del prezzo di acquisto dedlit vantato nei confronti diloverca lItalia
S.r.l. in liguidazionedalntesa Sanpaolo S.p.Attraverso cui e stato estinto il contenziosooste
quest’ultima e laAcotel Group S.p.Aa seguito del mancato successo dell'operatorelenviviuale

Noverca.

Nota 27 -Debiti commerciali

| Debiti commerciali, che ammontano a 3.190 miglidi euro, sono composti dai debiti verso
fornitori esigibili entro I'esercizio successivaarpa 1.899 migliaia di euro, e dagli acconti riggv
dalle societa del Gruppo nell’ambito dei loro raggpoommerciali, pari a 1.291 migliaia di euro.
Questi ultimi si riferiscono principalmente agliparti ricevuti dai clienti e rinviati in applicazie
del principio della competenza dalle controllamotel Interactive Inc(610 migliaia di euro)AEM
Acotel Engineering and Manufacturing S.p(882 migliaia di euro) edcotel Group S.p.A220
migliaia di euro).

Nota 28 -Debiti tributari
La composizione della voce € la seguente:

(in migliaia di euro

30-06-2017 31-12-2016 variazione ||

Debiti per sostituto d'imposta 121 187 (66“
Debiti per imposte sul reddito 46 72 (26"
IVA a debito 34 33 1|
Altri debiti tributari 5 ] i
Totale 206 292 (sd)

La voce comprende i debiti per tributi trattenutlipendenti e collaboratori in qualita di sostitditi
imposta, i debiti per imposte sul reddito, al netégli acconti versati, e i debiti per IVA da versa
a carico delle societa del Gruppo.

Nota 29 -Altre passivita correnti

La composizione della voce € la seguente:

(in migliaia di euro

30-06-2017 31-12-2016 Variazione ||

Debiti verso dipendenti 1.420 1.160) 26()
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezxeiale 526 578 (52“
Debiti verso amministratori 102 163 (61|]
Altri debiti 214 456 (242)
Totale 2.262 2.357 (9%)
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| Debiti verso dipendenti si riferiscono essenzette a retribuzioni, premi e ferie maturate e non
godute.

| Debiti verso istituti di previdenza e di sicurazzociale includono il debito per contributi socel
assicurativi da versare e sono comprensivi deiaveesiti pattuiti per i piani a contribuzione defanit
a favore dei dipendenti delle controllate estere.

| Debiti verso gli amministratori delle societa detuppo si riferiscono ai compensi maturati ma
non ancora erogati.

Gli Altri debiti includono i compensi ai sindaci ettre spese generali delle societa del Gruppo.

(in migliaia di euro

30-06-2017 31-12-2016 Variazione |
A. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 6.306 9.931 (3.6251
B. Attivita di negoziazione 2.188 2.904 (7171
C. Liquidita (A + B) 8.494 12.834 (4.342
D. Altri crediti finanziari correnti 1.600 1.60( -
E. Crediti finanziari correnti (D) 1.600 1.600 -
F. Debiti bancari correnti (110) (6.387 6.277
G. Passivita finanziarie correnti (F) (110) (6.387) 6.277
H. Debiti bancari non correnti (347) - (367
I. Indebitamento finanziario non corrente (H) (367 - (3671
L. Posizione finanziaria netta (C+E+G+I) 9.617 8.049 1.564

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2014t p 9.617 migliaia di euro, risulta in aumento
del 19% rispetto a quella alla fine dell’'eserci2i@l 6 per effetto dell’accordo intercorso dotesa
Sanpaolo S.p.Acommentato nella Relazione intermedia degli anstratori al 30 giugno 2017, a
cui si rimanda.

La posizione finanziaria netta, cosi come definitdla Comunicazione CONSOB del 28 luglio
2006, rappresenta un indicatore alternativo diqrarnce.

Si fa presente che al 30 giugno 2017:

- nelle Disponibilita liquide e mezzi equivalenti somclusi 9 migliaia di euro relativi alla
Noverca Italia S.r.l. in liquidazione classificati tra le attivita “discontinuate” applicazione
dell'lFRS 5;

- a fronte degli Altri crediti finanziari correntigpi a 1.600 migliaia di euro, € stato iscritto un
fondo rischi, pari a 1.100 migliaia di euro. Conmepgamente descritto in precedenza nella
presente Relazione, ad agosto 28&dtel Group S.p.AedEnghouse Systems Limitednno
sottoscritto un accordo transattivo che ha poste élla disputa sorta a seguito della vendita
della partecipatdinny Software LtdTale accordo prevede il rilascio in favoreEhighouse
Systemsli 1.100 migliaia di euro della parte del prezz&(D migliaia di euro) accantonata
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in un deposito indisponibile classificato negli Aitrediti finanziari correnti della Posizione
finanziaria netta. La quota residua di 500 migli@diguro é stata rilasciata in favoreAtiotel
Group S.p.A..

Il Consiglio di amministrazione, sentiti i legahdaricati, ritiene non sussistano passivita per le
societa del Gruppo relativamente alle quali siaeesario stanziare un fondo rischi, oltre quello
esposto nellpresente Relazione semestrale

Le garanzie prestate dal Gruppo si riferiscono,4demigliaia di euro, alla fideiussione rilasciata
nei confronti di Banca d’ltalia a garanzia del buon esito delle attivita da quéstia
commissionate allAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.p.A.

La parte residua si riferisce a fideiussioni priesta adempimento di accordi contrattuali con terze
parti, complessivamente pari a 9 migliaia di euro.

Nella Relazione finanziaria semestrale consolidttécotel Group S.p.Anon ci sono rapporti
significativi con parti correlate da evidenziare pespetti di bilancio.

Acquisto di partecipazioni da azionisti
Nel 1° semestre 2017 non sono intercorse operadiaompravendita di partecipazioni fra societa
facenti parte il gruppo Acotel ed i suoi azionisti.

Operazioni con societa collegate
Il Gruppo non detiene, alla data di chiusura delesstre, partecipazioni in societa collegate.

Si segnala che non ci sono state nel semestre ziparatipiche e/o inusuali né operazioni
significative non ricorrenti ai sensi della Comwzmne Consob del 28 luglio 2006 in aggiunta a
guelle commentate in precedenza nella presenteiRe&finanziaria semestrale.

Il fatturato e i risultati economici del Gruppo neisentono in maniera significativa di fattori
relativi alla stagionalita delle attivita svolteirdifferenti settori operativi nel quale esso opera
Pertanto, non viene fornita I'informativa finanzeaeaggiuntiva (richiesta dallo 1AS 34.21) relativa
allandamento dei 12 mesi chiusi al 30 giugno 2017.

Siricorda, infine, che in apposita sezione detspnte Relazione é fornita I'informativa sui falti
rilievo intervenuti dopo la chiusura del semesteeiéa prevedibile evoluzione della gestione.
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ALLEGATO1

Prospetto di movimentazione degli immobili, impianti ¢ macchinari e dei relativi fondi di ammortamento

(miglicia di euro)

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2017

Descrizione Costo storico Ammor i i Totale
Saldo al Incrementt Decrementi Differenze Saldo al Saldo al Variazioni Differenze Ammortamenti Saldo al 30/06/2017
31216 cambio 30/06:17 31216 del periodo cambio del periodo 30/06/17
Terreni e fabbricati 3.577 - (313} 3.264 (493) - 48 (61) (506) 2.758
Impianti e macchinario 4.842 63 (30) (192) 4.663 (4.237) 48 150 (88) (4.127) 536
Attrezzature industriali e commercial 1.242 22 - 17y 1.247 (1.149) - 15 (23) (1.137) 20
Altre 3.277 5 - (153) 3128 (2.096) - 36 (164) (2.174) 955
Immobilizzazioni in corso 51 5 (35) - 21 - - - - - 21
Totale 12.980 95 (85) (675) 12.324 (7.975) 48 200 (336) (7.964) 4.360
ALLEGATO 2
Prospetto di movimentazione delle altre attivita immateriali e dei relativi ammortamenti
(migliaia di eura)
Descrizione Costo storice Ammortamenti cumulati Totale
Salde al Incrementi  Decrementi  Differenze Saldo al Saldo al Differenze  Ammortamenti Saldo al 30/06/2017
204122016 cambio 20062017 2041272016 cambio del periods 30/06:2017
Diritti di brevetto industriale e
o .. 3.050 483 - 149 3.990 1473 73 525 1.927 2.063
diritti di sfruttamento delle opere di ngegno ? (149) (1473) (525) ( )
Concessioni, licenze e diritti simili 401 56 - (23) 432 (392) 24 (7 (375 57
Immobilizzazioni in corso 95 89 (85) - 99 - - - - 99
Alire 82 - - (3} 77 (33} 2 (11} (44) 33
Totale 4.234 628 (83) (179) 4.508 (1.902) 09 (543) (2.346) 2252
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Attestazione del Bilancio semestrale abbreviato

ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n.11971 del 14 maggio 1999

e successive modifiche e integrazioni

I sottoscritti Maurizio Tucci e Luca De Rita, rispettivamente Amministratore Delegato e Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari della ACOTEL GROUP S.p.A., attestano,

tenuto anche conio di quanto previsto all’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58:

l"adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e

leffettiva applicazione nel corso del primo semestre 2017 delle procedure amministrative e
contabili per la formazione del bilancio semestrale abbreviato.

Si attesta, inoltre, che:

a)

b)

il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2017:

¢ redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

e idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’ ACOTEL GROUP S.p.A. e delle imprese incluse nel
consolidamento,

la relazione intermedia sulla gestione contiene un’analisi attendibile dei riferimenti agli
eventi importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio 2017 ed alla loro
incidenza sul bilancio semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali
rischi ed incertezze che caratterizzano [’attuale momento operativo nonché le previsioni
relative alle future dinamiche economico-patrimoniali e finanziarie. La relazione intermedia
sulla gestione al 30 giugno 2017 comprende, altresi, un'analisi attendibile delle informazioni
sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

La presente attestazione viene resa anche ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 154-bis, comma 2, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.58.

27 settembre 2017

Il Dirigente preposto alla redazione
dei documenti coritabili societari

e Rita) %
Lo NI N/
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Acotel Group S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dal conto economico consolidato, dal conto economico complessivo consolidato, dalla
situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative note esplicative della Acotel Group
S.p.A. e controllate (“Gruppo Acotel”) al 30 giugno 2017. Gli Amministratori sono responsabili per Ia
redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione
Europea. E’' nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell'effettuare collogui, prevalentemente con il personale
della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti
a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere le nostre
conclusioni

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Acotel al 30 giugno 2017 si chiude con utile
di Euro 23 migliaia (perdita di Euro 6.929 migliaia al 30 giugno 2016), un patrimonio netto
consolidato di Euro 10.120 migliaia (Euro 10.942 migliaia al 31 dicembre 2016), ed una posizione
finanziaria netta positiva per Euro 9.617 migliaia (Euro 8.049 migliaia al 31 dicembre 2016).

Nella relazione intermedia sulla gestione e nel paragrafo “Valutazione degli amministratori rispetto ai
requisiti di continuita aziendale" delle note esplicative, gli Amministratori illustrano come
nell'esercizio 2016 fosse stato approvato un piano strategico per gli anni 2016-2020 che delineava
un percorso a supporto della crescita dei ricavi e dei margini necessario per invertire le dinamiche di
assorbimento delle risorse finanziarie e i conseguenti impatti sul patrimonio netto del Gruppo e come
gli scostamenti tra i risultati economici consuntivati alla chiusura dell'esercizio nelle varie aree di
business rispetto alle previsioni formulate nel suddetto Piano abbiano richiesto un suo
aggiornamento mediante I'approvazione di un nuovo piano 2017-2021. A tale riguardo, essi
evidenziano come la definizione di alcune transazioni di natura straordinaria, nonostante ['ulteriore
deterioramento complessivo del fatturato e della marginalitd operativa, abbia consentito al Gruppo di



consuntivare al termine del primo semestre dell'esercizio 2017 un risultato economico di sostanziale
pareggio e di non incidere sulla posizione finanziaria netta, la quale, al contrario, evidenzia un
significativo assorbimento di liquidita derivante dalla gestione operativa. Gli amministratori illustrano
infatti, come risulti perdurante il periodo di difficolta operativa trasversale alle diverse aree di
business le quali evidenziano fatturato e marginalita in diminuzione rispetto al semestre precedente a
causa dell'ulteriore contrazione del business storico (Acotel Interactive) e dei risultati negativi
consuntivati dalle nuove linee di business. Alla luce di tali considerazioni, gli Amministratori
evidenziano di aver provveduto alla nomina di un nuovo Amministratore Delegato che, in funzione dei
poteri attribuiti, delinei le azioni e le iniziative anche di natura straordinaria rivolte all'acquisizione di
quote ulteriori di mercato nonché di nuove risorse finanziarie. Essi, inoltre, indicano come sia
necessario procedere in tempi brevi all'elaborazione di un nuovo piano industriale che declini le
ipotesi di lavoro attualmente in fase di studio ed evidenziano di aver redatto il bilancio consolidato in
base al presupposto della continuita aziendale pur in presenza di significative incertezze che fanno
sorgere dubbi in merito. Tali incertezze, secondo gli Amministratori, sono riconducibili alle dinamiche
di andamento economico-patrimoniale e finanziario e al possibile rischio che il Gruppo non possa
invertire nel breve periodo il processo di erosione sperimentato negli ultimi esercizi con la
conseguente necessita di reperire ulteriori risorse finanziarie a titolo di mezzi propri o di debito.

| profili di incertezza sopra descritti, che potrebbero comportare effetti negativi sulle valutazioni
effettuate in merito alla recuperabilita di alcune poste dell'attivo patrimoniale, complessivamente
fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo Acotel di continuare ad operare sulla base
del presupposto della continuita aziendale. In particolare il presupposto della continuita aziendale &
soggetto a molteplici e significative incertezze con potenziali interazioni e possibili effetti cumulati sul
bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, a causa degli effetti connessi alle incertezze
descritte nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere le nostre
conclusioni”, non siamo in grado di esprimerci sulla conformita del bilancio consolidato semestrale
abbreviato del Gruppo Acotel al 30 giugno 2017 al principio contabile internazionale applicabile per
I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea.

Roma, 29 settembre 2017

EY S.p.A.

L~

Z%one Scettri

(Socio)





