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COMUNICATO STAMPA
ACOTEL GROUP S.p.A.: Dichiarazione di impossibilita di esprimere un
giudizio da parte del Revisore Legale.

Acotel Group S.p.A. comunica che la societa di revisione EY S.p.A. ha rilasciato le
proprie relazioni sul Bilancio Consolidato e sul Bilancio Civilistico al 31 dicembre 2016
dichiarando di non potere esprimere un giudizio a causa delle molteplici e significative
incertezze che fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa, e del Gruppo
di cui la stessa & holding, di continuare ad operare sulla base del presupposto della
continuita aziendale, con potenziali interazioni e possibili effetti cumulati sui bilanci.

In merito ai rischi sulla sussistenza del presupposto della continuita aziendale si rinvia ai
paragrafi “Valutazione degli amministratori rispetto ai requisiti di continuita aziendale”
contenuti nelle Note Esplicative al Bilancio Consolidato e nelle Note Esplicative al
Bilancio Civilistico, rese pubbliche ai sensi di Legge e pertanto disponibili sul sito Internet
della Societa.

Nota: si allegano i testi integrali delle relazioni della Societa di Revisione.

Per ulteriori informazioni contattare:

Acotel Group

Davide Carnevale

Investor relations

Tel. +39 06 61141000

e-mail: investor.relator@acotel.com

Roma, 4 aprile 2017


mailto:investor.relator@acotel.com

EY et mmummm

Building a better
working world

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14
e 16 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
Acotel Group S.p.A.

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio consolidato del Gruppo Acotel, costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 31 dicembre 2016, dal conto economico
consolidato, dal conto economico complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni del
patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per I'esercizio chiuso a tale data,
da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. @ del D.Lgs. 28
febbraio 2005, n. 38.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell'art. 11 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo

complesso.

Tuttavia, a causa degli aspetti descritti nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio”, non siamo stati in grado di esprimere un giudizio sul bilancio
consolidato.



Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Il Gruppo Acotel nell’esercizio in corso ed in quelli precedenti ha consuntivato significative perdite, in
particolare il bilancio consolidato al 31 dicembre 2016 si chiude con una perdita di Euro 5.479
migliaia, (perdita di Euro 10.671 migliaia al 31 dicembre 2015), un patrimonio netto consolidato di
Euro 10.942 migliaia (Euro 14.443 migliaia al 31 dicembre 2015) ed evidenzia un significativo
assorbimento di liquidita derivante dall'attivita operativa, che ha inciso sulla posizione finanziaria
netta, comunqgue positiva per Euro 8.049 migliaia (Euro 11.613 migliaia al 31 dicembre 2015).

Nella relazione sulla gestione e nel paragrafo “Valutazione degli amministratori rispetto ai requisiti di
continuita aziendale” delle note esplicative, gli Amministratori sottolineano come i risultati economici
e finanziari conseqguiti dal Gruppo nell’'esercizio - seppur in miglioramento rispetto a quelli
dell’'esercizio precedente essenzialmente in ragione degli effetti della cessione della partecipata
Noverca S.r.l. - evidenzino il permanere del periodo di difficolta operativa trasversale alle diverse aree
di business. A tale riguardo, essi indicano come il 14 marzo 2016 sia stato approvato un piano
strategico per gli anni 2016-2020 che delineava un percorso a supporto della crescita dei ricavi e dei
margini, necessario al raggiungimento di un risultato economico positivo ed alla conseqguente
produzione di flussi di cassa operativi sufficienti a supportare la gestione del business storico (Acotel
Interactive) e a finanziare gli investimenti per lo sviluppo delle nuove linee di business (essenzialmente
Energy Management e Bucksense). Inoltre, viene evidenziato come il Piano tracciasse un percorso per
il raggiungimento di una marginalita positiva, finalizzato ad invertire le dinamiche di assorbimento
delle risorse finanziarie ed i conseguenti impatti sul patrimonio netto di Gruppo verificatisi negli
esercizi precedenti, pur in presenza di significative incertezze legate alle previsioni di crescita dei
ricavi e dei margini dei business emergenti, fondamentali per I'effettivo raggiungimento dei risultati
operativi ed economico-finanziari previsti.

Gli Amministratori evidenziano, altresi, come in effetti tali incertezze si siano manifestate nel corso del
presente esercizio, nell'ambito del quale i risultati economici consuntivati dal Gruppo nelle varie aree
di business si discostano, a volte anche in modo significativo, dalle previsioni formulate nel suddetto
Piano. Tali disallineamenti sono da ricondursi, per cio che attiene ai nuovi business, alla mancata
acquisizione di alcuni contratti oltre che a volumi di vendita inferiori alle aspettative per quelli gia
acquisiti; viceversa, per quanto riguarda i business storici, gli scostamenti sono da ricollegarsi a fattori
di carattere politico, commerciale e normativo che hanno contribuito a determinare un decremento
del volume d'affari solo parzialmente compensato da un minore ammontare degli oneri della gestione.
Alla luce delle mutate circostanze operative e di mercato rispetto a quelle previste nel Piano 2016-
2020, gli Amministratori indicano quindi di aver provveduto al suo aggiornamento mediante
I'approvazione di un nuovo Piano 2017-2021. Essi, inoltre, evidenziano di aver redatto il bilancio
consolidato in base al presupposto della continuita aziendale nonostante permangano diverse
incertezze che fanno sorgere dubbi significativi in merito. Tali incertezze, secondo gli Amministratori,
sono riconducibili alle previsioni circa lo sviluppo atteso dalle nuove linee di business ed in particolare
alla crescita dei ricavi ad esse relativi ed al conseguente recupero di margini positivi. Queste ultime
grandezze risultano fondamentali per I'effettivo raggiungimento dei risultati operativi ed economico-
finanziari individuati, cosi da arrestare, secondo le attese del Piano, 'erosione patrimoniale e
finanziaria sperimentata negli ultimi esercizi e limitare la necessita di reperire risorse finanziarie a
titolo di mezzi propri o di debito.



Le molteplici e significative incertezze sopra descritte fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita
del Gruppo Acotel di continuare ad operare sulla base del presupposto della continuita aziendale con
possibili interazioni ed effetti cumulati sul bilancio consolidato.

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

A causa degli effetti connessi alle incertezze descritte nel paragrafo “Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio”, non siamo in grado di esprimere un giudizio
sul bilancio consolidato del Gruppo Acotel al 31 dicembre 2016.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell'art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 58/98, la cui responsabilita compete agli amministratori della Acotel Group
S.p.A., con il bilancio consolidato del Gruppo Acotel al 31 dicembre 2016. A causa della significativita
di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere
un giudizio” della Relazione sul bilancio consolidato, non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla
coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni della relazione sul governo societario e gli
assetti proprietari indicate nell'art. 123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98 con il bilancio consolidato del
Gruppo Acotel al 31 dicembre 2016.

Roma, 30 marzo 2017
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Relazione sul bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della Acotel Group S.p.A.,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2016, dal conto economico, dal
conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle
altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 28
febbraio 2005, n, 38.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto Ia revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell'art. 11 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo
complesso.

Tuttavia, a causa degli aspetti descritti nel paragrafo “"Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio", non siamo stati in grado di esprimere un giudizio sul bilancio
d'esercizio.



Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

La nota 7.6 “Valutazione degli amministratori rispetto ai requisiti di continuita aziendale” del bilancio
d'esercizio, descrive le circostanze che hanno condotto la Societa a consuntivare una perdita di Euro
10.982 migliaia nell'esercizio 2016 (Euro 13.779 la perdita nell'esercizio 2015), che ha inciso sia sul
patrimonio netto della Societa che risulta essere pari ad Euro 14.298 migliaia (Euro 25.077 al 31
dicembre 2015) sia sulla posizione finanziaria netta, comunque positiva per Euro 8.049 migliaia (Euro
11.636 al 31 dicembre 2015).

Gli Amministratori illustrano come i risultati consequiti dalla Societa e dalle sue partecipate
evidenzino il permanere del periodo di difficolta operativa trasversale alle diverse aree di business. A
tale riguardo, essi indicano come il 14 marzo 2016 sia stato approvato un piano strategico per gli anni
2016-2020 che delineava un percorso a supporto della crescita dei ricavi e dei margini, necessario al
raggiungimento di un risultato economico positivo ed alla conseguente produzione di flussi di cassa
operativi sufficienti a supportare la gestione del business storico (Acotel Interactive) e a finanziare gli
investimenti per lo sviluppo delle nuove linee di business (essenzialmente Energy Management e
Bucksense). Inoltre, viene evidenziato come il Piano tracciasse un percorso per il raggiungimento di
una marginalita positiva, finalizzato ad invertire le dinamiche di assorbimento delle risorse finanziarie
ed i conseguenti impatti sul patrimonio netto del Gruppo verificatisi negli esercizi precedenti, pur in
presenza di significative incertezze legate alle previsioni di crescita dei ricavi e dei margini dei
business emergenti, fondamentali per I'effettivo raggiungimento dei risultati operativi ed economico-
finanziari previsti.

Gli Amministratori evidenziano, altresi, come in effetti tali incertezze si siano manifestate nel corso del
presente esercizio, nell'ambito del quale i risultati economici consuntivati dalla Societd e dalle sue
partecipate nelle varie aree di business si discostano, a volte anche in modo significativo, dalle
previsioni formulate nel suddetto Piano. Tali disallineamenti sono da ricondursi, per cid che attiene ai
nuovi business, alla mancata acquisizione di alcuni contratti oltre che a volumi di vendita inferiori alle
aspettative per quelli gia acquisiti; viceversa, per quanto riguarda i business storici, gli scostamenti
sono da ricollegarsi a fattori di carattere politico, commerciale e normativo che hanno contribuito a
determinare un decremento del volume d'affari solo parzialmente compensato da un minore
ammontare degli oneri della gestione. Alla luce delle mutate circostanze operative e di mercato
rispetto a quelle previste nel Piano 2016-2020, gli Amministratori indicano quindi di aver provveduto
al suo aggiornamento mediante I'approvazione di un nuovo Piano 2017-2021. Essi, inoltre,
evidenziano di aver redatto il bilancio d'esercizio in base al presupposto della continuita aziendale
nonostante permangano diverse incertezze che fanno sorgere dubbi significativi in merito. Tali
incertezze, secondo gli Amministratori, sono riconducibili alle previsioni circa lo sviluppo atteso dalle
nuove linee di business ed in particolare alla crescita dei ricavi ad esse relativi ed al conseguente
recupero di margini positivi. Queste ultime grandezze risultano fondamentali per I'effettivo
raggiungimento dei risultati operativi ed economico-finanziari individuati, cosi da arrestare, secondo
le attese del Piano, I'erosione patrimoniale e finanziaria sperimentata negli ultimi esercizi e limitare la
necessita di reperire risorse finanziarie a titolo di mezzi propri o di debito.

I profili di incertezza sopra descritti fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo Acotel
di continuare ad operare sulla base del presupposto della continuita aziendale. In particolare il
presupposto della continuita aziendale e soggetto a molteplici e significative incertezze con potenziali
interazioni e possibili effetti cumulati sul bilancio d'esericizio.



Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

A causa degli effetti connessi alle incertezze descritte nel paragrafo “Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio”, non siamo in grado di esprimere un giudizio
sul bilancio d'esercizio della Acotel Group S.p.A. al 31 dicembre 2016.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio d'esercizio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell'art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 58/98, la cui responsabilita compete agli amministratori della Acotel Group
S.p.A., con il bilancio d'esercizio della Acotel Group S.p.A. al 31 dicembre 2016. A causa della
significativita di quanto descritto nel paragrafo "Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita
di esprimere un giudizio"” della Relazione sul bilancio d'esercizio, non siamo in grado di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari indicate nell'art. 123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98 con il bilancio
d'esercizio della Acotel Group S.p.A. al 31 dicembre 2016.

Roma, 30 marzo 2017
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