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La figura successiva mostra la struttura del Gruppatel al 30 giugno 2013:

Acotel Group S.p.A.

d 98% ¥ 99.9% § 100% J 100%
Acotel S.p.A. AEMS.p.A. Noverca S.r.l. Bucksense Inc.
1,92%
Urbe Roma S.S.D.ar.l. Noverca Italia S.r.l.
100% 100%
100% 100%
Acotel Espana S.L. “ > Acotel Chile S.A.
100% 100%
Info2cell.com FZ-LLC |« > Acotel Do Brasil Ltda
EitcoLLC ¢ 100%| 51% | Rawafed Information Acotel Servicos De 00% [100% Acotel
Company LLC Telemedicina Ltda Telecomunicacao Ltda
100% 100%
Acotel InteractiveInc. |« > Jinny Software Ltd
Flycell Telekomunikasyon | 29:9%[100% | . Millennium 99,9%100% | Jinny Software
HizmetleriA.S. h . Rl Software SAL B Tl Panama Inc.
Acotel Interactive Contetido | 100% | 100% Yabox LLC Jinny Software 100%  100% Jinny Software
Para Telefonia Mével LTDA Romania SRL d Latin America Ltda
0% | Flycell
ArgentinaS.A. 50%

Si segnala che la societa controllante di AcoteduprS.p.A. e la Clama S.r.l. che, al 30 giugno
2013, detiene n. 1.727.915 azioni ordinarie, pla#ilad% del capitale sociale.

La Clama S.r.l. non esercita attivita di direzieheoordinamento ai sensi dell’art. 2497 del codice
civile.
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Al fine di illustrare i risultati economici del Gppo e di analizzarne la struttura patrimoniale e
finanziaria sono stati predisposti schemi riclasaif diversi da quelli previsti dai principi coibia
IFRS-EU adottati dal Gruppo e contenuti nel Bilan@onsolidato semestrale. Tali schemi
riclassificati presentano gli stessi dati inserdi prospetti contabili consolidati, a cui si rindanma
contengono indicatori di performance, alternatigpetto a quelli direttamente desumibili dagli
schemi del Bilancio consolidato semestrale, clmaihagement ritiene utili al fine del monitoraggio
dellandamento del Gruppo e rappresentativi deultas economici e finanziari prodotti dal
business. Nel seguito sono forniti, in linea comdecomandazione CESR/05-178b pubblicata il 3
novembre 2005, i criteri utilizzati per la costruze di tali indicatori.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu -
2013 2012 Variazione
Ricavi 59.405 51.000 8.405
Altri proventi 434 1.410 (976)
Totale 59.839 52.410 7.429
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (2.653) 3.665 (6.318)
-4,47% 7,19%
Ammortamenti (2.126) (2.096) (30)
Impairmentavviamento (1.720) - (1.720)
Svalutazioni/ripristini di valore di attivita norocrenti (74) (35) (39)
Risultato Operativo (EBIT) (6.573) 1.534 (8.107)
-11,06% 3,01%
Gestione finanziaria 119 564 (445)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA
DELLE IMPOSTE (6.454) 2.098 (8.552)
-10,86% 4,11%
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA
DELLA QUOTA DI PERTINENZA DI TERZI (6.825) 618 (7.443)
-11,49% 1,21%
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI
PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO (6.956) 555 (7.511)
-11,71% 1,09%
Risultato per azione (1,69) 0,13
Risultato per azione diluito (1,69) 0,13
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| risultati conseguiti dalGruppo Acotelnel primo semestre 2013 esprimono, rispetto aliquel
corrispondente periodo dell’'esercizio precedeneinaremento dei ricavi ed un peggioramento dei
margini reddituali.

Ricavi

| Ricavi semestrali, pari a 59,4 milioni di eurons in crescita del 16% rispetto a quelli del primo
semestre 2012. Tale crescita, se analizzata pgidatrisiness, risulta dettagliata come nella tabel
seguente:

Fatturato per area di business

o 1 gen-30giu 1gen-30giu
(migliaia di euro) 2013 % 2012 %
ACOTEL INTERACTIVE 46.879 78,9% 39.118 76,7%
ACOTEL TLC 11.833  19,9% 11.154  21,9%
ACOTEL NET 693 1,2% 728 1,4%

Totale 59.405 100% 51.000 100%

Margini reddituali

La performancecomplessiva del Gruppo nel primo semestre 201uétata fortemente penalizzata
da:

- gli ingenti investimenti pubblicitari sostenuti hatea di busines#\cotel Interactive per
acquisire clienti in nuove aree geografiche e provere i nuovi servizi integralmente
realizzati internamente;

- 1 risultati operativi negativi consuntivati dalMoverca S.r.l.e dallaNoverca Italia S.r.l.
nell’area di businesacotel TLC;

- gli investimenti in risorse umane e tecnologicheessarie per completare e promuovere
I'offerta commerciale dell'area di busine&sotel Net, con particolare riferimento ai servizi
Energyche consentono di misurare i consumi energetleit(eita, gas, acqua) al fine di
controllare I'efficienza di utilizzo degli impiantttimizzare i consumi e ridurre i costi.

La tabella che segue evidenzia 'EBITDA consegdib Gruppo nel primo semestre 2013 e 2012,
suddiviso per area di business:

EBITDA per area di business

(migliaia di euro) ACOTEL S

INTERACTIVE ACOTEL TLC  ACOTEL NET Elisioni / Altro Totale
1 gen - 30 giu 2013 (188) (1.821) (687) 43  (2.653)
1 gen - 30 giu 2012 6.356 (1.851) (856) 16 3.665

L’EBITDA é rappresentato dal risultato operativol@do degli accantonamenti e riversamenti a
fondi rischi, degli ammortamenti, svalutazioni pristini di valore delle attivita. L'EBITDA cosi
definito € una misura utilizzata dal managementlad&ocieta per monitorare e valutare
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'andamento operativo della stessa e non e ideatdi come misura contabile nellambito degli
IFRS e, pertanto, non deve essere considerata usaramalternativa per la valutazione
dell'andamento del risultato del Gruppo. Poichédmposizione del’EBITDA non é regolamentata
dai principi contabili di riferimento, il criteridi determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non
essere omogeneo con quello adottato da altri argerhon essere pienamente comparabile.

Nel seguito sono analizzati i principali fattoricchanno concorso a determinare i risultati redtiitua
conseguiti in ciascuna area di business nel pelimésame.

ACOTTW /' MNARMT NV

L COTE\L

L’area di business Acotel Interactive offre aglenti - consumer, operatori telefonici, aziende
commerciali — servizi di intrattenimento via pi&ttana mobile feature phonee smartphong
tablet e PC. In tale ambito il Gruppo puo vantdteeadieci anni di esperienza e connessioni con
oltre 70 operatori telefonici negli oltre 20 merggografici in cui attualmente opera.

80
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20 m1°sem 2013

1°sem 2012
30

20
10
Operatori Mercati geografici

telefonici connessi in cui il Gruppo &
presente

| ricavi dell’Area di business sono passati dail3®jlioni di euro del primo semestre 2012 ai 46,9
milioni di euro del semestre in esame, con un memto del 20%, beneficiando dei maggiori
investimenti pubblicitari sostenuti nel periodo edla diversa metodologia di contabilizzazione dei
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ricavi adottata a seguito dei cambiamenti intrado#i contratti che regolano I'erogazione dei
servizi al consumatore finale in alcuni paesi inicGruppo opera

1gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 2013 % 2012 % (®

Digital entertainment 35.412 75,5% 29.060 74,3%

Mobile services 11.467 24,5% 10.058  25,7%
Totali 46.87¢ 100% 39.11¢  100%

(*): | dati 2012 sono stati ripresentati ai fini di unaliore esposizione comparativa senza comunque
modificare il saldo totale del periodo.

A partire dalla seconda parte del precedente eserdi Gruppo ha avviato un profondo processo
sia di rivisitazione della propria offerta commetei dedicata al segmentmnsumer(Digital
entertainment sia di ampliamento della propria presenza gdmgra

Rispetto al primo semestre 2012, in cui i proverdino quasi esclusivamente conseguiti attraverso
la vendita dei servizi tradizionaliiGgtones walpapers ecc.), nel semestre appena concluso il 50%
dei ricavi & generato attraverso I'offerta di niuprodotti, esclusivi per i possessoristhartphone

e per gli utilizzatori delveb.

1°sem 2012 1° sem 2013

mRingtones/Prizes

mNew Smartphene Products

= = Ringtone/Prizes Mew Smartphone Products

Il Gruppo ha concentrato i propri investimenti pamionali su prodotti qualFunnyty Hottyv, e
giochi Skillderby e Skillsweetsviluppati per i fruitori dedigital gamessu piattaformamobile di
ultima generazione e su piattaforma PC. Tali prodmno stati pensati e sviluppati con risorse
interne, sia presso la sede di New York, sia préssdire strutture operative del Gruppo riuscendo
ad arricchire I'offerta commerciale in un mercato dontinua evoluzione tecnologica e con un
livello di innovazione elevato.

Skillderby,piattaforma interattiva di giochi creata per il waomobilg é stata lanciata negli Stati
Uniti, in Messico, in Turchia, in Medio Oriente @al Brasile. Il gioco piu popolare nel primo
semestre 2013 e stdaniac Trafficseguito daGum Ball Pope Fuzzy Float
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La piattaforma di giochi interattiv8killsweet creata per il mercataeb agli inizi del 2013, sta
riscontrando un apprezzabile consenso da parte ukegiti come dimostra la crescita mensile del
numero di partite giocate nei paesi il cui il Gropa sta lanciando. | giochi sono presenti allfimée
degliapp store Google, Apple e Facebook

&iskin

Bsweer

Alla fine del semestre il Gruppo ha presentato etaato una propriapp che consente all’'utente di
sottoscrivere i serviziSkillderby ed esser messo al corrente di tutte le offerte noerciali:
modificando la metodologia di acquisizione deimigsi otterranno sensibili benefici in termini di
riduzione del costo di acquisizione dei clienti.applicazione permette inoltre di monitorare
costantemente le abitudini dei consumatori al inenigliorarne I'offerta e rispondere sempre piu
alle esigenze del mercato. Il Gruppo ha reso diggenl’applicazione nel mese di giugno in
Giordania, Iragq, Messico, Qatar, Peru, ColombiahrBa, Olanda e Polonia con ['obiettivo di
essere in linea su tutti i mercati entro la finegtesente esercizio.

Il grafico che segue evidenzia la crescita delufatb generato nel segmemayital entertainment
suddiviso per area geografica:

Euro/000
14.000

12.000

10.000 -
8.000 - m1gen-30giu
2013
6.000 - 1gen-30giu
2012
4.000 -
a l L

Italia America Nord Altri paesi  Medio Altro
Latina America europei Oriente
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Ad eccezione del mercato Nord Americano, in lidesdione rispetto al primo semestre 2012, tutti
gli altri mercati risultano in sensibile cresciia per alcuni cambiamenti introdotti in Italia ed i
Medio Oriente nei contratti che regolano I'erogaeodei servizi al consumatore finale, sia,
soprattutto, per gli importanti investimenti pulaiitari sostenuti nel semestre in paesi in cui il
Gruppo era gia presente come I'ltalia, il MessleoJurchia e il Medio Oriente ed in altri, come la
Colombia, il Peru, 'Ecuador e I'Olanda, in cu@kuppo e entrato nel corso del 2012.

Tali investimenti, necessari per penetrare nuovicate e per far conoscere la rinnovata offerta
commerciale del Gruppo hanno inciso sensibilmente nsargini reddituali del’Area che ha
consuntivato un EBITDA semestrale negativo per a8§liaia di euro, rispetto a quello positivo
per 6.356 migliaia di euro conseguito nello stgsmwodo 2012.

Come ripetutamente sperimentato nel corso degicies@recedenti, il business condotto nell’Area
di business Acotel Interactive comporta I'altermaigoeriodi in cui la marginalita viene sacrifieat
per aumentare, attraverso l'investimento pubbli@tda propria quota di mercato, ad altri in cai |
base clienti genera ricavi, sostanzialmente nowagrada costi variabili, che consentono sia |l
rientro degli investimenti effettuati sia il consegento di interessanti risultati reddituali.

A tale riguardo il management, confortato dai peisitsultati ottenuti in termini di acquisiziona d
nuovi clienti, in particolare fruitori dei serviappositamente ideati e sviluppati per gli utilizradi
smartphone prevede sia di continuare ancora per qualche mgeseinvestimenti pubblicitari
importanti, sia di dare avvio alla fase di recupérila marginalita entro la fine del presente
esercizio, beneficiando delle attivita svolte nedfiimi due semestri.

ACOTT'L

NCOTEL

T

Par. comngrudare. Je . dinamighe.che csaftendoonai.rd itatsubconomici conseguiti nel semestre
nell’Area di business Acotel TLC, e opportuno aredire ciascuno dei segmenti di offerta nei quali
la stessa e strutturata:
* Mobile VAS Technologyprodotti e servizi destinati a operatori mobwiluppati e venduti
dalla controllatalinny Software Ltd
* Mobile Communications servizi di telefonia mobile destinati a cliefinali, facenti capo
alla societaNoverca ltalia S.r.l. e servizi per la diffusione di informazioni viaS per
conto di clienti corporate, erogati dalle soci&ttel S.p.Ae Acotel do Brasil
* Mobile Virtual Network EnablefMVNE) e Mobile Virtual Network AggregataiMVNA) —
servizi di abilitazione tecnologica destinatiMobile Virtual Network Operato(MVNO),
sviluppati ed erogati dalla socidtoverca S.r.l.

10
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Nel suo complesso I'Area di business Acotel TLOégistrato un incremento dei ricavi del 6,1%,
passati dagli 11,2 milioni di euro del primo seme&012 agli 11,8 milioni di euro del semestre in
esame.

(migliaia di euro) 1 gego-l?éo giu % 1 gego-l?éo giu %

Mobile VAS technology 7.543 63,7% 7.521  67,4%

Mobile communications 4.290 36,3% 3.633  32,6%
Totale 11.83: 100% 11.15¢ 100%

Nei Mobile VAS Technologyricavi sono sostanzialmente in linea rispettpraho semestre 2012 e
pari a 7,5 milioni di euro. Tale andamento non gprasentativo degli ottimi risultati commerciali
ottenuti da Jinny Software nel semestre appenaleswsi, con un portafoglio ordini cresciuto del
28% rispetto al primo semestre 2012, in quantoparte significativa degli ordini di acquisto sono
pervenuti alla fine del semestre e conseguentenseitgdurranno in ricavi solo nei prossimi mesi.
L’andamento positivo dellgperformancescommerciali € riconducibile principalmente al buon
riscontro di mercato ottenuto dai prodotti dellaista, in particolare le piattaforme di messagggsti
(SMS-C e MMS-C). Tale crescita e stata inoltre aggagnata dall'acquisizione di commesse da
nuovi importati clienti, due in Europa e due in Ama; al riguardo ha estrema rilevanza strategica
I'acquisizione della prima commessa con il piu im@ote gruppo attivo nel settore della telefonia
mobile in America Latina.

( j i nn u ) Powering Mobile Evolution

PRODUCTS SOLUTIONS ABOUT US LIBRARY NEWS & EVENTS CONTACT US

A livello geografico il principale mercato rimanéfrica ma si evidenzia un sensibile incremento
delle vendite in America Latina e Nord America.

11
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Si segnala infine che nel semesfiiany Softwareha lanciato ilDiameter Routerun prodotto
altamente innovativo ideato per aiutare gli operataestire il traffico di segnalazione nelle reiti
nuova generazione.

Nel segmentdviobile Communicationsono attive le societdloverca Italia S.r.l.un MVNO che
eroga servizi di telefonia mobile in Italia, e BcgetaAcotel S.p.A(Roma) eAcotel do BrasilRio
de Janeiro), le quali, oltre a partecipare ai t&uldell’area di business Acotel Interactive,
gestiscono nei rispettivi paesi servizi di messstiyta per conto di clienti corporate.

Noverca lItalia S.r.l.ha chiuso il semestre con ricavi totali pari aca&i2,3 milioni di euro, in
aumento di circa il 15% rispetto ai 2 milioni direwdel primo semestre 2012 (rappresentati per 1,2
milioni di euro nella Relazione finanziaria semalgtr al 30 giugno 2012 per effetto della
percentuale detenuta a tale data dal Gruppo ratiats) .

Riguardo allaNoverca S.r.l.e allaNoverca Italia S.r.l.si ricorda che il 20 maggio 2013 sono
decorsi i termini per I'esercizio del diritto di gdazione previsto dai due aumenti di capitale
deliberati, ai sensi dell’articolo 2482-ter c.calld rispettive assemblee dei soci tenutesi il gil8ea
2013.

Entro il suddetto terminéicotel Group S.p.Ae Noverca S.r.lhanno sottoscritto e versato quanto
di loro competenza dei predetti aumenti e si sanpegnate a rilevare quanto eventualmente
risultante inoptato.

Intesa Sanpaolo S.p.Arecedentemente titolare del 10% del capitaleatdiNoverca S.r.le del
34% del capitale sociale tioverca Italia S.r.l.non avendo partecipato né all’'aumento di capitale
di Noverca S.r.Iné a quello dNoverca Italia S.r.l. non e piu titolare di alcuna partecipazione al
capitale di entrambe le predette societa che taisalquindi detenute, direttamente e indirettamente
al 100% dal Gruppo Acotel.

A partire dalla data di acquisizione del contrallelle due societa (20 maggio 2013), i risultati
economici delle stesse vengono consolidati integgate e non piu proporzionalmente sulla base
delle quote di partecipazione precedentemente dieten

12
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Sempre nell'ambito delle attivita incluse nel segtoeMobile ServicesAcotel S.p.Ain ltalia e
Acotel do Brasilin Brasile hanno erogato, durante il semestreyidedi messaggistica per un
controvalore di 2 milioni di euro, in flessione dg€% rispetto agli 2,5 milioni di euro del primo
semestre 2012.

La tipologia di clienti che maggiormente hannodaiso di questi servizi sono state le banche (in
Italia il principale cliente € il gruppo bancarioidredit), che utilizzano i cosidde@MS alertper
informare i loro clienti in tempo reale relativantem eventi riguardanti, ad esempio, movimenti sui
conti correnti e operazioni sulle carte di credito.

Nel corso del semestre le attivita Mobile Virtual Network Enable{MVNE) e Mobile Virtual
Network Aggregato(MVNA) sono state effettuate dalla socidlaverca S.r.l.esclusivamente in
favore della controllathloverca Italia S.r.le pertanto non si registrano ricavi extra Gruppo.

La Societa ha comunque proseguito le proprie #tigcbommerciali finalizzate a consentirle di
operare anche in favore di clienti terzi e prevatiesiglare i primi contratti entro la fine
dell’esercizio in corso.

ACOTEL NET

NCOTEU

Acotel Net ha registrato ricavi per 0.7 milioni di eliro, sostanzialmente in linea rispetto al primo
semestre 2012.

Acotel Net si articola in tre segmenti: oltreSdcurity systemse fanno parte i segmeiitnergye
Health ManagementLa gran parte dei ricavi dell’area sono statiegati nel segment&ecurity
systemsdalla societaAEM S.p.A.,che ha chiuso il semestre con un EBITDA in sostd&z
pareggio. La marginalita negativa dell'area e stpiadi determinata dai segmegtmergye Health
Management quali, non avendo ancora raggiunto la fase dml@amercializzazione, hanno inciso

il conto economico essenzialmente con i costi patidorse umane e tecnologiche necessarie per
completare lo sviluppo dei prodotti e dei servizé comporranno |'offerta.

13
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Nei Security system& proseguita l'attivita di manutenzione degli iai installati presso le sedi
italiane diBanca d’ltalig le questure italiane e presso alcune societ&dgipo Acea. Al riguardo
si segnala che é stato prorogato fino alla fine2@dl5 il contratto di manutenzione degli impianti
installati presso le sedi italiane Banca d’ltaliaed é stato rinnovato cofelecom ltalia S.p.All
contratto annuale di manutenzione ordinaria e simaria per i Sistemi di teleallarme presso le
guesture italiane.

Per quanto riguarda i segmeriinergy e Health sono state avviate, in Italia e in Brasile,
sperimentazioni nell'ambito del monitoraggio densami energetici e di quelli idrici con potenziali
clienti che potrebbero rappresentare sia fonticdivo importanti sia referenze di assoluto prestigi

Si sta inoltre procedendo al rafforzamento dellattra di vendita sia introducendo professionisti

di comprovata esperienza nella formulazione di pst commerciali e nella gestione di reti di

vendita dirette ed indirette, sia riconvertendotgalel personale interno, sia selezionando giovani
laureati ad elevato potenziale da formare sulleifipbe esigenze del Gruppo.

DO YOU REALLY KNOW EVERYTHING AB(
YOU ARE USING YOUR ENERGY?

8 Acotel Net Acotel Net ENERGY is a suite of flexible and scalable

Solutions ranging from consumptions measurement and
E N E RGY analysis to the optimized energy management inside

buildings or other types of structures or systems.

All ENERGY solutions are supplied together with a Saa$

model.

WE CARE FOR THE HEALZH OF THE PEOPLE YOU
CARE FOR

Acotel Net HEALTH supplies a comprehensive portfolio of
- Acotel Net Solutions for Web-based individual Health Monitoring and

H EA LT H Telesupport, provided as a service.

Safety, Reliability, Ease of Use and Maintenance are the

distinctive traits that allow all the stakeholders (patients, family
members, nurses and medical practitioners) to focus on health
improvement without worrying about the underlying technology.
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Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2013

SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA R  ICLASSIFICATA (*)

(migliaia di euro)

30 giugno 2013 31 dicembre 2012*) Variazione

Attivita non correnti:

Attivita materiali 10.499 10.445 54
Attivita immateriali 14.559 14.299 260
Altre attivita 3.472 3.578 (106)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 28.530 28.322 208
Capitale circolante netto:
Rimanenze di magazzino 880 721 159
Crediti commerciali 35.852 32.742 3.110
Altre attivita correnti 5.824 4.833 991
Debiti commerciali (27.824) (23.850) (3.974)
Altre passivita correnti (7.014) (8.414) 1.400
TOTALE CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 7.718 6.032 1.686
TFR E ALTRI FONDI RELATIVI AL PERSONALE (2.795) (2.57 8) (217)
FONDI NON CORRENTI (619) (629) 10
CAPITALE INVESTITO NETTO 32.834 31.147 1.687
Patrimonio netto:
Capitale Sociale 1.084 1.084 -
Riserve e risultati a nuovo 57.725 64.866 (7.141)
Utili (Perdite) del periodo (6.956) (6.053) (903)
Quota di pertinenza di Terzi 943 812 131
TOTALE PATRIMONIO NETTO 52.796 60.709 (7.913)
INDEBITAMENTO FINANZIARIO A
MEDIO/LUNGO TERMINE - - -
Disponibilita finanziarie correnti nette:
Attivita finanziarie correnti (11.191) (16.722) 5.531
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (14.228) 11(853) (2.375)
Crediti finanziari correnti - (1.646) 1.646
Passivita finanziarie correnti 5.457 659 4.798
(19.962) (29.562) 9.600
DISPONIBILITA' FINANZIARIE NETTE (19.962 (29.562 9.60C
TOTALE MEZZI PROPRI E DISPONIBILITA'
FINANZIARIE NETTE 32.834 31.147 1.687

(*): | dati al 31 dicembre 2012 sono stati parzialmeipresentati per tener conto degli effetti dellSIA9 revised.

Al 30 giugno 2013 il Gruppo Acotel presenta un @apilnvestito Netto pari a 32,8 milioni di euro
costituito da Attivita non correnti per 28,5 miliodi euro, dal Capitale Circolante Netto per 7,7
milioni di euro, dal Trattamento Fine Rapporto (R¥er 2,8 milioni di euro e da altri fondi non

correnti per 0,6 milioni di euro.
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NCOTEL al 30 giugno 2013

A fronte del Capitale Investito Netto sono iscriktiPatrimonio Netto Consolidato, per 52,8 milioni
di euro, e le Disponibilita Finanziarie Nette, giv& per 20 milioni di euro.

L’analisi dettagliata della variazione delle pripaii poste patrimoniali evidenzia che:
» il valore delle Attivitd non correnti non ha subytariazioni di rilievo nel semestre;
* le variazioni subite dal Capitale Circolante Nettmo correlate al’andamento dell’attivita
commerciale svolta dal Gruppo Acotel;
* le Disponibilita Finanziarie Nette al 30 giugno 30dmmontano a 19.962 migliaia di euro,
in diminuzione del 32% rispetto a quelle al 31 dibee 2012.

Al 30 giugno 2013 i dipendenti del Gruppo sono S@etto ai 481 alla fine del 2012. Nel corso
del semestre sono state effettuate 50 assunzengdite sono state pari a 39 mentre I'effetto del
passaggio dal consolidamento proporzionale a queliegrale delle societdoverca S.r.l.e
Noverca Italia S.r.lha inciso per 16 unita.

La bassa eta media aziendale (34 anni) e I'eleladtio di istruzione (il 78% dei dipendenti ha
conseguito la laurea o un titolo di studio di lleeliniversitario) testimoniano di una forza lavoro
dinamica e preparata, garanzia di una forte capaciinnovazione e di un’effettiva comprensione
delle logiche di consumo dei servizi erogati datheieta del Gruppo.

Nel presente paragrafo viene fornita un’analisi ghencipali rischi ed incertezze a cui € esposta la
gestione operativa del Gruppo nel breve periodo.

Rischio di credito

Il 27% del totale dei crediti verso clienti € rélat a posizioni creditorie nei confronti degli
operatori telefoniciTelecom Italia(14,3%), TIM Celular S.A.(2,5%) e diTelcel (2,4%) e degli
integratori mBlox (5,6%) e Open Market(2,4%) che forniscono adcotel Interactive Inc.la
connettivita con gli operatori telefonici statumisee spagnoli.

Non sussistono controversie significative sull'@siiga dei crediti vantati dalle societa del
Gruppo.

Rischio di liguidita

Il Gruppo fa ricorso in misura contenuta a fontieese di finanziamento riuscendo a coprire i
fabbisogni di liquidita con le proprie risorse fir@arie.

Rischio valutario

Il Gruppo non e esposto in misura rilevante alhigali cambio che & prevalentemente limitato
alla parziale divergenza tra le valute di fattuoag attiva e quelle di fatturazione passiva present
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soprattutto inAcotel Interactive In¢.Jinny Software Ltde Info2cell,con rischi comunque limitati
dal ridotto arco temporale intercorrente tra I'esiose della fattura ed il suo incasso.

Rischio tassi di interesse

Il Gruppo, ricorrendo in misura limitata a fontitee di finanziamento, € esposto in misura
relativa al rischio di fluttuazione dei tassi didresse.

Rischi operativi ed incertezze

Oltre alle incertezze legate al quadro macroecoocomomplessivo ed alla crescente competitivita
dei mercati in cui il Gruppo opera, appare oppartwegnalare che l'area di business Acotel
Interactive, in particolare nella sua componebtgital entertainment(consumer), &€ soggetta a
numerose regolamentazioni inerenti sia la riserzatelei dati personali sia la tutela economica dei
consumatori. Le aziende del Gruppo operano nedttigli tali norme ma ciononostante, data anche
la elevata numerosita dei clienti serviti, non po&s escludersi casi di contenziosi singoli o
collettivi. Inoltre, come noto, le regolamentaziariiate sono oggetto di continue modifiche che
potrebbero anche comportare una sensibile contrazaegli spazi consentiti alle attivita di
marketing e commerciali svolte a supporto delladvtandei servizi.

Le prospettive future legate agli investimenti sasti dal Gruppo, sia in termini finanziari sia in
termini di impiego di risorse umane, devoluti alpgarto commerciale dell’operatore mobile
virtuale Noverca,che opera attraverso la socidlaverca Italia S.r.l.sono di difficile declinazione.
Se da un lato la Societa sta operando al fine ldrizaare al meglio la propria peculiarita di unico
Full MVNO attivo in ltalia che le permette, tra lti@, di offrire, in tempi rapidi e a basso costo,
soluzioni ad aziende interessate a proporre i pqyaqadotti ed il proprio brand in sinergia con i
servizi telefonici, dall'altro lato rimangono ledartezze sulla possibilita di raggiungere, in un
tempo relativamente breve, una base clienti sefitemente numerosa.

Gli investimenti sostenuti dal Gruppo per lo svpopdelle piattaforme di proprieta tloverca
S.r.l, societa che attualmente svolge le attivitaMiibile Virtual Network Enable(MVNE) e
Mobile Virtual Network AggregatqiMVVNA) in favore diNoverca Italia S.r.l.froveranno una loro
importante verifica nel prossimo futuro allorché dacieta offrira anche a terzi le proprie
competenze tecnologiche.

A tale riguardo si segnala che nel corso del meggytio € stata definita con Telecom Italia S.p.A.
la modifica contrattuale che consente a Novercavdndere traffico ad altri soggetti interessati a
proporsi al mercato in qualita di operatori motittuali.

Comunque, per quanto tutte le sue partecipate ropémi ambiti altamente competitivi, il Gruppo

ritiene di avere le capacita tecnologiche, comnadircé finanziarie necessarie per potersi
confrontare con successo con i propri concorrenti.

Nel corso del semestre non sono intercorse operazelaClama S.r.l.,societa controllante, e la
Acotel Group S.p.Ae le altre societa del Gruppo.
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Al 30 giugno 2013 la Societa possiede n. 56.428raziroprie, iscritte a riduzione del Patrimonio
Netto per un valore di 871 migliaia di euro, pati@n costo medio unitario di Euro 15,44 ed un
valore nominale complessivo di Euro 14.671.

Si precisa, inoltre, che alla stessa detatel Group S.p.Aon possiede azioni o0 quote della societa
controllante, né direttamente, né tramite sociédacfaria o per interposta persona, né ne ha
acquistate o vendute durante il primo semestre.2013

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persadae hanno acquistate o vendute durante il primo
semestre 2013.

Al 30 giugno 2013 non sono state istituite sedosdarie diAcotel Group S.p.A

Si precisa che, nel corso del primo semestre 20X3ruppo non ha posto in essere operazioni
atipiche e/o inusuali. Tutte le operazioni intrggra sono regolate a condizioni di mercato, tenuto
conto delle caratteristiche dei beni venduti e siivizi prestati. Le informazioni relative alle
operazioni con parti correlate sono esposte nelle esplicative al bilancio consolidato semestrale
abbreviato.

Nel mese di lugliglinny Software Ltdha costituito negli Stati Uniti la socielanny Software USA,
LLC, attraverso cui potra garantire un miglior sexiai clienti gia acquisiti nonché cogliere le
interessanti opportunita che il mercato statungesgmbra offrire per i prodotti da essa sviluppati.

Come precedentemente riferito, nel corso del mekeglib Noverca ha definito con Telecom lItalia
S.p.A. la modifica contrattuale che le permetteadviare la propria attivita dMobile Virtual
Network Enabler(MVNE) e Mobile Virtual Network Aggregato(MVNA) anche in favore di
soggetti esterni al Gruppo interessati a propdnsieacato in qualita di operatori mobili virtuali.

Nell'area di business Acotel Interactive e previstmompletamento del lancio del&pp sviluppata
per facilitare la commercializzazione dei servimgati dalla piattaforma di giochi Skillderby che
sara resa operativa nei paesi in cui il Gruppceggnte a livello commerciale.

Inoltre, come anticipato in altro punto della praserelazione, si prevede sia di continuare ancora
per qualche tempo con investimenti pubblicitari aripnti a supporto della commercializzazione
dei nuovi servizi funnytv, Hottv e Skillderhydeati e sviluppati per gli utilizzatori dimartphonge

sia di dare avvio alla fase di recupero della nmaigia entro la fine del presente esercizio,
beneficiando delle attivita svolte negli ultimi dsemestri in termini di ampliamento della base
clienti.

Per quanto riguarda le attivita commerciali delrsegtoMobile VAS technologgell’area Acotel

TLC, dove € attiva la societhnny Software Ltdlelevata consistenza del portafoglio ordini al 30
giugno 2013 ed il gradimento manifestato dal merga¢r i nuovi prodotti sviluppati dalla

18



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2013

partecipata irlandese lasciano ipotizzare risuftasitivi per il secondo semestre dell’'esercizio in
corso.

Nel segmentdMobile Communicationslell’'area Acotel TLC, la societdoverca lItalia S.r.l.sara
impegnata nellampliamento della rete commercia@#ambito dell'iniziativa denominat®artner
Program la cui finalita e quella di permettere a soggettzi di distribuire alla loro clientela SIM
card con proprio brand per aumentarne la fedeltaaathio attivando nuove linee di ricavo.

La Noverca S.r.|. grazie alla modifica contrattuale negoziata coglefom ltalia S.p.A. in
precedenza commentata, potra iniziare ad erogawézisen qualita di Mobile Virtual Network
Enabler(MVNE) e Mobile Virtual Network AggregatofMVNA) in favore dei soggetti con cui ha
da tempo in corso trattative commerciali.

Per quanto riguarda I'area Acotel Net, oltre alsaguimento delle diverse sperimentazioni con
potenziali clienti che stanno confermando la qaatiella soluzione tecnologica sviluppata dal
Gruppo per il monitoraggio dei consumi elettriadrici e del gas, si prevede di concludere le
negoziazioni gia in corso con importanti contropadmmerciali che, oltre a generare ritorni
economici interessanti, garantiranno quelle refezeth assoluto prestigio necessarie per I'avvio in
larga scala dell’'operativita del Gruppo in quel gamo di mercato in cui lo stesso ritiene di aver
individuato il suo posizionamento futuro.
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NCOTEL

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno 2013

(migliaia di euro) Note lgen-30giu 1gen-30 giu
2013 2012
Ricavi 1 59.405 51.000
Altri proventi: 434 1.410
- verso parti correlate 99 157
- verso altri 2 335 1.253
Totale 59.839 52.410
Variazione delle rimanenze di prodotti in corsolahiorazione,
semilavorati e finiti 95 74
Materie prime, semilavorati e prodotti finiti 3 (873) (1.308)
Servizi esterni 4 (47.356) (33.913)
Godimento beni di terzi 5 (879) (1.035)
Costidel personale 6 (12.663) (12.072)
Ammortamenti 7 (2.126) (2.096)
Impairmentavviamento 8 (1.720) -
Costi interni capitalizzati 9 576 572
Svalutazioni/ripristini di valore di attivita noroerenti (74) (35)
Altri costi 10 (1.392) (1.063)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (6.573) 1534
Proventi finanziari 11 732 1.475
Oneri finanziari 11 (613) (911)
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE DALLE
ATTIVITA'IN FUNZIONAMENTO (6.454) 2.098
Imposte sul reddito del periodo 12 (371) (1.480)
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA'IN
FUNZIONAMENTO (6.825) 618
Utile (perdita) da attivita cessate - -
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA DELLA
QUOTA DI PERTINENZA DI TERZI (6.825) 618
Utile (perdita) di pertinenza di Terzi 131 63
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI PERTINENZA
DELLA CAPOGRUPPO (6.956) 555
Risultato per azione 13 (1,69) 0,13
Risultato per azione diluito 13 (1,69) 0,13
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(*):

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2013

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(migliaia di euro)

Utile (perdita) del periodo

Altri utili (perdite) del conto economico complessvo:

Altre componenti di conto economico complessivo sd@nno
successivamente riclassificate nell'utile/(perditel periodo al netto
delle imposte.

Utile (perdita) derivante dalla conversione deipiti di imprese estere

Totale altre componenti di conto economico compless che
saranno successivamente riclassificate nell'utilgderdita) del
periodo al netto delle imposte.

Altre componenti di conto economico complessivo rthe sarannc
successivamente riclassificate nell'utile/(perditl periodo al netto
delle imposte.

Utile (perdita) attuariale su piani a benefici defi

Effetto fiscale relativo agli Altri utili (perdite)

Totale altre componenti di conto economico compless che non
saranno successivamente riclassificate nell'utilgderdita) del
periodo al netto delle imposte.

Totale Utile (perdita) complessivo del periodo

Totale Utile (perdita) complessivo del periodo attibuibile a:
Interessenza di pertinenza della Capogruppo
Interessenza di pertinenza di terzi

Totale Utile (perdita) complessivo del periodo

| dati al 30 giugno 2012 sono stati parzialmenpaasentati per tener conto degli effetti dello 1AS revised.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
ATTIVO

(migliaia di euro) Note 30 giugno 2013 31 dicembre 2012 (*)

Attivita non correnti:

Immobili, impianti e macchinari 14 10.499 10.445
Avviamento 15 11.531 11.531
Altre attivitd immateriali 16 3.028 2.768
Altre attivitd non correnti 586 553
Imposte differite attive 17 2.886 3.025
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 28.530 28.322

Attivita correnti:

Rimanenze di magazzino 18 880 721
Crediti commerciali 19 35.852 32.742
Altre attivita correnti: 20 5.824 4.833

- verso parti correlate - 490

- verso altri 5.824 4.343
Crediti finanziari: - 1.646

- verso parti correlate - 1.646
Attivita finanziarie correnti 21 11.191 16.722
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 22 14.228 11.853
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 67.975 68.517

ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE
ALLA VENDITA - -

TOTALE ATTIVITA' 96.50!¢ 96.83¢

(*): Idati al 31 dicembre 2012 sono stati parzialmeipresentati per tener conto degli effetti dellSl A9 revised.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
PASSIVO

(migliaia di euro) Note _ 30 giugno 2013 31 dicembre 2012 (*)

Patrimonio netto:

Capitale Sociale 1.084 1.084
Riserva Sovrapprezzo Azioni 55.106 55.106
- Azioni proprie (871) (871)
Riserva di copertura e traduzione (3.409) (2.306)
Altre Riserve 10.063 10.055
Utili (Perdite) portati a nuovo (3.164) 2.882
Utili (Perdite) del periodo (6.956) (6.053)
Quota di pertinenza della Capogruppo 51.853 59.897
Quota di pertinenza di Terzi 943 812
TOTALE PATRIMONIO NETTO 23 52.796 60.709
Passivita non correnti:
TFR e altri fondi relativi al personale 24 2.795 2.578
Imposte differite passive 25 619 629
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 3.414 3.207
Passivita correnti:
Fondi rischi ed oneri 37 44
Passivita finanziarie correnti 26 5.457 659
Debiti commerciali 27 27.824 23.850
Debiti tributari 28 1.164 1.312
Altre passivita correnti: 29 5.813 7.058
- verso parti correlate - 1.308
- verso altri 5.813 5.750
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 40.295 32.923

PASSIVITA' DIRETTAMENTE ASSOCIATE
ALLE ATTIVITA' NON CORRENT]I
DESTINATE ALLA VENDITA -

TOTALE PASSIVITA' 43.709 36.130

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 96.505 96.839

(*): | dati al 31 dicembre 2012 sono stati parzialmeiptesentati per tener conto degli effetti dellSIA9 revised.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Co Capitale Riserva. Azioni Riserva di Altre R|s_e_rve € Risultato Totale_ P.N.di Totale P.N.
(migliaia di euro) sociale sovrap. roprie copertura e riserve utili a del periodo P.N. di Terzi lidat
! azioni PP traduzione "€  nuovo pen Gruppo 4 consolidato

Saldi al 1 gen 2012 (*) 1.084 55.106 (871) 220 10.310 1.023 1.860 68.732 719 69.451
Destinazione risultato
dell'esercizio 2011 1 1.859 (1.860) - -
Utile (perdita)
complessivo del periodo (953) (55) 555 (453) 63 (390)
Saldi al 30 giugno 2012 1.084 55.106 (871) (733) 10.256 2.882 555 68.279 782 69.061
Saldi al 1 gen 2013 (*) 1.084 55.106 (871) (2.306) 10.055 2.882 (6.053) 59.897 812 60.709
Destinazione risultato
dell'esercizio 2012 (6.053 6.05: - -
Altre variazioni (29) 7 a7 a7
Utile (perdita)
complessivo del periodo (1.103 32 (6.956 (8.027) 131 (7.896)
Saldi al 30 giugno 2013 1.084 55.106 (871) (3.409) 10.063 (3.164) (6.956) 51.853 943 52.796

(*): 1 dati al 1 gennaio 2012 e 2013 sono stati pargateripresentati per tener conto degli effettioddS 19 revised.
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

1gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) Note 2013 2012
A. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E
ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI NETTE INIZIALI 27.916 36.093
B. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DEL PERIODO (6.172) 1.856
Rlsultato da attivita del periodo al netto delle vaiazioni di capitale (4.220) 2115
circolante
Risultato del periodo (6.956) 555
Ammortamenti 7 2.126 2.096
Impairment avviamento 8 1.720 -
Svalutazioni/ripristini di valore di attivita noroaenti 74 -
Svalutazione di attivita - 27
Variazione netta del trattamento di fine rapporto 15 129
Variazione netta delle Imposte differite (10) 257
Variazione netta dei Fondi rischi ed oneri (85) 4
Differenza cambi di conversione (1.103) (953)
(Aumento) / diminuzione dei crediti: (2.161) (156)
- verso parti correlate 490 191
- verso altri (2.651) (347)
(Aumento) / diminuzione delle scorte (47) (66)
Aumento / (diminuzione) dei debiti 255 (37)
- verso parti correlate (1.308) 53
- verso altri 1.563 (90)
C. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DI INVESTIME NTO (1.847) (1.973)
(Investimenti)/disinvestimenti in immobilizzazioni:
- Immateriali (2.159) (885)
- Materiali (2.372) (1.365)
- Finanziarie 170 277
Effetto da consolidamento Business Noverca 1.514 -
Attivita da acquisizione Business Noverca 3.847 -
Passivita da acquisizione Business Noverca (4.818) -
Cassa da acquisizione Business Noverca 971 -
D. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' FINANZIARIE 66 (311)
Finanziamenti netti: 1.646 (374)
- verso parti correlate 1.646 (374)
Aumento / (diminuzione) dei debiti finanziarbeeve termine (1.224) -
Altre variazioni di Patrimonio Netto (487) -
Variazione della quota di terzi 131 63
E. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D) (7.954) (428)
F. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E
ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI NETTE FINALI (A+E) 19.962 35.665
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Il bilancio consolidato semestrale abbreviato isolmella Relazione semestrale del Gruppo Acotel
al 30 giugno 2013 é stato predisposto nel rispadiqrincipi contabili internazionalnternational
Financial Reporting Standard§lFRS) emanati dallhternational Accounting Standards Board
(IASB) ed omologati dall’Unione Europea.

In particolare, il presente Bilancio consolidatongstrale abbreviato e stato predisposto secondo |l
principio contabile internazionale n. 34 — Bilanotermedi — che stabilisce i criteri per la
predisposizione dei bilanci infrannuali, ed é stegdatto in forma sintetica applicando la facolta
prevista dallo stesso principio n. 34. Tale bilansemestrale abbreviato non comprende, pertanto,
tutte le informazioni richieste dal bilancio anreialdeve essere letto unitamente al bilancio aanual
predisposto per I'esercizio chiuso al 31 diceml&22

| principi contabili adottati per la redazione delancio consolidato semestrale abbreviato sono
conformi a quelli utilizzati per la redazione delabcio consolidato del Gruppo Acotel al 31
dicembre 2012, ai quali si rinvia, fatta eccezipeel’adozione dei seguenti principi:

IAS 1- Presentazione di Bilancio

La modifica allo IAS 1 introduce il raggruppameikelle voci presentate nelle altre componenti di
conto economico complessivo. Le voci che potreblessere in futuro riclassificate nel conto
economico devono ora essere presentate separatamgpgtto alle voci che non saranno mai
riclassificate. La modifica ha riguardato solo ladulita di presentazione e non ha avuto alcun
impatto sulla posizione finanziaria del Gruppo orgultati. Nel caso dell&cotel Group S.p.Aa
modifica ha impattato sull’esposizione della risederivante dall’utile/(perdita) attuariale sul élmn
trattamento di fine rapporto.

IAS 19 revised- Benefici ai dipendenti

Gli impatti sul bilancio semestrale consolidatolaélcotel Group S.p.Adelle modifiche apportate
dallo IAS 19revised,i cui effetti sono spiegati nella Nota 24 del préasebilancio,includono la
contabilizzazione degli utili e delle perdite deaq a benefici definiti che sono ora rilevati tea
altre componenti di conto economico complessivo ermanentemente esclusi dal conto
economico.

Si ricorda che il Gruppo applicava, fino al bilamathiuso al 31 dicembre 2012, il metodo
cosiddetto del “corridoio” ovvero rilevando a conezonomico l'eventuale eccedenza degli
utili/perdite attuariali cumulati risultanti dallancio dell’esercizio precedente rispetto al 10% de
maggiore tra il valore attuale dell’obbligaziondl dair value di qualsiasi attivita a servizio del
piano.

Non si é ritenuto necessario inserire la terzargwdocon i dati patrimoniali-finanziari al 1 gennaio
2012, in quanto l'effetto dell’applicazione retresfiva del nuovo principio non ha effetti materiali
sulla situazione patrimoniale-finanziaria del Grappallinizio del periodo precedente.

IFRS 13- Valutazione alfair value

L’'IFRS 13 introduce, nell’ambito degli IFRS, unaéia guida univoca per tutte le valutazioniaal

value L'IFRS 13 non modifica i casi in cui sia richiestli utilizzare ilfair valug ma piuttosto
fornisce una guida su come valutardair value in ambito IFRS, quando l'applicazione dalr

value e richiesta dai principi contabili internazionatessi. L’applicazione dell'lFRS 13 ixcotel

29



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2013

GroupS.p.A.non ha avuto impatti rilevanti nelle valutazioei thir value svolte dal Gruppo se non
limitati effetti sull'informativa riportata.

Diversi altri nuovi principi e modifiche sono eriran vigore per la prima volta nel 2013. Tuttavia
guesti non hanno alcun tipo di impatto sul bilancansolidato semestrale delfecotel Group
S.p.A

Si segnala, inoltre, che il bilancio consolidatansstrale abbreviateé stato redatto tenendo in
considerazione i principi contabili in vigore atlata di predisposizione; tali principi potrebbeomn
coincidere con le disposizioni degli IFRS in vigale31 dicembre 2013 per effetto di orientamenti
futuri della Commissione Europea in merito all’owgézione dei principi contabili internazionali o
dell’emissione di nuovi principi o di interpretamiada parte dello IASB o dell'lFRIC.

Si fa presente, infine, che il 20 maggio 2013 sdroorsi i termini per I'esercizio del diritto di
prelazione previsto dai due aumenti di capitalebeéeti, ai sensi dell’articolo 2482-ter c.c., eall
assemblee dei soci deMoverca S.r.le dellaNoverca Italia S.r.ltenutesi il 18 aprile 2013.

Entro il suddetto terminéicotel Group S.p.Ae Noverca S.r.lhanno sottoscritto e versato quanto
di loro competenza dei predetti aumenti e si sanpegnate a rilevare quanto eventualmente
risultante inoptato.

Intesa Sanpaolo S.p.Arecedentemente titolare del 10% del capitaleatdiNoverca S.r.le del
34% del capitale sociale dioverca lItalia S.r.l.non avendo partecipato né all’aumento di capitale
di Noverca S.r.Iné a quello dNoverca Italia S.r.l. non e piu titolare di alcuna partecipazione al
capitale di entrambe le predette societa che, taisal quindi partecipate, direttamente e
indirettamente, al 100% dal Gruppo Acotel.

Pertanto, nel presente bilancio semestrale, itagwconomici di dette societa sono stati consdilid
proporzionalmente, sulla base delle precedentieqdiopossesso, dal 1° gennaio al 20 maggio 2013
ed integralmente dal 21 maggio al 30 giugno 2013.

Le situazioni contabili al 30 giugno 2013 utilizegber il consolidamento sono state predisposte
sulla base delle risultanze contabili alla stesda,dntegrate dalle rettifiche necessarie perrease
il principio della competenza economica.

Di seguito vengono indicati i principi, le interpaioni e gli aggiornamenti a principi gia pubbtica
0 non ancora omologati dall'Unione Europea, oblbigan periodi successivi a quello in corso e
per i quali non e stata decisa I'adozione antiapat

e IFRS 9 - Strumenti finanziari;

* IFRS 10 - Bilancio consolidato;

e IFRS 11 — Accordi di compartecipazione;

e IFRS 12 - Informazioni addizionali su partecipazioraltre imprese;

* Moadifiche allo IAS 28 — Partecipazioni in impres#legate;

« Moadifiche allo IAS 32 — Strumenti finanziari: esjpaene nel bilancio;

* Modifiche allo IAS 36 — Informativa sul valore rgmrabile delle attivita non finanziarie;
* Modifiche allo IAS 39 — Strumenti finanziari: rilazione e misurazione;

* Modifiche allo IFRIC 21 — Tributi.
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Il Gruppo sta valutando I'eventuale impatto subhbdio consolidato derivante dall’applicazione di
tali principi ed interpretazioni.

Di seguito sono riepilogati i principali dati dellocieta incluse nell’area di consolidamento,
detenute, direttamente o indirettamenteAdatel Group S.p.Asocieta capogruppo.

Societa consolidate con il metodo integrale

Societa acc?jitsailzciicime %d gorﬂtr;glcl)o del Sede Capitale sociale

Acotel S.p.A. 28 aprile 2000 99,9% (3 Roma REM|  13.000.000
éi%l\,ACOtel Engineering and Manufactoring 28 aprile 2000 99.9% Roma EURD 858.000
Acotel Chile S.A. 28 aprile 2000 1009 | Sanagodel | ysp 17.330
Acotel Espana S.L. 28 aprile 2000 100% Madrid URD 3.006
Acotel Do Brasil Ltda 8 agosto 2000 (1 100% BéoJaneiro BRL 1.868.25D
Jinny Software Ltd 9 aprile 2001 100% Dublino 130 3.201
Millennium Software SAL 9 aprile 2001 99,9% (4) B LBP 30.000.000
Info2cell.com FZ-LLC 29 gennaio 2003 (2) 100% ubai usb 5.000.00¢
Emirates for Information Technology Co. 29 gennd62 100% (5) Amman JOD 710.000
Acotel Interactive, Inc. 28 giugno 2003 (1) (0170 Wilmington usbD 10.00d
Flycell Telekomunikasyon Hizmetleri A.S. 2 luglio@s (1) 99,9% (6) Istanbul TRY 50.000
':‘/l%?/tgll lI_rJI:[[e)Zictive Contetdo Para Telefonia 6 giugno 2006 (1) 100% (6) Rio de Janeifo BRL Q60.
Jinny Software Romania SRL 26 giugno 2007 (1) 100p6 (4 Bucarest RON 20(
Yabox LLC 24 ottobre 2007 (1 100% (6) Wilmington SD 1
Jnny Software Latin America IMPOT@EE | 11 febraio 2008 (1 100% (4) San Paolo BRL  3.714B15

xporta@o Ltda
Rawafed Information Company LLC 24 febbraio 2008|(1) 51% (5) Riyadh SAR 500.00p
Jinny Software Panama Inc. 1 luglio 2008 (1 10@%s ( Panama City UsD 10.000
Flycell Italia S.r.l. 10 luglio 2008 (1) 100% (6) Ra EURO 90.00(
Flycell Argentina S.A. 26 ottobre 2009 100% (7) Rlata ARS 12.00d
Acotel Servicos De Telemedicina Ltda. 28 marzo 2011 100% (8) Rio de Janeirg BRL 400.000
Acotel Telecomunicap Ltda. 28 marzo 2011 100% (8) Rio de Janelro BRL (e:(11)
Bucksense, Inc. 28 giugno 2011 100% Nevada UsD 00.00
Urbe Roma S.S.D. ar.l. 02 febbraio 2012 100% (9) &om | EURO 10.000
Noverca S.r.l. 10 luglio 2002 (10 100% (11) Roma EURO 10.00(
Noverca Italia S.r.l. 9 maggio 2008 (1 100% (112) Roma EURO 10.000

(1) La data di ingresso nel Gruppo coincide con qudilzostituzione della societa
(2) Precedentemente a tale data il Gruppo detenevb3fifo del capitale della societa, tra le partezipai in societa collegate.
(3) Partecipata da AEM per I'1,92%.
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(4) Controllata attraverso Jinny Software Ltd.

(5) Controllata attraverso Info2cell.com FZ-LLC.

(6) Controllata attraverso Acotel Interactive Inc.

(7) Controllata attraverso Acotel Interactive Inc. e ¥ahLC.

(8) Controllata attraverso Acotel do Brasil Ltda.

(9) Controllata attraverso Acotel S.p.A.

(10) Precedentemente a tale data il Gruppo detenevb5§iéo del capitale della societa, tra le partegipai in societa collegate.
(11) Dal 20 maggio 2013 il Gruppo detiene il 100% dglitzde della societa.

(12) Controllata attraverso Noverca S.r.l..

Nel corso del semestre le soci&BM Advanced Electronic Microsystems S.gAlycell Latin
America Conteudo Para Telefonia Mével LTDAnno modificato la loro denominazione sociale
rispettivamente iNAEM Acotel Engineering and Manufactoring S.p&d Acotel Interactive
Conteudo Para Telefonia Movel LTDA

Inoltre, l'area di consolidamento al 30 giugno 20fi8petto alla fine del precedente esercizio, ha
subito alcune modifiche in conseguenza dell'acgiose del controllo integrale delle societa
Noverca S.r.le Noverca ltalia S.r.l.di seguito si riportano le principali informaziaelativamente

a tali acquisizioni.

Noverca S.r.l.

Nel corso del semestéecotel Group S.p.Anell’ambito di un’operazione di ricapitalizzazione
deliberata ai sensi dell’art. 2482-ter c.c., hacsaritto la quota del 10% lasciata inoptata dadat
Sanpaolo S.p.A., divenendo in tal modo l'unico aita dellaNoverca S.r.l.

Come evidenziato precedentemente nei criteri dazieshe del bilancio consolidato semestrale,
questa acquisizione, con cui il Gruppo ha incremtenta sua partecipazione passando dal 90%
(precedentemente consolidato con il metodo propoate) al 100% (consolidato con il metodo
integrale), configura unstep acquisitiorai sensi dellIFRS 3A partire dal 20 maggio, data
dell'acquisizione del pieno controllbloverca S.r.Ié pertanto consolidata integralmente.

Noverca ltalia S.r.l.

Nel corso del semestre il Gruppo, attraverso lacemdrollataNoverca S.r.l.ha sottoscritto la quota
del 40,6% dellaumento di capitale deNMmverca Italia S.r.llasciata inoptata da Intesa Sanpaolo,
divenendo in tal modo 'unico azionista della stiie

Come evidenziato precedentemente nei criteri dazieshe del bilancio consolidato semestrale,
questa operazione con cui il Gruppo ha incrementateua partecipazione passando dal 59,4%
(precedentemente consolidato con il metodo propoate) al 100%, configura urséep acquisition

ai sensi dell'lFRS 3. A partire dal 20 maggio, dd&dl’acquisizione del pieno controlldoverca
Italia S.r.I. & pertanto consolidata integralmente.

La seguente tabella da evidenzafd@lvalueal 20 maggio 2013, data di acquisizione del cdiotro
del valore dell'attivo netto acquistatoloverca S.r.l. e Noverca lItalia S.r.l.
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(migliaia di euro) Valore Rettifiche

contabile fair value Fair value
Attiva di pertinenza del Gruppo Acotel alla dataadiuisizione 11.284
Attivita di pertinenza di terzi alla data di acgmisne 4.818
Totale Attivitd 16.102
Passiva di pertinenza del Gruppo Acotel alla datcduisizione 11.284
Passiva di pertinenza di terzi alla data di acgigse 4.818
Totale Passivita 16.102
PN complessivo alla data di acquisizione - 8.314 8.314
PN di pertinenza del Gruppo Acotel alla data di acgisizione - 7.482 7.483
PN di terzi acquisito - 831 831
Corrispettivo pagato per l'acquisizione - 2.811
Effetto da scritture di consolidamento (1.090)
Awvviamento 1.720
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti acquisiti 971

Gli effetti di tale operazione hanno condotto allavazione di un avviamento di 1.720 migliaia di
euro determinato come differenza tra il corrispetjpagato (2.811 migliaia di euro — pari al totale
delle coperture perdite effettuate dal Gruppo Alcalteosto del precedente socio Intesa Sanpaolo
S.p.A.) ed ilfair value della quota di patrimonio netto di terzi acquiditettificato per tener conto
degli effetti derivanti dalle scritture di consdmento inAcotel Group S.p.Apari a -1.090
migliaia di euro).

Il fair value delle attivita e delle passivita acquisite e s@terminato utilizzando le valutazioni
effettuate per I'analisi dmpairmentcondotta in sede di approvazione del bilanciolati@embre
2012; si sono ritenuti ancora validi i dati e léeeaé contenute in tali documenti, non avendo
riscontrato particolari deviazioni tra i dati consui al 30 giugno 2013 ed i corrispondenti dati
prospettici.

L’avviamento cosi determinato € stato inoltre mt@nnon attribuibile ad alcuna specifica voce
patrimoniale, e pertanto e stato identificato saf@emente.

Il suddetto avviamento € infine svalutato tra i p@menti negativi di reddito nel conto economico
semestrale consolidato in quanto la sua iscrizicanée attivita del bilancio consolidato non risult
sufficientemente supportata dalle attuali prospetti sviluppo dell’attivita sociale, cosi come
definite in occasione della valutazione delle pap@zioni effettuata per la redazione dei bilanci
separati chiusi al 31 dicembre 2012.

Dalla data di acquisizione il Business Noverca drtrtbuito per 452 migliaia di euro ai ricavi e per

1.162 migliaia di euro alla perdita ante imposté @Geuppo Acotel al 30 giugno 2013. Se

I'acquisizione fosse avvenuta all'inizio dell’annoyicavi del semestre sarebbero stati di 3.492
migliaia di euro e la perdita sarebbe stata di 3:/88liaia di euro.
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La redazione del bilancio consolidato semestralerealiatoe delle relative note in applicazione
degli IFRS ha richiesto l'effettuazione di assumzi@ |'elaborazione di stime i cui risultati
potrebbero differire dai valori dei ricavi, dei tigosdelle attivita e delle passivita che si
rendiconteranno a consuntivo.

Le stime sono state utilizzate principalmente [deware i valori dei ricavi e dei costi non ancora
confermati dai clienti e dai fornitori, le rettiie da apportare ai ricavi dei servezinsumer(c.d.
Digital entertainment)come di seguito precisate, ai relativi costi diretti, le eventuali perdite d
valore subite dall’avviamento e dal magazzino, agcantonamenti per rischi su crediti e su
contenziosi e le imposte. Le stime e le assunzono riviste periodicamente e gli effetti di ogni
variazione sono riflessi immediatamente a contmenoco.

In questo contesto si segnala che la situazionsatawdalle persistenti difficolta del contesto
economico e finanziario ha comportato la neceskigdfettuare assunzioni riguardanti 'andamento
futuro caratterizzate da significativa incertezzer cui non si puo escludere il concretizzarsi, nel
prossimo semestre, di risultati diversi da quartimao e che quindi potrebbero richiedere
rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né @awili, anche significative, al valore contabile
delle relative voci. Le voci di bilancio principaémte interessate da tali situazioni di incertezza
sono i fondi svalutazione crediti e svalutaziongyazzino e I'avviamento.

In particolare, per quanto riguarda i valori deasi e dei costi non ancora confermati dai cliesiti,

fa presente che parte del fatturato relativo ppalenente ai mesi di maggio e giugno generato dai
servizi Digital entertainmentd alcune voci di costo ad esso correlate includdato preliminari,
derivanti principalmente dai sistemi interni dieshzione, e stime non ancora confermate dagli
integratori e/o dagli operatori

Per quanto riguarda le rettifiche dei ricavi dawvga Digital entertainmentci si riferisce al valore
degli eventuali rimborsi (c.d.réfunds”) che potrebbero essere richiesti dai clientiAdiotel
Interactive Inc.insoddisfatti dei servizi dalla stessa erogato fal 30 giugno 2013. Tale stima é
effettuata sulla base dei dati disponibili e demtcatti in essere con gli integratariBlox e Open
Markete con gli operatori telefonici. E’ inoltre oggetiostima la porzione di ricavi derivanti dagli
abbonamenti per i serviBigital entertaimentddebitati nel mese di giugno 2013 che viene aavi
per competenza al periodo successivo.

Inoltre il management si consulta con i propri edesti esperti in materia legale e fiscale ed
accerta una passivita a fronte di eventuali combshguando ritiene probabile che si verifichera un
esborso finanziario e quando l'ammontare delle iperadche ne deriveranno puo essere
ragionevolmente stimato. Nel caso in cui un esbdirsnziario diventi possibile ma non ne sia
determinabile 'ammontare ne viene fatta menziagliemote di bilancio.

Infine, taluni processi valutativi, in particolaggelli piu complessi quale la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivita immobilizzasono generalmente effettuati in modo completo
solo in sede di redazione del bilancio annualesosatasi in cui vi siano indicatori dmpairment
che richiedano un'immediata valutazione di evenfoeidite di valore.
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Il Gruppo Acotel é attualmente organizzato in neeadi business:
- Acotel Interactive,

- Acotel TLC;

- Acotel Net.

Conformemente con quanto previsto dall'lFRS 8,tioseoperativi attraverso cui il Gruppo opera
sono stati determinati sulla base della reporastitilizzata dal Management del Gruppo per
assumere le decisioni strategiche. Tale repomrtistibe riflette anche l'attuale assetto organigpati
del Gruppo, € basata sui diversi prodotti e serfomniti ed € predisposta utilizzando gli stessi
principi contabili descritti in precedenza nel gaedo “Criteri di redazione” del bilancio semesgral
abbreviato.

Di seguito si fornisce un’analisi dei risultati gattori operativi e per area geografica.

Risultati per settori operativi

Il Conto economico per settore di attivita nel prisemestre 2013 e nel primo semestre 2012 ¢ il
seguente:

| 1 gen - 30 giu 2013 |

(in migliaia di euro)
ACOTEL ACOTEL ACOTEL

INTERACTIVE TLC NET Elisioni / Altro Totale
Ricavi:
Ricavi da clienti terzi 46.879 11.833 693 - 59.405
Ricavi intersettoriali - - - - -
Totale 46.879 11.833 693 - 59.405
Margine operativo lordo (188) (1.821) (687) 43 (2.653)
Ammortamenti e svalutazioni (488) (1.782) 4) 74 (2.200)
Impairment avviamento - (1.720) - - (1.720)
Risultato Operativo (676) (5.323) (691) 117 (6.573)
Proventi finanziari 940 192 2 (402) 732
Oneri finanziari (459) (358) (1) 205 (613)
Utile (perdita) del periodo prima delle imposte (195) (5.489 (690 (80) (6.454
Imposte sul reddito del periodo (371)
Utile (perdita) di pertinenza di terzi 131
Utile (perdita) del periodo di pertinenza della
Capogruppo (6.956)
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1 gen-30 giu 2012

(in migliaia di euro)

ACOTEL ACOTEL ACOTEL

INTERACTIVE TLC NET Elisioni / Altro Totale
Ricavi:
Ricavi da clienti terzi 39.118 11.154 728 - 51.000
Ricavi intersettoriali - - - - -
Totale 39.118 11.154 728 - 51.000
Margine operativo lordo 6.356 (1.851) (856) 16 3.665
Ammortamenti e svalutazioni (509) (2.355) (2) 735 (2.131)
Risultato Operativo 5.847 (4.206) (858) 751 1534
Proventi finanziari 1.783 243 3 (554) 1.475
Oneri finanziari (1.101) (416) (2) 608 (911)
Utile (perdita) del periodo prima delle imposte 6.52¢ (4.379 (857 80t 2.09¢
Imposte sul reddito del periodo (1.480)
Utile (perdita) di pertinenza di terzi 63
Utile (perdita) del periodo di pertinenza della
Capogruppo 555

Il totale Attivo consolidato per settore di att&vinl 30 giugno 2013 e al 31 dicembre 2012 ¢ il
seguente:

(in migliaia di euro)

ACOTEL Elisioni /

INTERACTIVE ACOTEL TLC ACOTEL NET Altro Totale
Al 30 giugno 2013 60.896 33.344 2.339 (74)  96.505
Al 31 dicembre 2012 60.174 33.858 2.662 145 96.839

Risultati per area geografica

La tabella seguente fornisce una analisi delle emdalizzate dal Gruppo con clienti terzi neiivar
mercati geografici, indipendentemente dalla nadigéigbeni ceduti o dei servizi erogati:

lgen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 2012 % 2012 %
Italia 18.404 31,0% 16.650 32,7%
America Latina 15.256 257% 12.589 24,7%
Medio - Oriente 10.614 17,9% 6.995 13,7%
Nord America 8.268 13,9% 8.078 158%
Altri paesi europei 4.267 72% 2578 51%
Africa 2275 38% 2512  49%
Asia 321 05% 1.598 31%

Totale ricavi verso terzi 59.405 100% 51.000 100%
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La ripartizione per area geografica dei ricavi @asti nel primo semestre 2013 pone in evidenza
la crescita del fatturato in tutti i paesi in cui@ruppo € presente commercialmente, ad eccezione
dell’Africa e dell’Asia.
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Di seguito si riporta la suddivisione per area gafiga del valore complessivo delle Attivita non
correnti, escluse le attivita finanziarie e le irsfgodifferite attive:

(migliaia di euro) Al 30 giugno 2013 Al 31 dicembre 2012
Altri paesi europei 10.014 10.071
America Latina 6.152 5.790
Italia 4.801 4,714
Medio - Oriente 3.181 3.170
Nord America 1.496 1.552
Totale attivita non correnti 25.64¢ 25.29’

Si segnala che con nessun cliente il Gruppo hargenena percentuale superiore al 10% del totale
ricavi del periodo.

Nota 1 - Ricavi

Nel primo semestre 2013 i Ricavi sono stati paBi9a405 migliaia di euro, in crescita del 16%
rispetto a quelli conseguiti nel corrispondenteiquir dell’esercizio precedente. Nella seguente
tabella vengono dettagliati i ricavi del semestre:
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(in migliaia di euro

1 ge;o-lséo giu 1 ge;o-liio giu Variazione
Acotel Interactive 46.879 39.118 7.761
Acotel TLC 11.833 11.154 679
Acotel Net 693 728 (35
Totalg 59.405 51.00( 8.40%

ACOTEL INTERACTIVE

L’area di business Acotel Interactive include léviha svolte direttamente in favore dell’utente
finale (Digital entertainment nonché di operatori telefonici e di aziende caroiali (Mobile
servicey, tali attivita hanno ad oggetto prevalentemerdeofjazione di contenuti e di servizi a
valore aggiunto sia su terminali mobili sia su web.

Il dettaglio dei ricavi dell’Area é evidenziato leetabella successiva:

1 gen-30giu 1 gen - 30giu

(migliaia di euro) (*) Variazione

2013 2012
Digital entertainment 35.412 29.060 6.352
Mobile services 11.467 10.058 1.409
Totalr 46.879 39.118 7.761

(*): | dati 2012 sono stati ripresentati ai fini di unaliore esposizione comparativa senza comunquefiee il
saldo totale del periodo.

Nel primo semestre 2013 i serviRigital entertainmentsono risultati pari a 46.879 migliaia di
euro, in crescita del 22% rispetto all’'analogo paéoi 2012. Tali servizi sono erogati daotel
Interactive Inc.e dalle sue dirette controllate, per un totale a&3.731 migliaia di euro, dacotel
S.p.A.per 9.576 migliaia di euro, e dafo2cell per 2.105 migliaia di euro. L'incremento, rispetto
all'analogo semestre 2012, e riconducibile al fattm generato dallAcotel S.p.Ae dallalnfo2cell
anche a seguito delle modifiche apportate allesd®ucontrattuali che regolano I'erogazione dei
servizi all'utente finale; fino al 31 dicembre 2Q12fatti, parte del fatturato delle citate societa
contabilizzato su base “netta” essendo i contcattifigurabili come “B2B” (il rischio contrattuale
verso gli utenti finali ricadeva infatti sulla cooparte operatore telefonico), mentre dal 2013 il
rapporto contrattuale e di tipo “B2C “ e la contaziazione del rapporto con gli utenti viene fatta
“al lordo” di quanto addebitato dall’operatore fele@co per i servizi di trasporto ed esazione da
esso fornito.

| Mobile servicespari a 11.467 migliaia di euro, risultano in ciesdel 14% rispetto al primo
semestre 2012. Essi includono i ricavi generatiatVita svolta dalnfo2cell LLCin favore dei
principali operatori di telefonia mobile dell'ar@aedio-orientale, pari a 7.816 migliaia di euro, i
proventi conseguiti dalla controllatAcotel do Brasil Ltdaper [lattivita svolta in favore
dell'operatore brasiliand@IM Celular, pari complessivamente a 2.413 migliaia di eurauelli
derivanti dall’erogazione di serviziBelecom Italiada parte della controllat&cotel S.p.A.pari a
1.238 migliaia di euro. La crescita, rispetto atrispondente periodo 2012, € riconducibile quasi
esclusivamente al mercato mediorientale.
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ACOTEL TLC

Nel primo semestre 2013 i ricavi derivanti dallacotel TLC sono stati pari a 11.833 migliaia di
euro, in aumento del 6% rispetto al corrispondg®ieodo 2012, come dettagliato nella seguente
tabella:

1 gen - 30 giu 1 gen - 30giu

(migliaia di euro) Variazione

2013 2012
Mobile VAS technology 7.543 7.521 22
Mobile communications 4.290 3.633 657
Totalr 11.833 11.154 679

Il fatturato generato dal segmentéobile VAS technologg riferito all’attivita svolta dalinny
SoftwarelLtd nella fornitura di nuovi apparati e nelle attivila manutenzione verso operatori di
telefonia mobile operanti in Africa, America Latjn&sia, Europa, Medio Oriente e Nord America.

| ricavi derivanti dai servizMobile communicationsono relativi:

- per 2.258 migliaia di euro, ai ricavi MVNO, ricordhili a Noverca lItalia S.rl e
commisurati, per i primi 4 mesi e 20 giorni, allaotg di possesso (59,4%) detenuta fino al
20 maggio 2013 direttamente ed indirettamentéciatel Group S.p.Anel capitale sociale
di Noverca Italia S.r.l a cui va aggiunto il 100% dei ricavi generatiaparte restante del
semestre per effetto dell'acquisizione dell'inteapitale sociale della societa da parte del
Gruppo;

- per 1.768 migliaia di euro, al fatturato generatdtalia daAcotel S.p.Aprevalentemente
con primari istituti di credito;

- per 264 migliaia di euro, a servizi erogati all’'ogere brasiliandlIM Celular da parte di
Acotel do Brasil Ltda.

La crescita dei servizMobile communicationsrispetto allo stesso semestre 2012, € ascrivibile
essenzialmente al maggior fatturato conseguitdalgerca Italia S.r.l

ACOTEL NET

| ricavi generati dall’area Acotel Net sono ricoodhili quasi esclusivamente alla progettazione,
produzione e manutenzione di sistemi elettroni@idiirezza interamente conseguiti in Italia dalla
controllataAEM S.p.A.

Nota 2 - Altri proventi
Gli Altri proventi, pari a 434 migliaia di euro, dludono, per 307 migliaia di euro, una penale

comminata daNoverca lItalia S.r.l.ad Intesa Sanpaolo S.p.Aer il mancato raggiungimento di
obiettivi commerciali contrattualmente prefissati.
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Nota 3 — Materie prime, semilavorati e prodotti finti

Tale voce, pari a 873 migliaia di euro, e riferpay 679 migliaia di euro, allacquisto dei matgria

Relazione Finanziaria Semestrale

per la costruzione di apparati per le telecomunicazffettuati daJinny Software

Nota 4 — Servizi esterni

| Servizi esterni, pari a 47.356 migliaia di eurguliano in aumento rispetto al primo semestre

2012 ed articolati come dettagliato nella tabetiguente:

(in migliaia di euro

al 30 giugno 2013

1 gego-l?éo giu 1 ge;o-1 3;0 giu Variazione

Servizi di interconnessione e billing 18.3[76 13.434 .942
Pubblicita 12.384 5.669 6.71%
Content providers 7.452 5.506 1.94
Servizi di telecomunicazione 1.997 8b1 1.106
Consulenze professionali 1.391 1.794 (40%)
Viaggi e trasferte 987 1.040 53
Connettivita e utenze varie 956 917 39
Acquisto pacchetti SMS 877 1.321 (444
Compenso organi sociali 446 406 40
Call center 348 286 62
Lavorazioni esterne 241 374 (133)
Revisione contabile 161 237 (7d}
Acquisizione clienti 114 191 (77'3
Altri costi minori 1.626 1.847 (221

Totale 47.356 33.913 13.44B

L’incremento dei costi per servizi esterni € pnpamente riconducibile ai maggiori investimenti
pubblicitari, gia citati nella precedente sezioeéativa all’'area di business Acotel Interactive, e
allaumento dei costi di interconnessione ed eseziaconnesso con la metodologia di
contabilizzazione dei ricavi su base lorda consegualla modifica delle clausole contrattuali
intercorsa in alcuni paesi in cui opera la stessa di business.

Nota 5 — Godimento beni di terzi
| costi perGodimento beni di terzi sono pari a 879 migliaisedro ed includono principalmente i

costi per la locazione degli uffici presso cui e le societa del Gruppo.

Nota 6 - Costi del personale

| Costi del personale includono:
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(in migliaia di euro
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al 30 giugno 2013

! gego-lio guf 1 ge2r10-1?2>0 gu Variazione
Salari e stipendi 9.778 9.316 463
Oneri sociali 1.602 1.635 (39
Trattamento di fine rapporto 212 202 1q
Oneri finanziari (36) (49 13
Altri costi 1.107 968 134
Totale 12.663 12.072 59

Tra gli altri costi del personale sono inclusi gieri sostenuti in relazione ai servizi di formamo
ed aggiornamento professionale, spese di prevemzéordi tutela della salute oltre all'onere

contributivo per i piani pensionistici a contriboae definita relativi al personale delle contr@lat
estere.

La distribuzione territoriale delle risorse umam @ruppo viene evidenziata nella tabella seguente:

30-06-2013 31-12-2012 30-06-2012

Italia 137 121 120
Brasile 83 73 70
Libano 80 80 75
Giordania 60 61 56
Usa 42 47 48
Irlanda 38 33 34
Romania 15 14 14
Spagna 14 12 8
Emirati Arabi Uniti 12 12 14
Kenya 9 10 8
Malesia 8 7 7
Arabia Saudita 5 5 5
Turchia 2 2 2
Indonesia 1 2 2
Messico 1 1 -
Sudan 1 1 1
Totale 508 481 464

Nel prospetto seguente é riportata la consisterzdigendenti per categoria di appartenenza al 30
giugno 2013 confrontata con la media dei priminsesi 2013 e 2012:

30 gugn02013 | G0 AT 3| semeatre 2012
Dirigenti 28 27 27
Quadri 96 91 88
Impiegati e Operai 384 369 354
Totale 508 487 469
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Si ricorda che i dati esposti nelle tabelle relatalla distribuzione territoriale delle risorse umaa
del Gruppo ed alla consistenza dei dipendenti pergoria di appartenenza relativi al 31 dicembre
2012 ed al 30 giugno 2012 sono presentati tenead cella percentuale di consolidamento delle
societa italianeNoverca S.r.l.e Noverca lItalia S.r.l.nel bilancio consolidato di Acotel Group
S.p.A.. Al fine di rendere omogeneo il confrontmaalati al 30 giugno 2013 in cui il personale del
Gruppo presente in ltalia viene esposto in accaao le regole del consolidamento integrale, si
indica che il totale dipendenti presenti in Itadia31 dicembre 2012 ed al 30 giugno 2012 era pari a
137 unita e pertanto la consistenza complessiviodgnico delle societa del Gruppo era pari
rispettivamente a 497 e 481.

Nota 7 - Ammortamenti

Gli Ammortamenti si dettagliano nel modo seguente:

(in migliaia di euro

! gezno-lzo gul 1 gezno-l\’;o U variazione
Ammortamento attivita immateriali 699 531 1H58
Ammortamento immobili, impianti e macchinari 1.487 .565 (128“
Totale 2.126 2.09§ 3q

Gli Ammortamenti delle attivita immateriali includo 'ammortamento dei software, delle licenze
utilizzate dalle varie societa del Gruppo e deiticgsstenuti per la messa a disposizione e
configurazione delle infrastrutture tecnologiche Tadilecom lItalia, funzionali all'erogazione dei
servizi da parte dell’'operatore mobile virtudléverca

Gli  Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali i s riferiscono  principalmente
allammortamento degli apparati per le telecomurimai e delle infrastrutture necessarie per lo
svolgimento delle attivitd aziendali e delle migigeffettuate negli uffici in locazione.

Nota 8 —Impairment avviamento

La voce, negativa per 1.720 migliaia di euro, sgenerata, come ampiamente descritto nel
precedente paragrafo “Criteri di consolidamentofua si rinvia, dall’acquisizione, da parte del
Gruppo, del 100% del capitale sociale delle socitverca S.r.l.e Noverca Italia S.r.l.
precedentemente detenute rispettivamente per il 808ér il 59,4%. In tale contesto, infatti, il
maggior prezzo pagato rispettofalr value della frazione di patrimonio netto acquisita, atet
considerato non recuperabile (in base ai pianistréali approvati in sede di redazione del bilancio
al 31 dicembre 2012) e pertanto iscritto tra le ponenti negative del conto economico semestrale.

Nota 9 - Costi interni capitalizzati

I Costi interni capitalizzati, pari a 576 migliait euro, sono relativi, per 393 migliaia di eurb, a
costo del personale impiegato dmny Softwarenello sviluppo dei nuovi prodotti e, per 183
migliaia di euro, al personale impiegato nello gwpo di software e nuove funzionalita necessarie
per I'erogazione dei servizi a brahNdverca
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Nota 10 - Altri costi

Gli Altri costi, pari a 1.392 migliaia di euro, soniferiti, per 577 migliaia di euro, ad imposte
indirette dovute daAcotel do Brasil, Acotel Interactive LTDA Jinny Latin America in
ottemperanza alla normativa fiscale brasilianaez, 3¥9 migliaia di euro, a sanzioni comminate
principalmente allaAcotel Interactive Incdi cui 235 migliaia di euro addebitati dall'operatT-
Mobile per il servizio dicustomer carecorrelato alle richieste defund avanzate dai clienti nel
primo semestre 2013 e 114 migliaia di euro ricoralicalla risoluzione anticipata del contratto
con l'integratoréviblox.

La parte residua include le spese generali e glficostenuti dalle societa del Gruppo nell’ambito
della propria gestione ordinaria.

Nota 11 - Proventi ed oneri finanziari

Il saldo netto della gestione finanziaria e posifper 119 migliaia di euro e si articola come segue

(in migliaia di euro

! ge;lo-li:%ao giup 1 9820-11;0 99U Variazione |

Proventi da investimenti finanziari 368 854 (486"
Utili su cambi 354 615 (261))
Interessi attivi bancari 10 6 4 ||
Totale proventi finanziari 732 1.475 (743"

Perdite su cambi (356 (658 30ﬂ
Interessi passivi ed oneri bancari (208 (192 (16“
Altri oneri finanziari (49) (61 12"
Totale oneri finanziari (613) (911 298"

Totale gestione finanziaria 119 564 (445")

| proventi da investimenti finanziari sono relatiper 337 migliaia di euro, agli utili generati da
attivita finanziarie detenute per la negoziaziowé ¢ui 174 migliaia di euro derivano dalla
valutazione afair valuedelle attivita finanziarie possedute dal Grupp8@bgiugno 2013) e, per 31
migliaia di euro, a proventi relativi a Finanziartiencrediti. La diminuzione dei proventi finanziar
rispetto al primo semestre del 2012 risente dediadbilizzo” (effettuato in parte gia al 31 dicembre
2012) di una quota del portafoglio titoli precedsnéente detenuto, per far fronte alle necessita
finanziarie connesse con la copertura delle pe@btE2 subite dal busined&vercanonché degli
ingenti investimenti pubblicitari effettuati dalf@a di business Acotel Interactive.

Il risultato della gestione valutaria € ascriviljiencipalmente a componenti di natura economica e
finanziaria generatesi tracotel Interactive Ince le sue controllate.

Nota 12 - Imposte sul reddito del periodo

Le Imposte stimate per il primo semestre 2013t&i@ano come segue:

43



NCOTEL

(in migliaia di euro)
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al 30 giugno 2013

1 ge;o-l?éo gl 1 ge;o-l?éo 99U Variazione
Imposte correnti sul reddito del periodo 27 884 (661
Imposte differite attive 145 303 (158
Imposte differite passive (1) 289 (290
Totale 371 1.48( (1.10

)

L’ammontare complessivo risulta pari a 371 miglidiaeuro e accoglie, nelle imposte correnti,
I'accantonamento per imposte sul reddito delleetaailel Gruppo.
Nelle imposte differite attive e passive vienewdt® il rientro delle imposte contabilizzate negli
esercizi precedenti al netto dello stanziamenteteféto nel semestre dalle societa del Gruppo.

La riconciliazione tra il carico teorico IRES al,8% ed il carico effettivo complessivo € esposta

nel seguente prospetto:

(in migliaia di euro)

1° semestre 1° semestre
2013 % 2012 %

Risultato ante imposte (6.454) 2.098
Imposte teoriche calcolate al 27,5% sul risultatteampost (1.775, 27,5% 577  27,5%
Effetto fiscale delle perdite delle societa itakgrer le quali non
ricorrono i presupposti per l'iscrizione delle ingp® differite attive 768 11,9% 997 33,1%
Effetto fiscale netto variazioni permanenti in auntoeed in
diminuzione 16¢ 2,6% 7% 10,2%
Differenze tra imposte teoriche ed effettive refatalle controllate
estere 61t 9,5% (301 (44,0%
Effetto fiscale su svalutazione avviamento derigats
acquisizione del 100% del capitale sociale di Nogaes.r.l. e
Noverca Italia S.r.l. 473 7,3% - -
Altre variazioni minori 23 0,4% - -
IRES 272 3,7% 1.348 76,0%
IRAP ¢ 137
Imposte sul reddito del periodo 371 1.480

Nel confronto tra onere fiscale iscritto in bilamodéd onere fiscale teorico non si tiene conto
dellIRAP in quanto, essendo un’imposta con unalagponibile diversa dall’'utile ante imposte,

genererebbe degli effetti distorsivi tra un perioglb un altro. Le imposte teoriche sono state
pertanto determinate solo sulla base dell’aliquBES in vigore (27,5%).

Le imposte relative agli imponibili generati dadentrollate estere sono state calcolate secondo le

aliquote vigenti nei rispettivi Paesi.

Si evidenzia che non sono state rilevate imposterie attive per complessivi 10,8 milioni di euro
sulle perdite fiscali maturate al 30 giugno 2013attaine societa partecipate in quanto si ritieree ch
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non ricorrano, allo stato attuale, tutti i presugtpper la loro iscrizione. In particolare, talepanto
si riferisce:

e per circa 1,8 milioni di euro alle perdite fiscdliNoverca S.r.lantecedenti all’adesione al
consolidato fiscale nazionale;

» per circa 9 milioni di euro alle perdite fiscalildoverca S.r.le Noverca lItalia S.r.Irelative
agli esercizi 2010, 2011, 2012 e al primo semeXiS etrasferite adAcotel Group S.p.A.
per effetto dell’adesione al consolidato fiscaleiaaale. | piani pluriennali delle societa
incluse nel consolidato fiscale nazionale, infaitir supportando il recupero delle imposte
differite attive iscritte nell'esercizio 2009 (Noth/7), non garantiscono, al momento, il
recupero, nell'orizzonte temporale degli anni espldel piano (2013-2017), delle perdite
fiscali maturate nel periodo successivo (eserd@2i02 2011, 2012 e primo semestre 2013).

Si segnala, inoltre, che non sono stati rilevatiadeontrollata statunitens&cotel Interactive Inc.
ulteriori crediti per imposte pagate all’estero peca 2,7 milioni di euro poiché, stante il sedtali
business in cui operano le societa del Grupmotel Interactive non viene ritenuto corretto
utilizzare proiezioni di imponibili fiscali che vado oltre il 2013. Tali crediti sono riportabili a
nuovo fino ad un massimo di dieci anni dalla dataui sono stati generati.

Nota 13 - Risultato per azione

Il calcolo del risultato per azione di base e dduwi articola sui seguenti dati:

1 gen-30giu 1lgen-30giu
(migliaia di euro) 2013 2012

Risultato (in migliaia di euro) (6.956) 555

Numero di azioni (in migliaia)
Azioni in circolazione ad inizio esercizio 4.114 * 4.114 *
Media ponderata di azioni proprie in portafogligaistate/vendute nel periodo

Media ponderata di azioni ordinarie in circolazione 4114 4.114

Risultato per azione base e diluito ** (1,69) 0,13

*.al netto delle azioni proprie in portafoglibaastessa data
** j risultati per azione base del primo seme&043 e 2012 coincidono con i risultati per azioiteitinon sussistendo le fattispecie
diluitive indicate dallo IAS 33
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ATTIVITA’ NON CORRENTI
Nota 14 - Immobili, impianti e macchinari

Il dettaglio della voce in oggetto, al netto ddativi fondi ammortamento, € il seguente:

(in migliaia di euro)

Fondo \(al org di \(alorg di
Costo storico Ammortamento Svalutazioni bilancio al bilancio al
30-06-2013 31-12-2012

Terreni e fabbricati 4.534 (65 - 4.469 4.006
Impianti e macchinario 16.75p (12.860 @) 3.891 4.2771
Attrezzature industriali 3.26{ (2.811 453 493
Immobilizzazioni in corso e accd 21 - 2] 3
Altre 3.738 (2.073 1.66f 1.666
Totale 28.309 (17.809 (1 10.499 10.445

La voce Terreni e fabbricati é relativa ad un imitehcquistato nel 2011 a Rio de Janeiro dalla
controllataAcotel do Brasildestinato a sede sociale e commerciale dellasstegglle altre societa
brasiliane del Gruppo. L'incremento, rispetto al @tembre 2012, e relativo alla prosecuzione
delle attivita di ristrutturazione di tale immobile

Gli Impianti e macchinari includono principalmengepiattaforme telematiche installate presso le
diverse sedi delle societa del Gruppo ed utilizpatel’erogazione dei servizi a valore aggiunto.

Tra le Attrezzature industriali sono incluse, tlaaitri, gli elaboratori elettronici utilizzati e
sviluppo e manutenzione dei proddtardware e software nello sviluppo e gestione dei servizi a
valore aggiunto e nelle attivita operative interne.

Nella voce “Altre” sono inclusi i mobili e gli ardé unitamente alle migliorie su beni di terzi.

Nel corso del primo semestre 2013 nessuna immab#ipne materiale & stata oggetto di
rivalutazione mentre sono state effettuate svaio@zper un totale di 1 migliaio di euro, p@ssets
non piu utilizzabili dal Gruppo.

In allegato e riportato il dettaglio della movimaenbne degli immobili, impianti e macchinari
intervenuta nel corso del semestre.

Nota 15 - Avviamento

L’Avviamento e stato allocato all@ash Generating Unifdi seguito CGU) identificate nell’ambito
dei settori operativi del Gruppo. La seguente fab&lidenzia I'allocazione degli avviamenti:
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(in migliaia di euro)

Settore operativo CGU 30-06-2013| 31-12-2013 Variazion
Acotel TLC Jinny Software 8.610 8.610 -
Acotel Interactive Info2cell 2.627 2.627 -
Acotel Net AEM 294 294 -

Totale 11.531 11.531 -

Il Gruppo verifica la recuperabilita dell’Avviamentalmeno una volta I'anno, in sede di chiusura
del bilancio d’esercizio, o piu frequentemente quaali siano indicatori di perdita di valore.

Al 30 giugno 2013, principalmente in base al raffm effettuato tra i dati previsionali ed i dati
consuntivi riferibili a ciascuna CGU, non sono istdentificati indicatori di perdita di valore
dell’avviamento e pertanto non si e ritenuto neaesgprocedere alla verifica di recuperabilita.
Nota 16 - Altre attivita immateriali

Il dettaglio delle Altre attivita immateriali al 3fiugno 2013 € il seguente:

(in migliaia di euro

Fond Valore di Valore di
Costo storico Ammo?tnarrc:ento Svalutazioni bilancio al bilancio al
30-06-201 31-12-201
Diritti di brevetto industriale e di
utilizzazione di opere dell'ingegno 2.84% (1.762 (75 1.012 91C
Concessioni, licenze e diritti simili 6.390 (4.864) - 1.52¢ 1.258
Immobilizzazioni in corso e acconti 308 - 306 434
Altre 1.097 (915 . 184 166
Totale 10.642 (7.541] (73) 3.028 2.768

| Diritti di brevetto industriale e di utilizzo del opere dell'ingegno consistono nei software
specifici sviluppati internamente o commissionateezi e funzionali all'attivita di erogazione dei
servizi telematici e al funzionamento della ret®imativa interna delle societa del Gruppo.

Nella voce Concessioni, licenze e diritti similing®no compresi principalmente i costi della
licenza relativa al software utilizzato dalla paipatalnfo2cell per I'erogazione dei servizi VAS ed

i costi per la messa a disposizione e configurazidelle infrastrutture tecnologiche di Telecom
Italia, necessari all’effettuazione del trafficdefenico da parte dei clienti del nuovo operatore
mobile virtualeNoverca

La voce Immobilizzazioni in corso € relativa ai ttatel personale capitalizzati dalla controllata
Jinny Softwarea fronte delle attivita di sviluppo interno svokeai nuovi prodotti; per tali costi
I'avvio del processo di ammortamento € previst@cegsivamente alla conclusione dei processi di
sviluppo dei nuovi prodotti, e presumibilmente eritx fine dell’esercizio 2013. Il relativo piano di
ammortamento avra durata di 3 anni.

47



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2013

La voce Altre € relativa principalmente ai costl dersonale interno impiegato doverca Italia
S.rl. nello sviluppo di software e nuove applicazionicemsarie per I'erogazione dei servizi
promossi attraverso il braridibverca

Nel corso del primo semestre 2013 nessuna immab#ipne immateriale & stata oggetto di
rivalutazione mentre sono state effettuate svaiomaperassetsion piu utilizzabili dal Gruppo per
un totale pari a 73 migliaia di euro.

Y

In allegato € inserito il dettaglio con la movimaezibne delle immobilizzazioni immateriali
avvenuta nel corso del semestre.
Nota 17 - Imposte differite attive

Esponiamo di seguito il dettaglio comparativo délilferenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte anticipate:

(in migliaia di euro

30-06-2013 31-12-2012
Imposte Aliguota Imposte Aliguota
fiscale fiscale
Imposte differite attive
Ripresa ammortamento civilistico tassato 173 32,32% - 27,5% 227 32,32%05%
Elisioni di consolidat 8! 27,5% 1u 27,5%
Rettifiche IAS/IFRS 17 27,5% 104 27,5%
Rimborso IRES per mancata deduzione IRAP ex
201/2011 6! 27,5% 6! 27,5%
Svalutazione magazzino 23 32,01% 23 31,86%
Accantonamento compenso C.d.A. tassato 19 27,5% 45 27,5%
Ripresa accantonamento svalutazioni crediti t . 27,5% : 27,5%
Altre 1] 32,32%-27,5% 1 27,5%
Sub - Totale 451 587
Perdite fiscali dell'eserciz 10!
Perdite fiscali pregresse 2.301 2.196
Crediti per imposte pagate all'es 13 13
Totale 2.886 3.025

Le imposte differite attive su elisioni di cons@td sono state calcolate con riferimento alle
differenze temporanee deducibili che si sono oatgnsul bilancio consolidato a seguito degli
effetti delle vendite infragruppo elise nel proaedsconsolidamento.

Le imposte differite attive relative alle perdiisdali pregresse sono relative, per 2.196 miglkia
euro, alle perdite fiscali illimitatamente riportilgenerate nel 2009 daloverca ltalia S.r.l.e
trasferite adAcotel Group S.p.Aper effetto dell’adesione al Consolidato fiscabzionale. Tale
importo e ritenuto recuperabile sulla base dellevigioni degli imponibili fiscali contenute nei
piani pluriennali predisposti dal management detleieta aderenti al consolidato fiscale nazionale.
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ATTIVITA’ CORRENTI
Nota 18 - Rimanenze di magazzino
Nella tabella che segue viene fornito il dettaglalle giacenze di magazzino, valutate secondo |l

metodo del costo medio ponderato, e dei fondifietivi appostati per adeguarne il valore di
bilancio a quello di presunto realizzo stimato @igdugno 2013:

(in migliaia di euro

Valore di Valore di
Valore lordo Svalutazioni bilancio bilancio
30-06-201: 31-12-201:
Materie prime, sussidiarie e di consumo 134 59) 75 39
Prodotti in corso di lavorazione e semilavordti 189 (9) 180 127
Prodotti finiti e merci 650 (25 625 554
Totale 973 (93 880 721

Il fondo svalutazione magazzino non ha subito wawia di rilievo nel corso del semestre.

Nota 19 -Crediti commerciali

Tale voce rappresenta i crediti commerciali al meltlle svalutazioni apportate per adeguarli al

valore di presunto realizzo cosi come dettagligitartabella seguente:

(in migliaia di euro)

30-06-2013 31-12-2012 Variazione
Crediti verso clienti 35.999 32.923 3.076
Fondo svalutazione crediti (147) (181 34
Totale 35.852 32.742 3.11

| crediti netti verso clienti sono integralmentégdsli entro 12 mesi.

Di seguito € esposta la movimentazione del fon@dusazione crediti intervenuta nel periodo:

(in migliaia di euro)

Saldo al 31 dicembre 2012 181
Accantonamenti 2013 -
Utilizzi 2013 (34)
Saldo al 30 giugno 2013 147

Si ritiene che il valore contabile dei crediti coentiali approssimi il loro valore di mercato.
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Nota 20 - Altre attivita correnti

Al 30 giugno 2013 sono pari a 5.834 migliaia dicearsi compongono secondo quanto dettagliato
nella tabella seguente:

(in migliaia di euro

30-06-2013 31-12-2012 Variazione
IVA a credito 2.170 1.58p 590
Anticipi a fornitori 1.123 1.09p 24
Crediti verso imprese correlate - 490 (49)
Crediti per imposte correnti sul reddito B0 8p |
Altri 2441 1.578 86
Totale 5.824 4.83B 99

Il credito IVA é imputabile, per 1.956 migliaia duro, aNoverca lItalia S.r.ldi cui 1.175 migliaia

di euro richiesto a rimborso dalla societa.

Gli anticipi a fornitori, pari a 1.123 migliaia éuro, sono relativi essenzialmente a commissioni di
vendita, contratti di servizi e commissioni peiét pubblicitarie promosse da soggetti terzi che

vengono remunerati sulla base dei contratti effatiente sottoscritti dagli utenti finali e premi
assicurativi corrisposti anticipatamente dalle stéctdel Gruppo.

Nota 21 -Attivita finanziarie correnti

Le Attivita finanziarie correnti, pari a 11.191 rhiga di euro, includono:

(in migliaia di euro

30-06-2013 31-12-2012 Variazione
Attivita di negoziazione 10.279 15.710 (5.431
Finanziamenti e crediti 912 1.012 (100
Totale 11.191 16.72] (5.531)

Le Attivita di negoziazione al 30 giugno 2013 &eniscono:

- al portafoglio “Private Select” gestitoniCredit S.p.A.sottoscritto daAcotel S.p.A.per un
totale pari a 3.575 migliaia di eurtale fondo, a rischiosita limitata, investe il Suatrimonio
in strumenti del mercato monetario e obbligazioni;

- afondi d'investimento e strumenti del mercato marie sottoscritti dalle controllat&cotel do
Brasil e Acotel Interactive LTDAon ItauBanke Citibank, rispettivamente per 3.862 migliaia
di euro e per 2.743 migliaia di euro, e dalla colidta turca corGarantiBank,per 99 migliaia

di euro.

| Finanziamenti e crediti al 30 giugno 2013 sinigeono ad un fondo d’investimento sottoscritto

dalla controllataAcotel do Brasil.

Di seguito si riporta il raffronto tra valore cobtie ed ilfair value degli strumenti finanziari al 30

giugno 2013:
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(in migliaia di euro)

Valore contabile Fair value
Attivita finanziarie correnti:
Attivita di negoziazione 9.425 10.279
Finanziamenti e crediti 912 912
Totale 10.33° 11.191
Passivita finanziarie correnti:
Debiti finanziari verso banche 5.457 5.457
Totale 5.45] 5.457

Di seguito si riporta un riepilogo degli strumefitianziari, diversi dalle disponibilita liquide e
mezzi equivalenti, posseduti dal Gruppo al 30 goug013:

(in migliaia di euro) Fair value
Fair value rilevato nel
rilevato nel  conto

Finanziamenti e Attivita di conto economico
crediti negoziazione economico  complessivo
Attivita finanziarie correnti:
Altre attivita finanziarie 912 - - -
Fondi di investimento - 10.279 174 -
Crediti commerciali ed altri crediti 41.676 - - -
Totale 42588 10.279 174 -
Passivita finanziarie correnti:
Debiti finanziari verso banche 5.457 - - -
Debiti commerciali ed altri debiti 34.801 - - -
Totale 40.258 - - -

Gli strumenti finanziari elencati nella colonn&dir value rilevato nel conto economico” sono
attivita finanziarie derivanti da investimenti djdidita a breve termine.

Nota 22 -Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Tale voce comprende depositi bancari per 14.213iaragdi euro e denaro e valori in cassa per 15
migliaia di euro.

| depositi bancari rappresentano i saldi di chiasiel periodo dei conti correnti accesi dalle dacie
del Gruppo presso gli istituti di credito.
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PATRIMONIO NETTO

Nota 23 -Patrimonio netto del Gruppo

Tra i prospetti contabili € inserito il dettaglielth movimentazione del patrimonio netto intercorsa
nel semestre.

Al 30 giugno 2013 il Capitale sociale interamengéesato delAcotelGroup S.p.Aé rappresentato

da n. 4.170.000 azioni ordinarie del valore non&rdil0,26 euro ciascuna.

Gli obiettivi che il Gruppo persegue nella gestiaded capitale sono essenzialmente correlati al
supporto ed allo sviluppo dell'operativita, neltmeinzione che attraverso di essi si persegua anche
la creazione di valore per la generalita degli mizitb e, piu in generale, la tutela degli interedesjli
stakeholders

Le Riserva sovrapprezzo azioni ammonta a 55.106iaragdi euro e si e formata principalmente
attraverso la quotazione e gli aumenti di capisaleiale ad essa finalizzati.

Al 30 giugno 2013 risultano iscritte, a riduziongl @atrimonio Netto consolidato, per un valore di
871 migliaia di euro, azioni proprie acquistateAdatel Group S.p.Aaventi un valore nominale di
euro 14.671 e rappresentanti una frazione par38i% del capitale sociale.

Si tratta di n. 56.425 azioni ordinarie Aicotel Group S.p.A.di cui n°® 28.320 acquistate in
esecuzione del mandato ricevuto dal’Assembleasdei il 24 aprile 2002 e n° 28.105, al netto
delle vendite perfezionate, in ragione dell’autpaizione concessa dall’Assemblea dei soci il 30
aprile 2004. 1l prezzo medio di acquisto di talicew proprie risulta pari a Euro 15,44; il prezzio d
riferimento al 30 giugno 2013 era pari ad Euro 57,2

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persarane hanno acquistate o vendute durante il
semestre.

Al 30 giugno 2013Acotel Group S.p.Anon possiede azioni 0 quote di societa contrt)lang
direttamente, né tramite societa fiduciaria o pgerposta persona, né ne ha acquistate o vendute
durante il semestre.

La Riserva di copertura e traduzione, negativa3»09 migliaia di euro, deriva dall'applicazione
del metodo del cambio corrente per la conversiaiebdanci delle controllate estere espressi in
valute diverse dall’'Euro.

Le voci dell'Attivo e del Passivo vengono tradattesuro utilizzando i cambi rilevati al 30 giugno
2013 mentre quelle del Patrimonio Netto sono cditeesulla base dei cambi storici. Le poste del
Conto Economico sono tradotte utilizzando i cambdimdel periodo.

Nella seguente tabella sono indicati i tassi dilw@nutilizzati:
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Societa Divisa Cambio Cl:aggzzzi? Sr‘rz)egiiz
30-06-2013 2013

Info2cell.com FZ-LLC AED 4,804 4,824
Rawafed Information Company LLC SAR 4,905 4,924
Eitco JOD 0,927 0,931
Millenium Software LBP 1.975,950 1.979,79(
Acotel Interactive Inc. uUsD 1,308 1,319
Bucksense, Inc. usD 1,308 1,319
Acotel do Brasil LTDA BRL 2,890 2,664
Acotel Servigcos De Telemedicina Ltda. BRL 2,890 2,664
Acotel Telecomunicap Ltda. BRL 2,890 2,664
Acotel Interactive LTDA BRL 2,89( 2,664
Jinny Software Latin America LTDA BRL 2,890 2,664
Flycell Telekomunikasyon Hizmetleri A.S. TRY 2,521 2,382
Jinny Software Romania SRL RON 4,460 4,397
Jinny Software Panama Inc. PAB 1,2B1 1,32(
Flycell Argentina SA ARS 7,040 6,733

Le Altre riserve, pari a 10.063 migliaia di eurons di seguito dettagliate:

(in migliaia di euro

|| 30-06-2013 31-12-2012 Variazione
||Riserva legale 217 217
||Uti|e (perdita) su vendita azioni proprie 9.219 9.219
llaitre 627 619
| Totale 10.063 10.054

Le riserve relative alle perdite portate a nuovereomtano a 3.164 migliaia di euro.

Il Patrimonio netto di terzi rappresenta la quotapdtrimonio netto spettante agli azionisti di
minoranza delle societa partecipate. Al 30 giugab3é pari a 943 migliaia di euro e riguarda la
partecipazione di terzi all'interno delle controdi@cotel S.p.A., AEM S.p.A., Millennium Software
SAL e Rawafed Information Company LLCincremento rispetto all’esercizio precedente &uto
alla quota di competenza di terzi dell’utile consiég daRawafed Information Company LLC.

PASSIVITA’ NON CORRENTI

Nota 24 - TFR e altri fondi relativi al personale

Al 30 giugno 2013 la voce € pari a 2.795 migliai@aro ed include gli importi accantonati a favore
del personale dipendente per il trattamento di feqgporto, al netto delle eventuali anticipazioni

concesse ai dipendenti.
Nella tabella successiva € dettagliata la movinmote intercorsa nel semestre:
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(migliaia di euro) 30 giugno 2013 31 dicembre 2012(*)

Saldo iniziale 2578 1.919
Accantonamenti 176 315

Oneri finanziari 36 94

Utilizzi (115) (43)

Trattenute varie (19) (36)
Adeguamento IAS 19 revised (44) 353

Altre variazioni 183 (24)

Saldo finale 2.795 2.578

(*): Idatial 31 dicembre 2012 sono stati parzialmeptesentati per tener conto degli effetti dellSl A9 revised.

Il Trattamento di fine rapporto esposto in bilangistato calcolato da un attuario indipendente.

Le principali ipotesi finanziarie adottate sonasta seguenti:

Ipotesi finanziarie Giugno 2013
Tasso annuo di attualizzazic 3,00%
Tasso annuo di inflaziol 2,00%

Dirigenti 2,50%;

Tasso annuo incremento salariale Quadri/lmpiegati/Operai 1,00%

Il Gruppo ha in Italia un piano pensionistico a éféri definiti. Lo IAS19 revised é stato applicato
con effetto retroattivo a partire dal 1 gennaio 208le consegue che il rendimento atteso dalle
attivita a servizio del piano a benefici definiime contabilizzato nel conto economico. L'inteeess
sulla passivita netta del piano a benefici defif@l netto delle attivita del piano) e invece
contabilizzato nel conto economico. L'interesseatcaato tramite I'utilizzo del tasso di sconto
impiegato per la misurazione della passivita wigdtinetta del piano pensionistico.

Anche il costo delle prestazioni di lavoro pasqaten maturate -Aot vestefinon puo piu essere
differito sul periodo di futura maturazione. Tuttcosti relativi alle prestazioni di lavoro passate
sono invece riconosciuti nel conto economico adgacthe si verifica prima tra quella di modifica
del piano o quella del riconoscimento dei corratasti di ristrutturazione o cessazione del rapport
di lavoro. Fino al 2012 il costo delle prestazidnlavoro passate (non maturate) era contabilizzato
su base lineare con riferimento al periodo mediodturazione del piano. Con il passaggio allo
IAS 19 revised, il costo delle prestazioni di lavgrassate € contabilizzato immediatamente nel
conto economico se i benefici sono maturati immedi@nte con 'introduzione, o la modifica, del
piano pensionistico.

Impatto del passaqqio allo IAS 19 revised:
Impatto sul prospetto della situazione patrimontafenanziaria consolidato semestrale:
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(in migliaia di euro) 30 giugno 2013 31 dicembre 2012

Trattamento di fine rapporto:

Aumento delle passivita per piani a benefici défifmon corrente) (278) (322)
Diminuzione delle imposte differite passive (nomreate) 77 89
Impatto netto sul Patrimonio Netto (201) (233)

Azionisti della capogruppo (201) (233)
Azionisti di minoranza - -

Nota 25 — Imposte differite passive

Le imposte differite passive, pari a 619 migliaiaedro al 30 giugno 2013, scaturiscono dalle
differenze temporanee tra i valori iscritti in itao e quelli riconosciuti ai fini fiscali. Tale ge e
imputabile principalmente alle controlla#cotel do Brasil, Acotel Interactive In@d Acotel
Interactive LTDA.

PASSIVITA' CORRENTI

Nota 26 -Passivita finanziarie correnti

Le passivita finanziarie correnti, pari a 5.457 imig di euro, sono relative ad uno scoperto di
conto corrente per una linea di credito conces$2012 dalntesa Sanpaolo S.p.Alla Noverca
Italia S.r.l. Tale linea di credito prevede I'addebito e laitadizzazione trimestrale di interessi
indicizzati ai tasskEuribor a un mese, media mese in corso, piu 4 p.p..

Nota 27 -Debiti commerciali

| Debiti commerciali, che ammontano a 27.824 miglidi euro, sono composti dai debiti verso
fornitori esigibili entro I'esercizio successivaanpa 24.080 migliaia di euro, e dagli acconti vige
dalle societa del Gruppo nell’ambito dei loro ragfpoommerciali, pari a 3.744 migliaia di euro.
Questi ultimi si riferiscono principalmente agliporti ricevuti dai clienti, e rinviati in applicaane
del principio della competenza, dalle controllii@verca Italia S.r.1(1.190 migliaia di euro)Jinny
Software(1.134 migliaia di euro) edcotel Interactive Inc(1.087 migliaia di euro).

Nota 28 -Debiti tributari

La composizione della voce € la seguente:
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30-06-2013 31-12-2012 Variazione ||

Debiti per imposte sul reddito 554 631 (77ﬂ
IVA a debito 241 256 (15
Debiti per sostituto d'imposta 206 207 (]
Altri debiti tributari 163 218 &)
Totale 1.164 1.319 (144)

La voce comprende i debiti per imposte sul redditmetto degli acconti versati, i debiti per IVA
da versare a carico delle societa del Gruppo ebitidper tributi trattenuti a dipendenti e
collaboratori in qualita di sostituti di imposta.

La voce include inoltre, tra gli Altri debiti trilvari, il debito nei confronti dell’Agenzia delle
Entrate per 'accertamento con adesione perfeziot@f\cotel Group S.p.Aa fine 2011.

Nota 29 -Altre passivita correnti

La composizione della voce e la seguente:

(in migliaia di euro

30-06-2013 31-12-2012 Variazione ||

Debiti verso dipendenti 3.089 3.068 21|
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezxziale 1.930 1.796 134
Debiti verso amministratori 128 228 (10(“
Debiti verso imprese correlate - 1.308 (1.304|)
Altri debiti 666 658 gf
Totale 5.813 7.058 (1.248)

| Debiti verso dipendenti si riferiscono essenziahte a retribuzioni, premi e ferie maturate e non
godute.

| Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezzociale includono il debito per contributi socel
assicurativi da versare e sono comprensivi deiaveesiti pattuiti per i piani a contribuzione defanit
a favore dei dipendenti delle controllate estere.

| Debiti verso gli amministratori delle societa d&tuppo si riferiscono ai compensi maturati ma
non ancora erogati.

Gli Altri debiti includono i compensi ai sindaci edtre spese generali delle societa del Gruppo.
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30-06-2013 31-12-2012 Variazione

A. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 1429 11.853 2.374
B. Attivita di negoziazione 10.279 15.71( (5.431
C. Liquidita (A + B) 24.507 27.563 (3.056
D. Crediti finanziari verso parti correlate 1.64 (1.646
E. Altri crediti finanziari correnti 912 1.017 (104
F. Crediti finanziari correnti (D + E) 912 2.659 (1.746
G. Debiti bancari correnti (5.457 (659 (4.799)
H. Passivita finanziarie correnti (G ) (5.457| (654 (4.798
I. Indebitamento finanziario non corrente -
L. Posizione finanziaria netta (C+F+H+I) 19.962] 29.567 (9.60(Q

- Verso parti correlate - 1.646 (1.646

- verso altri 19.962 27.914 (7.954

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2013yi @ 19.962 migliaia di euro, risulta in
diminuzione rispetto a quella alla fine dell'eseigi2012 (-32%) per effetto essenzialmente degl
ingenti investimenti promozionali sostenuti daardi business Acotel Interactive, dello sforzo
finanziario che il Gruppo sta sostenendo a supmeigisultati economici negativi subiti nel primo
semestre 2013 dbloverca S.r.l e Noverca ltalia S.r.l.e della ristrutturazione dell'immobile di
proprieta a Rio de Janeiro. Tale ultima iniziatirdrapresa per dare soluzione alle esigenze delle
partecipate brasiliane del Gruppo, si sta’ rilevangh valido investimento anche in ragione
dell'effervescenza che sta attraversando il mergatmobiliare brasiliano in prospettiva dei
prossimi mondiali di calcio e delle Olimpiadi.

Il Consiglio di amministrazione, sentiti i legahdaricati, ritiene non sussistano passivita per le
societa del Gruppo relativamente alle quali siaessario stanziare un fondo rischi, oltre quello
esposto nel presente bilancio.

In particolare, con riferimento alla richiesta difarmazioni dell’Autorita per le Garanzie nelle
Comunicazioni (AGCOM) avanzata nei confronti Eiycell Italia S.r.I, pur essendo I'esito di tali
iniziative dell’Autorita, in generale, non preveiéa causa della natura delle stesse, si considera
remota la possibilita che TAGCOM awvii un ultereoprocedimento; tale valutazione si fonda sulla
circostanza che la richiesta di informazioni in gfiene ha ad oggetto i medesimi fatti su cui sige g
pronunciata positivamente |'Autorita Garante déltancorrenza e del Mercato (AGCM) che, con
I'accettazione degli impegni presentati dalla S@gida concluso il procedimento senza accertare
alcuna violazione da parte Eiycell Italia S.r.I.
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Le garanzie prestate dal Gruppo si riferiscono, f#emigliaia di euro, alla fideiussione rilasciata
nei confronti di Banca d'ltalia a garanzia del buon esito delle attivita da quéstia
commissionate allAEM S.p.A..

La parte residua si riferisce a fideiussioni priesta adempimento di accordi contrattuali con terze
parti, complessivamente pari a 14 migliaia di euro.

Nella Relazione finanziaria semestrale consolidtt#@cotel Group S.p.Anon ci sono rapporti
significativi con parti correlate da evidenziare pespetti di bilancio.

Acquisto di partecipazioni da azionisti
Nel primo semestre 2013 non sono intercorse opmrazii compravendita di partecipazioni fra
societa facenti parte il gruppo Acotel ed i suooaisti.

Operazioni con societa a controllo congiunto

Il Gruppo non detiene, alla data di chiusura dehessre, partecipazioni in societa a controllo
congiunto in virtu dell’acquisizione, nel maggiol3) del 100% del capitale sociale delle societa
Noverca S.r.leNoverca lItalia S.r.1.

Operazioni con societa collegate
Il Gruppo non detiene, alla data di chiusura delestre, partecipazioni in societa collegate.

Si segnala che non ci sono state nel semestre ziparaatipiche e/o inusuali né operazioni
significative non ricorrenti ai sensi della Comwamne Consob del 28 luglio 2006.

Siricorda, infine, che in apposita sezione detkspnte Relazione é fornita I'informativa sui faliti
rilievo intervenuti dopo la chiusura del semesteeika prevedibile evoluzione della gestione.
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ALLEGATO 1

Prospetto di movimentazione degli immobili. impianti e macchinari e dei relativi fondi di ammortamento

(inigliaia di eure)

Descrizione Costo storico Ammortamenti cumulati Sval ioni Totale
Incrementi Decrementi N 30/06/2013
Terreni ¢ fabbricat 4.033 761 - (260) - 4.334 - 5 (43) - (63) - 4.469
Impianti e macchinario 15.553 482 (228) (106) 1.051 16.752 227 12 (1.072) (781) (12.860) (1) 3.801
Atrezzamure industriali e commerciali 3.242 87 (94) 7 2 94 @) (130) Q20 (2.811) - 453
Altre 3.064 242 (1 ) 238 (1.598) - 2 (192) (285) (2.073) - 1.665
Immobilizzazioni in corso 3 19 (3) - 2 21 - - - - - - - 21
Totale 26.005 1.501 (326) (364) 1.313 28.309 (15.650) 321 43 (L.437) (1.086) (17.809) ) 10.499
(*): le Altre variazioni sono riferite aghi effetti generati dal consolidamento integrale della Noverca Srl e della Noverca Italia S.r 1., societa precedentemente consolidate con il metodo proporzionale.
ALLEGATO 2
Prospetto di movimentazione delle altre attivita immateriali e dei relativi ammortamenti
(migliaia di euro)
Descrizione Costo storico Ammortamenti cumulati Sy ioni Totale

mentt  Decrams

2013

Diritti di brevetto industriale e

Je o . o ) . e ) e e
dirit i sfrurtamento delle opere di ingegno 2390 32 ® u 28 (1.630) 3 @51 ay (1.762) 3 oL
Concession, licenze e diritti 4638 45 B 26) 1733 6390 (3.380) - 15 (268) (1.231) (4.864) B 1.526
mmobilizzazion in corsa 134 ) - - 308 - : : : . . . 108
Altre 652 6 - - 439 1.097 (486) - - (70) (915) - 182
Totale 8314 (403) 29 2.183 10.642 46) 18 (689) (L.601) 3 3028

le Altre variazioni sono riferite agli effetti generati dal consolidamento integrale della Noverca S 11 e della Noverca Italia $ r1. societa precedentemente consolidate con il metodo proporzionale

60



/ﬁj Relazione Finanziaria Semestrale
NCOTEL al 30 giugno 2013

m

a

d

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO CONSOLIDATO
Al SENSI DELL'ART. 154 BIS DEL D. LGS.58/98
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Attestazione del Bilancio semestrale abbreviato
ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n.11971 del 14 maggio 1999
e successive modifiche e integrazioni

I sottoscritti Claudio Carnevale e Luca De Rita, rispettivamente Presidente ed Amminisiratore
Delegato e Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della ACOTEL GROUP
S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto all'art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

»  [‘adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell impresa e

v [’effettiva applicazione nel corso del primo semestre 2013 delle procedure amministrative e
contabili per la formazione del bilancio semestrale abbreviato.

A seguito delle modifiche intervenute al Codice di Autodisciplina (di seguito anche “Codice”) nel mese
di dicembre 2011 e delle conseguenti decisioni assunte dal Consiglio di Amministrazione del 9 agosto
2012, la Societa ha avviato un Progetto, ampiamente descritto nella Relazione sul governo societario
redatta ai sensi dell’art.123-bis del TUF, finalizzato alla verifica dell’attuale sistema di controllo
interno e di gestione dei rischi (inteso come 'insieme delle regole, delle procedure e delle strutture
organizzative volte a consentire ['identificazione, la misurazione, la gestione e il monitoraggio dei
principali rischi, tra cui anche quelli afferenti I'informativa finanziaria) allo scopo di razionalizzarne
alcuni aspetti e di meglio documentarne la complessiva struttura. Tale Progetto, avenle durata
biennale, ¢ articolato per fasi e pertanto parte delle attivita da esso previste saranno completate entro
['esercizio 2013.

Si attesta, inoltre, che:
* il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2013:

a) ¢ redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002,

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

¢) ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’ACOTEL GROUP Sp.A. e delle imprese incluse nel
consolidamento;

* la relazione intermedia sulla gestione contiene un’analisi attendibile dei riferimenti agli
eventi importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell'esercizio 2013 ed alla loro
incidenza sul bilancio semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali
rischi ed incertezze per i sei mesi restanti dell'esercizio. La relazione intermedia sulla



gestione al 30 giugno 2013 comprende, altresi, un'analisi atiendibile delle informazioni sulle
operazioni rilevanti con parti correlate.

La presente attestazione viene resa anche ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 154-bis, comma 2, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.538.

8 agosto 2013

1l Presidente ed Amministratore Delegato 1l Dirigente preposto alla redazione

idie-€ar dei documenti contabili societari
(Luca De Rita)
L=
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Relazione della societa di revisione
sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Acotel Group S.p.A.

1. Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dal conto economico consolidato, dal conto economico complessivo conselidato, dalla
situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative note esplicative della Acotel
Group S.p.A. e controllate (“Gruppo Acotel”) al 30 giugno 2013. La responsabilita della redazione
del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea,
compete agli Amministratori della Acotel Group S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione
della presente relazione in base alla revisione contabile limitata svolta.

2. Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati
dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata & consistita
principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del bilancio consolidato semestrale
abbreviato e sull'omogeneita dei criteri di valutazione, tramite collogui con la direzione della
societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nel predetto bilancio
consolidato. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di
conformita e verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato
un‘estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa
svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato
sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di revisione sul
bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta ai fini comparativi i dati dell'esercizio
precedente e del semestre dell'anno precedente, alcuni dei quali, come illustrato nelle note
esplicative, sono stati riesposti dagli Amministratori in seqguito alla applicazione retroattiva
dell'emendamento allo IAS 19, rispetto ai dati precedentemente presentati e da noi assoggettati
rispettivamente a revisione contabile e a revisione contabile limitata, sui quali avevamo emesso le
nostre relazioni in data 2 aprile 2013 e in data 10 agosto 2012. Le modalita di rideterminazione
dei dati comparativi e la relativa informativa presentata nelle note esplicative sono state da noi
esaminate ai fini dell'emissione della presente relazione.

3. Sulfa base di gquanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano
ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Acotel al 30 giugno 2013
non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione
Europea.

Roma, 9 agosto 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.
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