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La figura successiva mostra la struttura del Gruppatel al 30 giugno 2014:

Acotel Group S.p.A.

|, 98% ¥ 99.9% 100% , 100% |, 100%
Acotel S.p.A. Lorn AEMS.p.A. Noverca S.r.l. Noverca Italia S.r.l. Bucksense Inc.
,92%
Urbe Roma S.S.D.ar.l.
100%
100% 100%
Acotel Espana S.L. < > Acotel Chile S.A.
100% 100%
Info2cell.com FZ-LLC Acotel Do Brasil Ltda
Eitco LLC 100%[ 51% | Rawafed Information Acotel Servicos De | 100% [100% | Acotel
D = Company LLC Telemedicina Ltda D Telecomunicacao Ltda
100% 100%
Acotel Interactive Inc. Jinny Software Ltd
= 99,9%| 100% . . 99,9%]| 100% 2
Flycell Telekomunikasyon : N . Millennium : 2 Jinny Software
HizmetleriA.S. . el Sl Software SAL . Panama Inc.
Acotel Interactive Contetido |, 100%[100% Yabox LLC Jinny Software 100% | 100% | Jinny Software
Para Telefonia Mdvel LTDA . Romania SRL B Latin America Ltda
Acotel Interactive India 100% | 50% | Flycell _50% . 100%
Private Limited ® ArgentinaS.A. < Ty ST ERUALLE
o o
0%, Acotel S.R.L. PERLE

Si segnala che la societa controllante di AcotauprS.p.A. e la Clama S.r.l. che, al 30 giugno
2014, detiene n. 1.727.915 azioni ordinarie, pa4ilad% del capitale sociale.

La Clama S.r.l. non esercita attivita di direziemheoordinamento ai sensi dell’art. 2497 del codice
civile.
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Al fine di illustrare i risultati economici del Gppo e di analizzarne la struttura patrimoniale e
finanziaria sono stati predisposti schemi riclasaif diversi da quelli previsti dai principi coibia
IFRS-EU adottati dal Gruppo e contenuti nel Bilan@onsolidato semestrale. Tali schemi
riclassificati presentano gli stessi dati inserdi prospetti contabili consolidati, a cui si rindanma
contengono indicatori di performance, alternatigpetto a quelli direttamente desumibili dagli
schemi del Bilancio consolidato semestrale, clmaihagement ritiene utili al fine del monitoraggio
dellandamento del Gruppo e rappresentativi deultas economici e finanziari prodotti dal
business. Nel seguito sono forniti, in linea comdecomandazione CESR/05-178b pubblicata il 3
novembre 2005, i criteri utilizzati per la costraze di tali indicatori.

Nel corso del semesticotel Group S.p.Acoerentemente con il progetto di rifocalizzazidede
proprie attivita nellambito dello sviluppo e delleommercializzazione di soluzioni per il
monitoraggio e il controllo dei consumi energetiaimpiamente descritto nel bilancio al 31
dicembre 2013 a cui si rimanda, ha portato avdating progetti strategici di dismissione di interi
segmenti di business, o parti di questi, ritenoti piu strettamente funzionali ai predetti obbigtti
di medio-lungo periodo.

In particolare, nei giorni immediatamente precedientlata di redazione della presente relazione e
stata perfezionata con il gruppo canadesghouse Systemgquotato alla Borsa di Toronto, la
trattativa avente ad oggetto la cessione del 10@¥a gpartecipazione detenuta nella societa
controllataJinny Softwargche da sola costituiva il segmemitmbile VAS Technologgell’area di
business Acotel TLC) e di tutte le societa da qupsttecipate.

Il prezzo di cessione e stato definito in Euro 1&jRoni, versati dall’acquirente contestualmenie a
closing di cui Euro 1,6 milioni trattenuti in escrow p&2 mesi a garanzia degli impegni
contrattualmente assunti dal venditore.

In ragione di quanto sopra, le attivita nette rabacibili al businesginny alla data del 30 giugno
2014 sono state riclassificate nella presente icelazsemestrale tra ittivita e passivita destinate
alla venditae tra le Discontinued Operatiodi conto economicai sensi dell'lFRS 5

E’ stata conseguentemente contabilizzata una peddi3.621 migliaia di euro (al netto dell’effetto
fiscale di 7 migliaia di euro) per allineare il ved delle attivita nette del gruppo in dismissiahe
prezzo di vendita pattuito, ridotto dei costi dia@tente imputabili alla vendita. Questa riduzione d
valore e stata rilevata nel conto economico delestra nella linea “Utile (perdita) da attivita
destinate alla vendita Biscontinued Operatidih sempre in applicazione di quanto previsto dal
citato principio IFRS 5.

Di seguito si riportano gli effetti della citataenazione sulla Relazione Finanziaria Semestre3@ al
giugno 2014:

* le voci di costo e di ricavo relative al primo sestne 2014 e, ai fini comparativi al primo
semestre 2013, sono state riclassificate nella ¥dtée (perdita) da attivita destinate alla
vendita eDiscontinued operatidhdel conto economico; in tale voce di conto ecormam
sono stati inclusi, inoltre, gli oneri accessorvdndita stimati dalla Capogruppo;

» |e attivita correnti e non correnti sono state odidate integralmente ma riclassificate nella
voce “Attivita destinate alla vendita éiscontinued operatioh della situazione
patrimoniale-finanziaria, unitamente all’avviamentelativo alla CGUJinny Software,
ridotto per tenere conto della perdita di valotatei in precedenza;

* le passivita sono state riclassificate nella vdeassivita direttamente associate alle attivita
destinate alla vendital@iscontinued Operatidindella situazione patrimoniale-finanziaria.
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Nel rendiconto finanziario, sia relativo al primensestre 2014, sia, a fini comparativi, al primo
semestre 2013, sono stati rappresentati separatarngti i flussi di cassa relativi al gruppo di
attivita destinate alla vendita riconducibili aiartecipatalinny Software

In apposito paragrafo delle Note esplicative algdigno 2014 della presente Relazione, cui si
rinvia, viene fornito il dettaglio analitico del m@nuto delle voci relative alle attivita destinatka
vendita eDiscontinued Operatiorcosi come presentate nel conto economico, neilmzione
patrimoniale-finanziaria e nel rendiconto finanmasonsolidati.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(migliaia di euro) 1gen-30giu 1gen-30giu .
2014 2013 (*)  Variazione
Ricavi 35.196 51.862 (16.666)
Altri proventi 86 434 (348)
Totale 35.282 52.296 (17.014)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (3.515) (3.131) (384)
-9,99% -6,04%
Ammortamenti (1.760) (1.685) (75)
Impairmentavviamento - (1.720) 1.720
Risultato Operativo (EBIT) (5.275) (6.536) 1.261
-14,99% -12,60%
Gestione finanziaria 75 8 67
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE
DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (5.200) (6.528) 1.328
-14,78% -12,59%
Imposte sul reddito del periodo (64) (364) 300
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (5.264) (6.892) 1.628
Utile (perdita) da attivita destinate alla vendit
Discontinued Operation (3.621) 67 (3.688)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA
DELLA QUOTA DI PERTINENZA DI TERZI (8.885) (6.825) (2.060)
Utile (perdita) di pertinenza di Terzi (29) 131 (160)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI
PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO (8.856) (6.956) (1.900)
Risultato per azione (2,15) (1,69)
Risultato per azione diluito (2,15) (1,69)

(*): AisensidelllFRS 5 i dati relativi al periodl gennaio - 30 giugno 2013 sono stati riclasaiific
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| risultati conseguiti dalGruppo Acotelnel primo semestre 2014 esprimono, rispetto aliggell
corrispondente periodo dell’esercizio precedentedecremento dei ricavi e un deterioramento del
Margine Operativo Lordo (EBITDA).

| Ricavi semestrali, pari a 35,2 milioni di eureons in diminuzione del 32% rispetto a quelli del
primo semestre 2013. Tale flessione, se analizzataarea di business, risulta dettagliata come
nella tabella seguente:

Fatturato per area di business

1 gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 2014 % 2013 %
ACOTEL INTERACTIVE 28.973 82,3% 46.879  90,4%
ACOTEL TLC 5586 159% 4.290 8,3%
ACOTEL NET 637 1,8% 693 1,3%
Totale 35.196 100% 51.862 100%

by

La diminuzione del fatturato semestrale é riconilesiessenzialmente al minore giro d'affari
realizzato nell'area di business Acotel Interactipenalizzata principalmentealth decisione
assunta alla fine del 2013 dagli operatori mohitiesicani di non veicolare piu ai propri clienti i
servizi a valore aggiunto realizzati da terze partdal rallentamento dei mercati italiano e
mediorientale.

Il Margine operativo lordo del Gruppo (EBITDA) pbeneficiando, nel primo semestre 2014, dei
ritorni reddituali degli ingenti investimenti pulditari sostenuti nel precedente esercizio daldare
di business Acotel Interactive (EBITDA positivo p2r3 milioni di euro), & stato fortemente
penalizzato dai risultati operativi negativi consuati dalla Noverca S.r.l.e dallaNoverca lItalia
S.r.l. nellarea di business Acotel TLC e dagli investintiein risorse umane e tecnologiche
sostenuti nell'area di business Acotel Net.

La tabella che segue evidenzia 'EBITDA consegdib Gruppo nel primo semestre 2014 e 2013,
suddiviso per area di business:

EBITDA per area di business

(migliaia di euro) ACOTEL

INTERACTIVE ~ ACOTELTLC ~ ACOTELNET  Elisioni / Altro Totale
1 gen - 30 giu 2014 2.265 (4.514) (1.102) (164) (3.515)
1 gen - 30 giu 2013 (188) (2.205) (687) (51) (3.131)

L’EBITDA é rappresentato dal risultato operativol@ado degli accantonamenti e riversamenti a
fondi rischi, degli ammortamenti, svalutazioni pristini di valore delle attivita. L'EBITDA cosi
definito € una misura utilizzata dal managementlad&ocietd per monitorare e valutare
I'andamento operativo della stessa pur non essadeotificata come misura contabile nell’ambito
degli IFRS. Poiché la composizione del’lEBITDA nénregolamentata dai principi contabili di
riferimento, il criterio di determinazione applioatlal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con
quello adottato da altri e pertanto non esseregpiemte comparabile.
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Si ricorda che nel primo semestre 2013 i risukatbnomici dellaNoverca S.r.l.e dellaNoverca
Italia S.r.I. venivano consolidati proporzionalmente sulla basdedquote di partecipazione
(rispettivamente 10% e 59,4%) detenute dal Gruppotd fino al 20 maggio 2013. Se il Gruppo
avesse consolidato integralmente tali societaaitgihe Operativo Lordo relativo al primo semestre
2013 sarebbe stato ulteriormente penalizzato pea 6,7 milioni di euro.

Nel seguito sono analizzati i principali fattoricchanno concorso a determinare i risultati redtlitua
conseguiti in ciascuna area di business nel pelimésame.

ACOTTW /' MNARMT NV

COTE\.

L’area di business Acotel Interactive offre aglenti - consumer, operatori telefonici, aziende
commerciali — servizi di intrattenimento via pi&ttana mobile feature phonee smartphong
tablet e PC.

| ricavi dell’Area di business, come riportato maefabella seguente, sono passati dai 46,9 milioni d
euro del primo semestre 2013 ai 29 milioni di edeb semestre in esame, con un decremento del
38%, generato principalmente dalla flessione délifato generato in Italia ed in Medioriente e dal
divieto, imposto dagli operatori mobili americadi,veicolare i servizi a valore aggiunto realizzati
da terze parti ai propri clienti.

S 1 gen-30giu 1 gen-30giu
(migliaia di euro) 2014 % 2013 %
Digital entertainment 22.249 76,8% 35.412 755%
Mobile services 6.724 23,2% 11.467 24,5%
Totals 28.97: 100% 46.87¢ 100%

La marginalita dell’Area ha beneficiato, in conatienza con I'andamento dei ricavi, dei ritorni
economici generati dagli investimenti pubblicita®stenuti nel precedente esercizio, con un
EBITDA positivo, nel primo semestre 2014, per 2j8ani di euro, a fronte di un risultato negativo
per 0,2 milioni di euro conseguito nello stessoquiEy del precedente esercizio.

Nel secondo trimestre 2014 il Gruppo ha lanciattndia, tramite la controllatAcotel Interactive
India Private Limited,i propri serviziDigital entertainmentdi ultima generazione. | ritorni in
termini di fatturato (0,2 milioni di euro) generatelle poche settimane del semestre in cui i serviz
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sono stati resi disponibili confermano le aspateatiiel Gruppo sulle potenzialita reddituali del
mercato indiano.

ACOTT L

NCOTEL

Ny

Nel crsoudel seroestre. el (e S, 4., haanastno in essere una serie d’azioni tese a ealder
segmento di business denomin&tobile VAS Technologyprodotti e servizi destinati a operatori
mobili sviluppati e venduti dalla controllaianny Software Ltdritenuto non piu strategico.

Poiché tale operazione e stata perfezionata eatrdata di redazione della presente Relazione
Finanziaria Semestrale, ai sensi delllFRS HAttvita destinate alla vendita e Discontinued
Operation,le voci di ricavo e di costo relativeJaany Softwareoer il primo semestre 2014 e, ai fini
comparativi, per il primo semestre 2013, sono stetfassificate nella voce “Utile (perdita) da
attivita destinate alla venditabDascontinued Operatidndel conto economico.

L’analisi dei risultati economici conseguiti nelnsestre nell’Area di business Acotel TLC si
riferisce pertanto ai residui segmenti di offeréa quali la stessa é strutturata:

« Mobile Communications servizi di telefonia mobile destinati a cliefinali, facenti capo
alla societaNoverca ltalia S.r.l. e servizi per la diffusione di informazioni viaMS per
conto di clienti corporate, erogati dalle soci&titel S.p.Ae Acotel do Brasil

* Mobile Virtual Network AggregatofMVNA) - servizi di abilitazione tecnologica dewsditi

ai Mobile Virtual Network OperatofMVNO), sviluppati ed erogati dalla socidioverca
Sl

Nel suo complesso 'Area ha registrato un incremeiet ricavi del 30%, passati dai 4,3 milioni di
euro del primo semestre 2013 ai 5,6 milioni di edebsemestre in esame.

S 1 gen-30giu 1gen-30giu
(migliaia di euro) 2014 % 2013 %
Mobile communications 5.541 99,2% 4.290 100,0%
Mobile Virtual Network Aggregator 45  0,8% - 0,0%

Totale 5.58¢ 100% 4.29C 100%

Alla fine del semestre il Gruppo, grazie ancheeéiicacia operativa e tecnologica delle soluzioni
sviluppate in un contesto estremamente competitigoconsolidato ulteriormente il rapporto con
Telecom ltalia S.p.Aattraverso un nuovo contratto sottoscritto dathatillataNoverca Italia S.r.l.
che estende di ulteriori cinque anni gli accordatrei alle attivita di Mobile Virtual Network
Operatore di altri tre anni quelli relativi &flobile Virtual Network Aggregator.
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In tal modo il Gruppo si & assicurato un orizzommporale maggiore per operare in qualita di
MVNA, offrendo un accesswholesaleai soggetti interessati a diventare MVNO e mettead
disposizione delle aziende, attraverso la proprtaiorma di servizi completa di tutti i moduli
funzionali, una soluzione “chiavi in mano” per oger nel mercato degli MVNO in maniera piu
agevole e veloce, con costi di investimento inemldi gestione particolarmente competitivi.

Nel segmentdviobile communications fatturato del periodo e stato generato principate dalla
controllataNoverca Italia S.r.Iche ha chiuso il semestre con ricavi totali pasirea 5,3 milioni di
euro, in aumento di circa il 51% rispetto ai 3,5liomi di euro del primo semestre 2013
(rappresentati per 2,3 milioni di euro nella Reda& finanziaria semestrale al 30 giugno 2013 per
effetto del consolidamento proporzionale dellastécfino al 20 maggio 2013).

E’ da segnalare come nel semestr&twverca Italia S.r.l.,operatore FULL MVNO operante nel
mercato italiano, abbia incrementato la proprieebaenti di oltre 110 mila unita - di cui quasi 90
mila con la portabilitd del numero da altro operate grazie principalmente alle soluzioni
innovative sviluppateNoverca+) ed alla strategia commerciale gertner programavviata nel
corso del precedente esercizio.

Nel segmentoMobile Virtual Network Aggregatota Noverca S.r.l.ha proseguito le attivita
finalizzate ad abilitare, all'attivita di operatomaobile virtuale, i clienti con cui erano stati
sottoscritti accordi commerciali alla fine del pedente esercizio. Nel semestre i ricavi sono stati
pari a 45 migliaia di euro a fronte delle attivit@ncluse dal Gruppo e finalizzate ad abilitsliagtel
Italia S.r.l. per i servizi diAir Time Reseller.

Nel corso del semestre e stato concluso un nuovar@de diMobile Virtual Network Aggregator
con Linkem S.p.A, societa fornitrice di connettivitd Internet nekrato italiano. In tal modo
Linkempotra arricchire la propria offerta commercial@ ¢servizi di telefonia mobile.

ACOTEL NET

NCOTEU

Acotel Net ha registrato ricavi per 0.6 milioni di eliro, sostanzialmente in linea rispetto al primo
semestre 2013.

Acotel Net si articola in tre segmenti: oltreSdcurity systemse fanno parte i segmeiitnergye
Health Management ricavi dell'area sono stati generati, per 56@lraia di euro, nel segmento
Security systemdalla controllataAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.péA.per 73
migliaia di euro, nel segmenténergy,dalla stesssAEM Acotel Engineering and Manufacturing
S.p.Ae dallaAcotel do Brasil.

10
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Acotel

ENERGY

Nel corso del semestre sono state concluse, cdo assolutamente positivo, alcune delle
sperimentazioni avviate nell'esercizio precedentiaporto dell’avvio della commercializzazione
della soluzione sviluppata dal Gruppo nell’ambitd dontrollo dei consumi energetici, idrici e del
gas. Al riguardo si segnala che, nella seconda pkait semestre, il Gruppo ha sottoscritto contratti
per I'erogazione dei servizi energetici con divesseieta leader in Italia nel settore datility
managemerg con partner di prestigio come il Coni e I'aziendacola Gotto d'oro.

A fronte dei contratti sottoscritti, per un totaleoltre 4 miladevicesnel semestre in oggetto ne
sono stati installati circa 1.150 presso i puntindisurazione gestiti dalle realta clienti, con
programmi di espansione fino a oltre 8.000 unifacoeso della seconda parte dell'anno in corso.
Tali apparati sono degli speciglatewayche concentrano le informazioni provenienti dacarto
numero di sensori che, nel caso dell’energia, pussssere misuratori di consumi.

| gatewaydialogang mediante moduli GSM dotati di SIM card M2N&chine to Machingo
attraverso connessione ADSL, con la piattaformdraknAcotel Net. La piattaforma, il cui accesso
avviene mediante interfacce web, rappresenta glantisorsa fondamentale che consente ai clienti
di effettuare I'analisi dei propri consumi e di pdere le necessarie decisioni per implementare
azioni di risparmio energetico.

11
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(migliaia di euro)

30 giugno 2014 31 dicembre 2013 Variazione
Attivitd non correnti:
Attivita materiali 8.709 9.180 (471)
Attivita immateriali 3.896 14.147 (10.251)
Altre attivita 3.928 3.726 202
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 16.533 27.053 (10.520)
Capitale circolante netto:
Rimanenze di magazzino 610 526 84
Crediti commerciali 20.419 32.997 (12.578)
Altre attivita correnti 3.527 4.056 (529)
Debiti commerciali (22.843) (24.748) 1.905
Altre passivita correnti (5.251) (7.987) 2.736
TOTALE CAPITALE CIRCOLANTE NETTO (3.538) 4.844 (8.382)
TOTALE ATTIVITA' DESTINATE ALLA LA VENDITAE
DISCONTINUED OPERATION AL NETTO DELLE
RELATIVE PASSIVITA' 13.223 - 13.223
TFR E ALTRI FONDI RELATIVI AL PERSONALE (3.347) (2.93 9) (408)
FONDI NON CORRENTI (653) (812) 159
CAPITALE INVESTITO NETTO 22.218 28.146 (5.928)
Patrimonio netto:
Capitale Sociale 1.084 1.084 -
Riserve e risultati a nuovo 45.424 54.916 (9.492)
Utili (Perdite) del periodo (8.856) (10.661) 1.805
Quota di pertinenza di Terzi 1.006 1.036 (30)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 38.658 46.375 (7.717)
INDEBITAMENTO FINANZIARIO A MEDIO/LUNGO
TERMINE - - -
Disponibilita finanziarie correnti nette:
Attivita finanziarie correnti (7.903) (7.257) (646)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13.962) 16(377) 2.415
Passivita finanziarie correnti 5.425 5.405 20
(16.440) (18.229) 1.789
DISPONIBILITA' FINANZIARIE NETTE (16.440) (18.229) 1.789
TOTALE MEZZI PROPRI E DISPONIBILITA'
FINANZIARIE NETTE 22.218 28.146 (5.928)

Al 30 giugno 2014 il Gruppo Acotel presenta un @apilnvestito Netto pari a 22,2 milioni di euro
costituito da Attivita non correnti per 16,5 milioth euro, dal Capitale Circolante Netto per -3,5
milioni di euro, dalle Attivita e passivita destipaalla vendita @iscontinued Operatioper 13,2

12
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milioni di euro, dal Trattamento Fine Rapporto (F¥r -3,3 milioni di euro e da altri fondi non
correnti per -0,7 milioni di euro.

A fronte del Capitale Investito Netto sono iscrktiPatrimonio Netto Consolidato, per 38,6 milioni
di euro, e le Disponibilita Finanziarie Nette, giva& per 16,4 milioni di euro.

L’analisi dettagliata della variazione delle pripaii poste patrimoniali evidenzia che:

* il valore delle Attivita non correnti e diminuitossenzialmente in ragione degli
ammortamenti del periodo e della classificazionadwiamento diJinny Software(8,6
milioni di euro al 31 dicembre 2013) tra le Attivie Passivita destinate alla vendita e
Discontinued Operatignn ossequio all'applicazione dell’'lFRS 5;

* le variazioni subite dal Capitale Circolante Nettmno principalmente riconducibili alla
diminuzione dei Crediti e dei Debiti commerciali limea con I'andamento dell’attivita
svolta dal Gruppo Acotel nel semestre;

* le Disponibilita Finanziarie Nette al 30 giugno 20dmmontano a 16,4 milioni di euro, in
diminuzione del 10% rispetto a quelle al 31 dicesr?d13.

Al 30 giugno 2014 i dipendenti del Gruppo sono S@dpetto ai 527 alla fine del 2013. Nel corso
del semestre sono state effettuate 51 assunzionirerie uscite sono state pari a 77 unita.

La bassa eta media aziendale (34,6 anni) e I'edelinallo di istruzione (il 77% dei dipendenti ha
conseguito la laurea o un titolo di studio di lleeliniversitario) testimoniano di una forza lavoro
dinamica e preparata, garanzia di una forte capaciinnovazione e di un’effettiva comprensione
delle logiche di consumo dei servizi erogati datheieta del Gruppo.

Nel presente paragrafo viene fornita un’analisi ghencipali rischi ed incertezze a cui € esposta la
gestione operativa del Gruppo nel breve periodo.

Rischio di credito

Il 53% del totale dei crediti verso clienti € rélat a posizioni creditorie nei confronti degli
operatori telefoniciSaudi Telecom Compar{28,3%), Telecom ltalia(12,2%), TIM Celular S.A.
(6,1%),Telcel(3,3%) eVivo (3,3%).

Non sussistono controversie significative sull’@siga dei crediti vantati dalle societa del
Gruppo.

Rischio di liquidita

Il Gruppo fa ricorso in misura contenuta a fontieese di finanziamento riuscendo a coprire i
fabbisogni di liquidita con le proprie risorse fir@arie.
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Rischio valutario

Il Gruppo non é esposto in misura rilevante alhigali cambio che & prevalentemente limitato
alla parziale divergenza tra le valute di fattuoag attiva e quelle di fatturazione passiva present
soprattutto inAcotel Interactive In¢.Jinny Software Ltde Info2cell, con rischi comunque limitati
dal ridotto arco temporale intercorrente tra I'esiose della fattura ed il suo incasso.

Rischio tassi di interesse

II Gruppo, ricorrendo in misura limitata a fontitee di finanziamento, € esposto in misura
relativa al rischio di fluttuazione dei tassi didresse.

Rischi operativi ed incertezze

Oltre alle incertezze legate al quadro macroecoocomomplessivo ed alla crescente competitivita
dei mercati in cui il Gruppo opera, appare oppartwegnalare che l'area di business Acotel
Interactive, in particolare nella sua componebtgital entertainment(consumer), &€ soggetta a
numerose regolamentazioni inerenti sia la riserzat@lei dati personali sia la tutela economica dei
consumatori. Le aziende del Gruppo operano nedttisli tali norme ma ciononostante, data anche
la elevata numerosita dei clienti serviti, non po&s escludersi casi di contenziosi singoli o
collettivi. Inoltre, come noto, le regolamentaziariiate sono oggetto di continue modifiche che
potrebbero anche comportare una sensibile contrazaegli spazi consentiti alle attivita di
marketing e commerciali svolte a supporto delladvtandei servizi.

Le prospettive future legate agli investimenti sasti dal Gruppo, sia in termini finanziari sia in
termini di impiego di risorse umane, devoluti alpparto commerciale dell’operatore mobile
virtuale Noverca,che opera attraverso la socidlaverca Italia S.r.l.sono di difficile declinazione.
Se da un lato la Societa sta operando al fine ldrizaare al meglio la propria peculiarita di primo
Full MVNO attivo in ltalia che le permette, tra lti@, di offrire, in tempi rapidi e a basso costo,
soluzioni ad aziende interessate a proporre i pqyaqadotti ed il proprio brand in sinergia con i
servizi telefonici, dall’altro lato rimangono ledartezze sulla possibilita di raggiungere, in un
tempo relativamente breve, una base clienti sefitemente numerosa.

Gli investimenti sostenuti dal Gruppo per lo svpopdelle piattaforme di proprieta tloverca
S.r.l, societa che attualmente svolge le attivitaMiibile Virtual Network Enable(MVNE) e
Mobile Virtual Network AggregatofMVNA) in favore di Noverca Italia S.r.le dei primi clienti
acquisiti al di fuori del Gruppo, troveranno unaolamportante verifica nel prossimo futuro
allorché le societa che il Gruppo sta abilitandmedlobile Virtual Network Operato(MVNO)
inizieranno ad offrire al mercato i servizi di telsia mobile.

Alla fine del semestre il Gruppo ha sottoscrittan deelecom Italia S.p.Aun nuovo contratto che
estende di altri cinque anni gli accordi relatile attivita di MVNO e di altri tre anni quelli rativi

al MVNA. In tal modo il Gruppo potra meglio pianificare leprie attivita MVNA e offrire cosi un
accessavholesaleai soggetti interessati a diventare MVNO.

Comunque, per quanto tutte le sue partecipate ropémi ambiti altamente competitivi, il Gruppo

ritiene di avere le capacita tecnologiche, comnadircé finanziarie necessarie per potersi
confrontare con successo con i propri concorrenti.
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Nel corso del semestre non sono intercorse operazelaClama S.r.l.,societa controllante, e la
Acotel Group S.p.Ae le altre societa del Gruppo.

Al 30 giugno 2014 la Societa possiede n. 56.428raziroprie, iscritte a riduzione del Patrimonio
Netto per un valore di 871 migliaia di euro, pati@n costo medio unitario di Euro 15,44 ed un
valore nominale complessivo di Euro 14.671.

Si precisa, inoltre, che alla stessa detatel Group S.p.Aon possiede azioni o quote della societa
controllante, né direttamente, né tramite sociédacfaria o per interposta persona, né ne ha
acquistate o vendute durante il primo semestre.2014

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persadae hanno acquistate o vendute durante il primo
semestre 2014.

Al 30 giugno 2014 non sono state istituite sedosdarie diAcotel Group S.p.A

Si precisa che, nel corso del primo semestre 20X3tuppo non ha posto in essere operazioni
atipiche e/o inusuali. Tutte le operazioni intrggra sono regolate a condizioni di mercato, tenuto
conto delle caratteristiche dei beni venduti e sivizi prestati. Le informazioni relative alle
operazioni con parti correlate sono esposte nelle esplicative al bilancio consolidato semestrale
abbreviato.

Oltre alla gia descritta operazione inerente laditandella partecipazione detenuta nellany
Softwaree opportuno segnalare come, nell’ambito dei sededicati al monitoraggio dei consumi
energetici, siano stati conclusi ulteriori accazdimmerciali in Italia con societa operanti nel @ett
del facility managementhe hanno portato il humero totale dieivicesordinati da inizio 2014 a
quasi 5 mila unita, di cui oltre 1.500 gia instalila data di approvazione della presente Relezio
semestrale.

Nell'area di business Acotel Interactive e previstcompletamento del lancio dei servizi in India
che, come anticipato in altro punto della preseekazione, rappresenta per il Gruppo un’area con
grandi potenzialita reddituali. E’ prevista inolteepartenza delle attivita commerciali in nuoveear
geografiche, come la Romania ed il Kuwait, e I'eroento delle attivita di acquisizione clienti in
altre, come I'ltalia.

Nel segmentoMobile Virtual Network Aggregatodell’area Acotel TLC, grazie ai contratti
sottoscritti nel 2013 e nel 2014 deverca Italia S.r.lcon soggetti esterni al Gruppo interessati a
svolgere attivitadi Mobile Virtual Network Operato(MVNO) e Air Time ResellefATR), la
societaNoverca S.r.liniziera ad operare come MVNAVIpbile Virtual Network Aggregatdrin
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modo da valorizzare, anche al di fuori del Grupglo,nvestimenti infrastrutturali e di sviluppo
software intrapresi negli ultimi anni.

Per quanto riguarda I'area Acotel Net, nellambdei servizi per il monitoraggio dei consumi
elettrici, idrici e del gas, proseguiranno siatkevéa di supporto all'installazione da parte déenti
dei devicesordinati dai clienti sia quelle commerciali finadate all'acquisizione di nuovi clienti sia
nel mercato cosiddettbusinesssia in quelloconsumer.ll management del Gruppo sta infatti
studiando diverse soluzioni funzionali al lancio skervizi Energynel mercato “del cliente finale”.

Parallelamente, sempre nell’area Acotel Net, il gpu proseguira gli sviluppi interni volti ad

accrescere il proprio portafoglio di prodotti e skrvizi innovativi introducendo soluzioni che
consentiranno l'accesso ad ulteriori settori quadigesempio, la sicurezza e I'agricolo.
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BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
AL 30 GIUGNO 2014
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen-30giu
Note 2014 2013 ()
Ricavi 1 35.196 51.862
Altri proventi: 86 434
- verso parti correlate - 99
- verso altri 86 335
Totale 35.282 52.296

Variazione delle rimanenze di prodotti in corsdadiorazione
semilavorati e finiti 135 95

Materie prime, semilavorati e prodotti finiti 2 (490) (194)
Servizi esterni 3 (29.680) (45.972)
Godimento beni di terzi 4 (642) (654)
Costi del personale 5 (7.959) (7.903)
Ammortamenti 6 (1.760) (1.685)
Impairmentavviamento - (1.720)
Costi interni capitalizzati 7 513 183
Altri costi 8 (674) (982)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (5.275) (6.536)
Proventi finanziari 9 516 587
Oneri finanziari 9 (441) (579)
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE DALLE

ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (5.200) (6.528)
Imposte sul reddito del periodo 10 (64) (364)
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN

FUNZIONAMENTO (5.264) (6.892)
Utile (perdite) da attivita destinate alla venditiDiscontinuec

Operation (GaY) (3.621) 67
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA DELLA

QUOTA DI PERTINENZA DI TERZI (8.885) (6.825)
Utile (perdita) di pertinenza di Terzi (29) 131
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI PERTINENZA

DELLA CAPOGRUPPO (8.856) (6.956)
Risultato per azione 11 (2,15) (1,69)
Risultato per azione diluito 11 (2,15) (1,69)

(*): AisensidelllFRS 5 i dati relativi al periodL gennaio 30 giugno 2013 sono stati riclassificat

(A): Il dettaglio dell’Utile/(perdita) da attivitaebtinate alla vendita®iscontinued Operatioré presentato in un apposito paragrago delle
Note esplicative al 30 giugno 2014
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen-30giu

Note 2014 2013
Utile (perdita) del periodo (8.885) (6.825)
Altri utili (perdite) del conto economico complessio:
Altre componenti di conto economico complessivaseinannao
successivamente riclassificate nell'utile/(perdida) periodo al netto
delle imposte.
Utile (perdita) derivante dalla conversione deabdi di imprese estere 1.356 (1.103)
Totale altre componenti di conto economico compleis® che
saranno successivamente riclassificate nell'utilggérdita) del
periodo al netto delle imposte. 1.356 (1.103)
Altre componenti di conto economico complessivoncmesarannc
successivamente riclassificate nell'utile/(perdida) periodo al netto
delle imposte
Utile (perdita) attuariale su piani a benefici défi (258) 44
Effetto fiscale relativo agli Altri utili (perdite) 71 (12)
Totale altre componenti di conto economico compleis® che non
saranno successivamente riclassificate nell'utilggérdita) del
periodo al netto delle imposte. (187) 32
Totale Utile (perdita) complessivo del periodo (7.8) (7.896)
Totale Utile (perdita) complessivo del periodo attibuibile a:
Interessenza di pertinenza della Capogruppo (7.687) (8.027)
Interessenza di pertinenza di terzi (29) 131
Totale Utile (perdita) complessivo del periodo (7. 8) (7.896)
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
ATTIVO

(migliaia di euro) Note 30 giugno 2014 31 dicembre 2013

Attivita non correnti:

Immobili, impianti e macchinari 12 8.709 9.180
Avviamento 13 2.921 11.531
Altre attivita immateriali 14 975 2.616
Altre attivita non correnti 376 506
Imposte differite attive 15 3.552 3.220
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 16.533 27.053

Attivita correnti:

Rimanenze di magazzino 16 610 526
Crediti commerciali 17 20.419 32.997
Altre attivita correnti 18 3.527 4.056
Attivita finanziarie correnti 19 7.903 7.257
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 20 13.962 16.377
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 46.421 61.213

ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA E
DISCONTINUED OPERATION (A) 17.65¢ -

TOTALE ATTIVITA' 80.61: 88.26¢

(A): Il dettaglio delle Attivita destinate alla veital e Discontinued Operatiore presentato in un apposito paragrago delle Note
esplicative al 30 giugno 2014
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
PASSIVO

(migliaia di euro) Note 30 giugno 2014 31 dicembre 2013

Patrimonio netto:

Capitale Sociale 1.084 1.084
Riserva Sovrapprezzo Azioni 55.106 55.106
- Azioni proprie (871) (871)
Riserva di copertura e traduzione (4.889) (6.245)
Altre Riserve 5.206 10.090
Utili (Perdite) portati a nuovo (9.128) (3.164)
Utili (Perdite) del periodo (8.856) (10.661)
Quota di pertinenza della Capogruppo 37.652 45.339
Quota di pertinenza di Terzi 1.006 1.036
TOTALE PATRIMONIO NETTO 21 38.658 46.375

Passivita non correnti:

TFR e altri fondi relativi al personale 22 3.347 2.939
Imposte differite passive 23 653 812
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 4.000 3.751

Passivita correnti:

Fondi rischi ed oneri 331 333
Passivita finanziarie correnti 24 5.425 5.405
Debiti commerciali 25 22.843 24,748
Debiti tributari 26 811 1.534
Altre passivita correnti 27 4.109 6.120
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 33.519 38.140

PASSIVITA' DIRETTAMENTE ASSOCIATE
ALLE ATTIVITA' DESTINATE ALLA

VENDITA E DISCONTINUED OPERATION (A) 4.43¢€ -
TOTALE PASSIVITA' 41.955 41.891
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 80.61¢ 88.26¢

(A): Il dettaglio delle Passivita direttamente asatzalle attivita destinate alla vendit®scontinued Operatiore presentato in un
apposito paragrago presente delle Note esplicati8® giugno 2014
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(migliaia di euro)

Saldi al 1 gennnaio 2013

Destinazione risultato
dell'esercizio 2012

Altre variazioni

Utile (perdita)
complessivo del periodo

Saldi al 30 giugno 2013

Saldi al 1 gennaio 2014
Destinazione risultato
dell'esercizio 2013

Utile (perdita)
complessivo del periodo

Relazione Finanziaria Semestrale

Saldi al 30 giugno 2014

al 30 giugno 2014
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO
Capitale Riserva - Azioni Riserva di Altre Ris_e_rvee Risultato Totale' P.N.di Totale P.N.
. sovrap. . coperturae . utili a - P.N. di - .
sociale . propri . riserve del periodo Terzi consolidato
azioni traduzione Gruppo
1.084 55.106 (871) (2.306) 10.055 2.882 (6.053) 59.897 812 60.709
(6.053) 6.053 - -
(24) 7 a7) a7
(1.103) 32 (6.956) (8.027) 131 (7.896)
1.084 55.106 (871) (3.409) 10.063 (3.164) (6.956) 51.853 943 52.796
1.08¢ 55.10¢ (871, (6.245 10.09C (3.164 (10.661 45.33¢ 1.03¢ 46.37¢
(4.697) (5.964) 10.661 - -
1.356 (187) (8.856) (7.687) (29) (7.716)
1.084 55.106 (871) (4.889) 5.206 (9.128) (8.856) 37.652 1.007 38.658
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

lgen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) Note 2014 2013 *
A. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E ATT IVITA'
FINANZIARIE CORRENTI NETTE INIZIALI 18.229 27.916
B. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DEL PERIODO 1.071 (6.172)
Risultato da attivita del periodo al netto delle vaazioni di capitale circolante (5.493 (4.660)
Risultato del periodo delle Continuing Operation (5.235) (7.023)
Risultato del periodo delle Discontinued Operation (A) (3.621) 67
Ammortamenti 6 1.760 1.685
Impairment avviamento - 1.720
Svalutazioni/ripristini di valore di attivita non correnti - 74
Variazione netta del trattamento di fine rapporto 408 15
Variazione netta delle Imposte differite (159) (10)
Variazione netta dei Fondi rischi ed oneri (2) (85)
Differenza cambi di conversione 1.356 (1.103)
(Aumento) / diminuzione dei crediti: 4.296 (2.279)
- verso parti correlate - 490
- verso altri 4.296 (2.769)
(Aumento) / diminuzione delle scorte (165) 47)
Aumento / (diminuzione) dei debiti (242) 167
- verso parti correlate - (1.308)
- verso altri (242) 1.475
Disponibilita generate (assorbite) dalle operazéwmii'esercizio delle Discontinued Operation 2.675 647
C. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DI INVESTIME NTO (2.204) (1.847)
(Investimenti)/disinvestimenti in immobilizzazioni:
- Immateriali (168) (1.792)
- Materiali (1.226) (1.326)
- Finanziarie (369) 17:
Effetto da consolidamento business Noverca - 1.51-
Attivita da acquisizione Business Noverca - 3.84°
Passivita da acquisizione Business Noverca - (4.818)
Cassa da acquisizione Business Noverca - 97:
Disponibilita generate (assorbite) dalle attivitanwestimento delle Discontinued Operation (441) (414)
D. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' FINANZIARIE (216) 66
Finanziamenti netti: - 1.64¢
- verso parti correlate - 1.646
Aumento / (diminuzione) dei debiti finanziari a beetermine - (1.224)
Altre variazioni di Patrimonio Netto (187) (487)
Variazione della quota di terzi (29) 131
E. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D) (1.349) (7.954)
F. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E ATT IVITA'
FINANZIARIE CORRENTI NETTE FINALI (A+E) 16.880 19.962
di cui: Disponibilita e mezzi equivalenti e attaifinanziarie correnti nette inclusi tra
le Attivita e Passivita destinate alla vendit@iscontinued Operation 440 653
FINANZIARIE CORRENTI NETTE FINALI (A+E) RIPORTATII N
BILANCIO 16.440 19.309

(*): AisensidelllFRS 5 i dati relativi al periodlL gennaio 30 giugno 2013 sono stati riclassificat

(A): Il dettaglio delle Passivita direttamente asatecalle attivita destinate alla vendit®&scontinued Operatioré presentato in un apposito paragrago delle
Note esplicative al 30 giugno 2014
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NOTE ESPLICATIVE
AL 30 GIUGNO 2014
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Il bilancio consolidato semestrale abbreviato isolmella Relazione semestrale del Gruppo Acotel
al 30 giugno 2014 é stato predisposto nel rispadiqorincipi contabili internazionalnternational
Financial Reporting Standard§lFRS) emanati dallhternational Accounting Standards Board
(IASB) ed omologati dall’Unione Europea.

In particolare, il presente Bilancio consolidatongstrale abbreviato e stato predisposto secondo |l
principio contabile internazionale n. 34 — Bilanotermedi — che stabilisce i criteri per la
predisposizione dei bilanci infrannuali, ed é stegdatto in forma sintetica applicando la facolta
prevista dallo stesso principio n. 34. Tale bilansemestrale abbreviato non comprende, pertanto,
tutte le informazioni richieste dal bilancio anreialdeve essere letto unitamente al bilancio aanual
predisposto per I'esercizio chiuso al 31 diceml&3

| principi contabili adottati per la redazione delancio consolidato semestrale abbreviato sono
conformi a quelli utilizzati per la redazione delabcio consolidato del Gruppo Acotel al 31
dicembre 2013, ai quali si rinvia, fatta eccezigee I'adozionedei nuovi principi, modifiche ed
interpretazioni in vigore dal 1 gennaio 2014 e alaplicazione del seguente principio alla
operazione di cessione della controllditany Software Ltd

IFRS 5 - Attivita e passivita destinate alla vendita &iscontinued Operation

Le Attivita e Passivita destinate alla venditeDiescontinued Operatiorsono classificate come
destinate alla vendita se il loro valore contabdea recuperato principalmente attraverso la vandit
piuttosto che attraverso il loro utilizzo continivat Tali condizioni sono considerate avverate nel
momento in cui la vendita o la discontinuita delgpo di attivitad in dismissione sono considerati
altamente probabili e le attivita e passivita saimmediatamente disponibili per la vendita nelle
condizioni in cui si trovano.

Quando il Gruppo e coinvolto in un piano di disnosg che comporta la perdita di controllo di una
partecipata, tutte le attivita e passivita di tpbetecipata sono classificate come destinate alla
vendita quando le condizioni sopra descritte someerate, anche nel caso in cui, dopo la
dismissione, il Gruppo continui a detenere unagggvazione di minoranza nella controllata.

Le attivita destinate alla vendita sono valutatenaiore tra il loro valore netto contabile efair
valueal netto dei costi di vendita.

Le imposte sul reddito sono calcolate sulla badk gmsizione imponibile fiscale alla data di
chiusura del periodo. | debiti e i crediti tributger imposte sul reddito correnti sono rilevati al
valore che si prevede di pagare/recuperare alle/datorita fiscali applicando le normative fiscali
vigenti alla data di chiusura del periodo e le @i stimate su base annua.

Si segnala, inoltre, che il bilancio consolidatansstrale abbreviate stato redatto tenendo in
considerazione i principi contabili in vigore atlata di predisposizione; tali principi potrebbeomn
coincidere con le disposizioni degli IFRS in vigale31 dicembre 2014 per effetto di orientamenti
futuri della Commissione Europea in merito all’owgézione dei principi contabili internazionali o
dell’emissione di nuovi principi o di interpretaniada parte dello IASB o dell'lFRIC.

Le situazioni contabili al 30 giugno 2014 utilizggber il consolidamento sono state predisposte

sulla base delle risultanze contabili alla stesda,dntegrate dalle rettifiche necessarie perrease
il principio della competenza economica.
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| nuovi principi ed interpretazioni riguardano:

+ |FRS 10 — Bilancio consolidato;

* IFRS 11 — Accordi di compartecipazione;

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2014

* IFRS 12 - Informazioni addizionali su partecipazioraltre imprese;
« Moadifiche allo IAS 27 — Bilancio separato;

* Moadifiche allo IAS 28 — Partecipazioni in impres#legate;

* Modifiche allo IAS 32 — Strumenti finanziari: esjgoene nel bilancio;
* Modifiche allo IAS 36 — Informativa sul valore rgmrabile delle attivitd non finanziarie;

* Modifiche allo IAS 39 — Strumenti finanziari: rilazione e misurazione.

L’adozione di tali principi ed interpretazioni nba avuto effetti dal punto di vista della valutaweo
delle poste del bilancio consolidato.

Di seguito vengono indicati i principi, le interpaioni e gli aggiornamenti a principi gia pubbtica
0 non ancora omologati dall’'Unione Europea, oblbtigan periodi successivi a quello in corso e
per i quali non e stata decisa I'adozione antiapat

* Moadifiche all'lFRS 7 — Strumenti finanziari: inforzioni integrative;
* Modifiche alllFRS 9 — Strumenti finanziari;
* Modifiche allo IAS 19 — Benefici ai dipendenti;

+ Moadifiche allo IAS 39 — Strumenti finanziari: rilazione e misurazione.

Il Gruppo sta valutando I'eventuale impatto sublbdio consolidato derivante dall’applicazione di

tali principi ed interpretazioni.

Di seguito sono riepilogati i principali dati dellocieta incluse nell’area di consolidamento,
detenute, direttamente o indirettamenteAdatel Group S.p.Asocieta capogruppo.

Societa acc?jitsailzciicime %d gorﬂtr;glcl)o del Sede Capitale sociale
Acotel S.p.A. 28 aprile 2000 99,9% (3 Roma Ry 13.000.000
él;MA Acotel Engineering and Manufacturing 28 aprile 2000 99.9% Roma EURD 858.000
Acotel Chile S.A. 28 aprile 2000 1000 | Sanagodel | ygp 17.330
Acotel Espana S.L. 28 aprile 2000 100% Madrid URD 3.006
Acotel Do Brasil Ltda 8 agosto 2000 (1 100% BéoJaneiro BRL 1.868.25D
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Jinny Software Ltd 9 aprile 2001 100% Dublino 130 3.201
Millennium Software SAL 9 aprile 2001 99,9% (4) B LBP 30.000.000
Info2cell.com FZ-LLC 29 gennaio 2003 (2) 100% ubiai usbD 5.000.00(
Emirates for Information Technology Co. 29 genndif2 100% (5) Amman JOD 710.000
Acotel Interactive, Inc. 28 giugno 2003 (1) (017 Wilmington uUsD 10.00d
Flycell Telekomunikasyon Hizmetleri A.S. 2 luglio@s (1) 99,9% (6) Istanbul TRY 50.000
peotel Interactive Conteddo Para Telefonia ¢ iugno 2006 (1) 100% (6) |  Riode Janeifo  BRL as0.
Jinny Software Romania SRL 26 giugno 2007 (1) 100p6 (4 Bucarest RON 20(
Yabox LLC 24 ottobre 2007 (1 100% (6) Wilmington SD 1
Jinny Software Latin America IMPOT&EE | 11 febraio 2008 (1 100% (4) San Paolo BRL 1.214816
xporta@o Ltda
Rawafed Information Company LLC 24 febbraio 2008 (1) 51% (5) Riyadh SAR 500.00p
Jinny Software Panama Inc. 1 luglio 2008 (1 10@%s ( Panama City UsD 10.000
Flycell Italia S.r.I. 10 luglio 2008 (1) 100% (6) Ra EURO 90.00(
Flycell Argentina S.A. 26 ottobre 2009 100% (7) Rlata ARS 12.00d
Acotel Servicos De Telemedicina Ltda. 28 marzo 231 100% (8) Rio de Janeirg BRL 400.000
Acotel Telecomunicap Ltda. 28 marzo 2011 (1) 100% (8) Rio de Jane|ro BRL 400.000
Bucksense, Inc. 28 giugno 2011 (1) 100% Nevada UsD 0.00D
Urbe Roma S.S.D. ar.l. 02 febbraio 2012 100% (9) &om | EURO 10.0009
Noverca S.r.l. 10 luglio 2002 (10 100% (11) Roma EURO 10.00(
Noverca Italia S.r.l. 9 maggio 2008 (1 100% (11) nfRo EURO 10.00d
Jinny Software USA LLC 1 luglio 2013 (1) 100% (4) ildvington uUsD 500.094 (12
Acotel S.R.L. 30 luglio 2013 (1) 100% (7) Buenos Airgl ARS 20.000
Acotel Interactive India Private Limited 22 agogfil3 (1) 100% (6) Mumbai INR 100.090

(1)
(2)
®3)
(4)
()
(6)
(7)
(8)
(9)

Partecipata da AEM per '1,92%.

Controllata attraverso Acotel S.p.A.

Controllata attraverso Jinny Software Ltd.

Controllata attraverso Info2cell.com FZ-LLC.
Controllata attraverso Acotel Interactive Inc.
Controllata attraverso Acotel Interactive Inc. e ¥ahLC.
Controllata attraverso Acotel do Brasil Ltda.

La data di ingresso nel Gruppo coincide con qudlzostituzione della societa
Precedentemente a tale data il Gruppo detenevb3jié del capitale della societa, tra le partezipai in societa collegate.

(10) Precedentemente a tale data il Gruppo detenevb5§iéo del capitale della societa, tra le partezipai in societa collegate.
(11) Dal 20 maggio 2013 il Gruppo detiene il 100% dglitzde della societa.
(12) Valore dei contributi in conto capitale erogatidiiany Software Ltd alla data di riferimento delggate documento.

Con riferimento alla partecipazione detenuta nBitverca Italia S.r.l. si segnala che, al fine di
conseguire quella maggiore elasticita operativa pbaebbe risultare utile nelllambito delle
possibili operazioni societarie che potrebbero,pmessimo futuro, interessareNemverca S.r.le/o

la stessaNoverca lItalia S.r.l. la Acotel Group S.p.A.che esercita attivita di direzione e
coordinamento relativamente a entrambe le predetteta controllate, ha partecipato direttamente

all'operazione di

ricapitalizzazione dell&loverca

Italia S.r.l. deliberata

in occasione

dell'approvazione del bilancio al 31 dicembre 20di¥enendo in tal modo socio unico di tale
partecipata a partire da maggio 2014.
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Come dettagliato in varie parti della presente Hetee, le attivita nette riconducibili ainny
Software Ltchlla data del 30 giugno 2014 sono state riclasgditra |€Attivita e passivita destinate
alla venditae tra le Discontinued Operatiodi conto economicai sensi dell'lFRS 5

Nel presente paragrafo viene fornito il dettaglimalgico del contenuto delle voci relative alle
Attivita e Passivita destinate alla vendit®iscontinued Operatiorosi come presentate nel Conto
economico, nella Situazione patrimoniale-finanaainel Rendiconto finanziario consolidati.

Come ampiamente descritto nella precedente Rekaziotermedia degli Amministratori sulla
gestione al 30 giugno 2014, nel corso del semdstogel Group S.p.Aha portato avanti alcuni

progetti strategici di dismissione di interi segmiet business o parti di questi ritenuti non piu
funzionali agli obbiettivi di lungo periodo del Gipo.

Il dettaglio dei valori economici riportati nellage Utile (perdita) da attivita destinate alla vieand
e Discontinued Operatiomelativo all’operazione di cessione della partazipnedinny Softwares
di seguito presentato:

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen-30giu
2014 2013
Ricavi 7.075 7.543
Materie prime, semilavorati e prodotti fit (384, (679;
Servizi esterni (1.381) (1.384)
Godimento beni di terzi (220) (225)
Costi del personale (4.575) (4.760)
Costi interni capitalizzati 380 393
Altri costi (310) (410)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 585 478
Ammortamenti (292) (441)
Svalutazioni/ripristini di valore di attivita nororenti - (74)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 293 (37)
Gestione finanziaria (233) 111
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO 60 74
Imposte sul reddito del periodo (7) (7)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 53 67
Impairmen avviamentc (2.946
Oneri accessori di vendita Jinny Softw (728

UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' DESTINATE
ALLA VENDITA E DISCONTINUED OPERATION (3.621) 67
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Il dettaglio delle Attivita destinate alla vendi& Discontinued Operatione delle Passivita
direttamente associate alle attivita destinate \a#iadita eDiscontinued Operationncluse nella
situazione patrimoniale-finanziaria al 30 giugnd2@ il seguente:

(migliaia di euro) m
Immobili, impianti e macchinari 230
Avviamento 5.664
Altre attivita immateriali 1.665
Altre attivita non correnti 66
Imposte differite attive 101
Rimanenze di magazzino 90
Crediti commerciali 8.870
Altre attivita correnti 418
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 555
TOTALE ATTIVITA' DESTINATE ALLA
VENDITA E DISCONTINUED OPERATION 17.659
Passivita finanziarie correnti 116
Debiti commerciali 1.985
Debiti tributari 252
Altre passivita correnti 2.083

TOTALE PASSIVITA' DIRETTAMENTE

ASSOCIATE ALLE ATTIVITA' DESTINATE

ALLA VENDITA E DISCONTINUED

OPERATION 4.436

Si segnala che la perdita rilevata al fine di ribame il valore contabile delle attivita nel grupino
dismissione afair value, pari a 2.946 migliaia di euro, e inclusa nella eydttile (perdita) da
attivita destinate alla vendita@iscontinued Operationdel conto economico consolidato, pari a
3.621 migliaia di euro, e stata allocata alla vaseiamento in accordo con quanto previsto

dall'IFRS 36.

La redazione del bilancio consolidato semestralerealiatoe delle relative note in applicazione
degli IFRS ha richiesto l'effettuazione di assumki@ |'elaborazione di stime i cui risultati
potrebbero differire dai valori dei ricavi, dei tipsdelle attivita e delle passivita che si
rendiconteranno a consuntivo.

Le stime sono state utilizzate principalmente jdexare i valori dei ricavi e dei costi non ancora
confermati dai clienti e dai fornitori, le eventugkrdite di valore subite dall’avviamento e dal
magazzino, gli accantonamenti per rischi su credisiu contenziosi e le imposte. Le stime e le
assunzioni sono riviste periodicamente e gli @ffitbgni variazione sono riflessi immediatamente

a conto economico.
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In questo contesto si segnala che la situazionsatawdalle persistenti difficoltd del contesto
economico e finanziario ha comportato la neceskitdfettuare assunzioni riguardanti 'andamento
futuro caratterizzate da significativa incertezzer cui non si puo escludere il concretizzarsi, nel
prossimo semestre, di risultati diversi da quartimao e che quindi potrebbero richiedere
rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né @eibili, anche significative, al valore contabile
delle relative voci. Le voci di bilancio principaémte interessate da tali situazioni di incertezza
sono i fondi svalutazione crediti e svalutaziongyazzino e I'avviamento.

In particolare, per quanto riguarda i valori deasii e dei costi non ancora confermati dai cliesiti,

fa presente che parte del fatturato relativo ppalchente ai mesi di maggio e giugno generato dai
servizi Digital entertainmentd alcune voci di costo ad esso correlate includtato preliminari,
derivanti principalmente dai sistemi interni diekibzione, e stime non ancora confermate dagli
integratori e/o dagli operatori

Inoltre il management si consulta con i propri adesti esperti in materia legale e fiscale ed
accerta una passivita a fronte di eventuali comdshguando ritiene probabile che si verifichera un
esborso finanziario e quando lammontare delle iperadthe ne deriveranno puo essere
ragionevolmente stimato. Nel caso in cui un esbdérsnziario diventi possibile ma non ne sia
determinabile 'ammontare ne viene fatta menzicgllemote di bilancio.

Infine, taluni processi valutativi, in particolarpielli piu complessi quale la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivita immobilizezasono generalmente effettuati in modo completo
solo in sede di redazione del bilancio annualejosatasi in cui vi siano indicatori dmpairment
che richiedano un'immediata valutazione di evenfoaidite di valore.

Il Gruppo Acotel e attualmente organizzato in neeadi business:
- Acotel Interactive;

- Acotel TLC;

- Acotel Net.

Conformemente con quanto previsto dall'lFRS 8, ticseoperativi attraverso cui il Gruppo opera
sono stati determinati sulla base della reporasiitilizzata dal Management del Gruppo per
assumere le decisioni strategiche. Tale reporiisthbe riflette anche I'attuale assetto organigpati
del Gruppo, € basata sui diversi prodotti e serfomiiti ed € predisposta utilizzando gli stessi
principi contabili descritti in precedenza nel gaedo “Criteri di redazione” del bilancio semesgral
abbreviato.

E’ opportuno precisare che, a seguito delle openazirecedentemente descritte, I'informativa
relativa ai settori operativi viene illustrata perAttivita in funzionamento in modo da rifletteite
nuovo assetto organizzativo del Gruppo. Si predisaltre, che le voci di costo e di ricavo
riclassificate per il primo semestre 2014 e, ai iomparativi, per il primo semestre 2013, nella
voce di conto economico “Utile (perdita) da atfwitdestinate alla vendita Biscontinued
Operatiorf sono relative all’area di business Acotel TLC.|Neecedente paragrafo Attivita e
Passivita destinate alla venditaDescontinued Operatigncui si rinvia, viene fornito il dettaglio
analitico del contenuto delle voci relative alldivdia destinate alla vendita Biscontinued
Operation cosi come presentate nel conto economico e nellazgbne patrimoniale-finanziaria
consolidata.
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Di seguito si fornisce un’analisi dei risultati attori operativi e per area geografica.

Risultati per settori operativi

I Conto economico per settore di attivita nel prisemestre 2014 e nel primo semestre 2013 ¢ |l
seguente:

| 1 gen - 30 giu 2014 |

(in migliaia di euro)

ACOTEL ACOTEL ACOTEL -
INTERACTIVE TLC NET Elisioni / Altro Totale

Ricavi:
Ricavi da clienti terzi 28.973 5.586 637 - 35.196
Ricavi intersettoriali - - - - -
Totale 28.973 5.586 637 - 35.196
Margine operativo lordo 2.265 (4.514) (1.102) (164) (3.515)
Ammortamenti e svalutazioni (428) (1.360) (34) 62 (1.760)
Risultato Operativo 1.837 (5.874) (1.136) (102) (5.275)
Proventi finanziari 588 11 1 (84) 516
Oneri finanziari (248) (173) (1) (19) (441)
Utile (perdita) del periodo prima delle imposte 2.177 (6.036) (1.136) (205) (5.200)
Imposte sul reddito del periodo (64)
Utile (perdita) derivante dalle attivita in
funzionamento (5.264)

1 gen - 30 giu 2013 |
(in migliaia di euro)

ACOTEL ACOTEL ACOTEL Elisioni / Altro Totale
INTERACTIVE TLC NET

Ricavi:
Ricavi da clienti terzi 46.879 4.290 693 - 51.862
Ricavi intersettoriali - - - - -
Totale 46.879 4.290 693 - 51.862
Margine operativo lordo (188) (2.205) (687) (51) (3.131)
Ammortamenti e svalutazioni (488) (1.267) (4) 74 (1.685)
Impairment avviamento - (1.720) - - (1.720)
Risultato Operativo (676) (5.192) (691) 23 (6.536)
Proventi finanziari 940 46 2 (401) 587
Oneri finanziari (459) (315) (1) 196 (579)
Utile (perdita) del periodo prima delle imposte (195) (5.461) (690) (182) (6.528)
Imposte sul reddito del periodo 364
Utile (perdita) derivante dalle attivita in
funzionamento (6.892)

Il totale Attivo consolidato per settore di att&vinl 30 giugno 2014 e al 31 dicembre 2013 e |l

seguente:
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(in migliaia di euro)

ACOTEL Elisioni /

INTERACTIVE ACOTEL TLC ACOTEL NET Altro Totale
Al 30 giugno 2014 50.723 9.995 2.322 17.573 80.613
Al 31 dicembre 2013 55.821 30.112 2.271 62 88.266

Risultati per area geografica

La tabella seguente fornisce una analisi delle emdalizzate dal Gruppo con clienti terzi neiivar
mercati geografici, indipendentemente dalla nadigéigbeni ceduti o dei servizi erogati:

1gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 201 % 2012 %
America Latina 13.750 39,1% 13.234 255%
Italia 13.412 38,1% 18.404 355%
Medio - Oriente 6.197 17,6% 9.920 19,1%
Altri paesi europei 1.183 34% 3.141 6,1%
Nord America 441 12% 7.099 13,7%
India 194  05% - 0,0%
Africa 19 01% 64 0,1%

Totale ricavi verso terz 35.19¢  100% 51.86: 100%

Di seguito si riporta la suddivisione per area gafiga del valore complessivo delle Attivita non
correnti, escluse le attivita finanziarie e le irsggodifferite attive:

(migliaia di euro) Al 30 giugno 2014 Al 31 dicembre 2013
America Latina 5.508 5.337
Italia 3.128 3.718
Medio - Oriente 2.971 3.136
Nord America 1.326 1.392
Altri paesi europei 48 10.250
Totale attivita non correnti 12.981 23.833

Si segnala che con nessun cliente il Gruppo hargenena percentuale superiore al 10% del totale
ricavi del periodo.
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Nota 1 - Ricavi

Nel primo semestre 2014 i Ricavi sono stati paBbal96 migliaia di euro, in flessione del 32%
rispetto a quelli conseguiti nel corrispondenteiquir dell’esercizio precedente. Nella seguente
tabella vengono dettagliati i ricavi del semestre:

(in migliaia di euro

! gego-lio giu ! gego-li;O giu Variazione
Acotel Interactive 28.973 46.874 (17.906
Acotel TLC 5.586 4.29( 1.296
Acotel Net 637 693 (56)
Totalg 35.196 51.861 (16.666

ACOTEL INTERACTIVE

L’area di business Acotel Interactive include lévaa svolte direttamente in favore dell'utente
finale (Digital entertainment nonché di operatori telefonici e di aziende caroiali (Mobile
service$, tali attivita hanno ad oggetto prevalentemergeofjazione di contenuti e di servizi a
valore aggiunto sia su terminali mobili sia su web.

Il dettaglio dei ricavi dell’Area e evidenziato teetabella successiva:

1gen-30giu 1 gen-30giu

(migliaia di euro) 2014 2013 Variazione
Digital entertainment 22.249 35.412 (13.163)
Mobile services 6.724 11.467 (4.743)

Total: 28.973 46.879 (17.906)

Nel primo semestre 2014 i serviRigital entertainmentsono risultati pari a 22.249 migliaia di
euro, in diminuzione del 37% rispetto all’analogeripdo 2013. Tali servizi sono erogati Aeotel
Interactive Inc.e dalle sue dirette controllate, per un totale @dr3.618 migliaia di euro, dacotel
S.p.A.,per 5.376 migliaia di euro, e dafo2cell per 3.255 migliaia di euro. La flessione, rispetto
all'analogo semestre 2013, € riconducibile prinkiEnte al minor fatturato generato negli Stati
Uniti, in Italia, in Turchia ed in Brasile.

| Mobile servicespari a 6.724 migliaia di euro, risultano in fless del 41% rispetto al primo
semestre 2013. Essi includono i ricavi generatiattiVita svolta dalnfo2cell LLCin favore dei
principali operatori di telefonia mobile dell'ar@aedio-orientale, pari a 2.942 migliaia di euro, i
proventi conseguiti dalla controllatAcotel do Brasil Ltdaper lattivita svolta in favore
dell'operatore brasiliand@IM Celular, pari complessivamente a 2.937 migliaia di eurauelli
derivanti dall’erogazione di serviziBelecom Italiada parte della controllatdcotel S.p.A.pari a
845 migliaia di euro. Il decremento, rispetto atrispondente periodo 2013, e riconducibile quasi
esclusivamente al mercato mediorientale.
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ACOTEL TLC

Nel primo semestre 2014 i ricavi derivanti dallar&cotel TLC sono stati pari a 5.586 migliaia di
euro, in aumento del 30% rispetto al corrispond@etgodo 2013, come dettagliato nella seguente
tabella:

1 gen - 30 giu 1 gen - 30giu

(migliaia di euro) 2014 2013 Variazione

Mobile communications 5.541 4.290 1.251

Mobile Virtual Network Aggregator 45 - 45
Totals 5.586 4.290 1.296

| ricavi derivanti dai servizMobile communicationsono relativi quasi esclusivamente (per 5.269
migliaia di euro) al fatturato MVNO generato Naverca Italia S.r.l Rispetto al primo semestre
2013, in cui il fatturato era stato pari a 3.493lmia di euro (rappresentati per 2.258 migliaia di
euro nella Relazione finanziaria semestrale al B@rp 2013 per effetto del consolidamento
proporzionale della societa fino al 20 maggio 201Bphcremento (51%) e riconducibile
essenzialmente alla significativa crescita dellaebalienti. A titolo puramente indicativo le
attivazioni avvenute nel corso del primo semes@®42isultano pari ad oltre 110 mila SIM di cui
circa il 79% in portabilita.

Nel semestre Acotel ha generato, i primi ricavi (digliaia di euro) con clienti esterni al Gruppo

nel segmentdvobile Virtual Network Aggregatorattraverso le attivita finalizzate ad abilitare il
clienteNoitel Italia S.r.l.e i servizi diAir Time Reseller.

ACOTEL NET

| ricavi generati dallarea Acotel Net sono ricoodhli, per 564 migliaia di euro, alla
progettazione, produzione e manutenzione di sisgdatironici di sicurezza interamente conseguiti
in Italia e, per 73 migliaia di euro, ai servizismdettiEnergyerogati in Italia ed in Brasile

Nota 2 — Materie prime, semilavorati e prodotti firiti
Tale voce, pari a 490 migliaia di euro, e riferppancipalmente, per 249 migliaia di euro,

all'acquisto dei materiali utilizzati per la prodome deidevicesfunzionali all’erogazione dei
servizi Acotel NET e, per 209 migliaia di euro, atuisto delle SIMNOverca

Nota 3 — Servizi esterni

| Servizi esterni, pari a 29.680 migliaia di eurgutiano in diminuzione rispetto al primo semestre
2013 ed articolati come dettagliato nella tabedigLente:
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(in migliaia di euro

! ge;o_lio gu | 1 ge;o-l?éo gu Variazione

Servizi di interconnessione e billing 12.6p4 18.376 5.782
Servizi di telecomunicazione 4.316 1.997 2.314
Content providers 3.419 7.452 (4.038)
Pubblicita 3.089 12.236 (9.241)
Acquisizione clienti 1.211 114 1.09]
Consulenze professionali 993 1.291 (299)
Connettivita e utenze varie 773 755 14
Call center 616 348 264
Compenso organi social 430 446 (16))
Viaggi e trasferte 265 301 (36)
Revisione contabile 203 135 68"
Acquisto pacchetti SMS 167 877 (71db
Lavorazioni esterne 142 168 (26“
Altri costi minori 1412 1.474 (64

Totale 29.680 45,977 (16.299)

by

Il decremento e principalmente riconducibile ai amininvestimenti pubblicitari sostenuti, alla

diminuzione dei costi di interconnessione ed eseziconnessi con la metodologia di

contabilizzazione dei ricavigital entertainmentsu base lorda ed alla flessione dei costi per
content provider. L'incremento dei Servizi di tedetunicazione e imputabile allaumentato giro

d’affari dellaNoverca Italia S.r.Inel semestre di riferimento.

Nota 4 — Godimento beni di terzi

| costi perGodimento beni di terzi sono pari a 642 migliaiaedro ed includono principalmente i
costi per la locazione degli uffici presso cui agper le societa del Gruppo.

Nota 5 - Costi del personale

| Costi del personale includono:

(in migliaia di euro

1 gego_lio giuy 1 gego_lio 91 Variazione
Salari e stipendi 5.875 5.928 (53)
Oneri sociali 1.322 1.193 125H
Trattamento di fine rapporto 249 212 37"
Oneri finanziari (46) (36 (10"
Altri costi 559 606 (47“
Totale 7.959 7.903 54
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Tra gli altri costi del personale sono inclusi gieri sostenuti in relazione ai servizi di formamwo
ed aggiornamento professionale, spese di prevemzéordi tutela della salute oltre all’'onere

contributivo per i piani pensionistici a contriboae definita relativi al personale delle contr@lat
estere.

La distribuzione territoriale delle risorse umam @ruppo viene evidenziata nella tabella seguente:

30-06-2014 31-12-2013 30-06-2013

Italia 141 140 137
Libano 85 86 80
Brasile 72 79 83
Giordania 55 66 60
Usa 35 43 42
Irlanda 35 37 38
Romania 19 16 15
Spagna 15 17 14
Emirati Arabi Uniti 14 13 12
Kenya 10 10 9
Malesia 10 10 8
Arabia Saudita 5 5 5
Turchia 2 2 2
Indonesia 2 2 1
Sudan 1 1 1
Messico - - 1
Totale 501 527 508

Nel prospetto seguente é riportata la consistenzdigendenti per categoria di appartenenza al 30
giugno 2014 confrontata con la media dei priminsesi 2014 e 2013:

30 gugno 2014 | (BRI semeatte 2013
Dirigenti 24 26 27
Quadri 101 100 91
Impiegati e Operai 376 385 369
Totale 501 411 487

Si ricorda che alla data di predisposizione detiEsente Relazione Finanziaria Semestrale sono in
corso trattative finalizzate alla cessiongidiny Softwarehe hanno un’elevata probabilita di essere
portate a termine con successo. Ad integraziongnfi@timativa resa sull’operazione di cessione di

tale partecipazione, si segnala che al 30 giugrigl 20personale ddinny Softwareed delle sue
dirette controllate € pari a 190 unita.

Nota 6 - Ammortamenti

Gli Ammortamenti si dettagliano nel modo seguente:
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(in migliaia di euro

1 ge;o-lio giuj 1 gego_lio 91 Variazione
Ammortamento attivita immateriali 3 301 3
Ammortamento immobili, impianti e macchinari 1.4p6 .384 72
Totale 1.760 1.685 74

Gli Ammortamenti delle attivita immateriali includo 'ammortamento dei software, delle licenze
utilizzate dalle varie societa del Gruppo e deiticgsstenuti per la messa a disposizione e
configurazione delle infrastrutture tecnologiche Tadilecom Italia, funzionali all'erogazione dei
servizi MVNO e MVNA.

Gli  Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali i s riferiscono  principalmente
allammortamento degli apparati per le telecomurimai e delle infrastrutture necessarie per lo
svolgimento delle attivitd aziendali e delle migigeffettuate negli uffici in locazione.

Nota 7 - Costi interni capitalizzati

I Costi interni capitalizzati, pari a 513 migliadk euro, sono relativi, per 239 migliaia di eurb, a
personale impiegato nello sviluppo di software evaufunzionalita necessarie per I'erogazione dei
servizi MVNO e MVNAe, per la quota residua, alle SNbvercaed aidevicesper i serviziEnergy
distribuiti in comodato d’uso ai clienti Acotel.

Nota 8 - Altri costi

Gli Altri costi, pari a 674 migliaia di euro, sonderiti, per 338 migliaia di euro, ad imposte
indirette dovute d&cotel do Brasile daAcotel Interactive LTDAN ottemperanza alla normativa
fiscale brasiliana.

La parte residua include le spese generali e glfi@ostenuti dalle societa del Gruppo nell’ambito
della propria gestione ordinaria.

Nota 9 - Proventi ed oneri finanziari

Il saldo netto della gestione finanziaria e positper 75 migliaia di euro e si articola come segue:

(in migliaia di euro

1 9620-15;0 guf 1 gego-ls:;o 91 variazione |
Proventi da investimenti finanziari 345 368 ﬂ.?
Utili su cambi 129 2117 (88)
Interessi attivi bancari 2 2 -
Totale proventi finanziari 516 587 (71
Perdite su cambi (192 (331 139
Interessi passivi ed oneri bancari (190) (199) 9
Altri oneri finanziari (59) (49 (a0}
Totale oneri finanziari (441) (579 13 |
Totale gestione finanziarid 75 8 6J’|
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| proventi da investimenti finanziari sono relatiper 381 migliaia di euro, agli utili generati da
attivita finanziarie detenute per la negoziaziowe qui 179 migliaia di euro derivano dalla
valutazione afair value delle attivita finanziarie possedute dal Grupp8@lgiugno 2014) e, per 4
migliaia di euro, a proventi relativi a Finanziartiencrediti.

Il risultato della gestione valutaria € ascriviljiencipalmente a componenti di natura economica e
finanziaria generatesi tracotel Interactive Ince le sue controllate.

Nota 10 - Imposte sul reddito del periodo

Le Imposte stimate per il primo semestre 2014tg&@ano come segue:

(in migliaia di euro)

1 ge;o-lio giul 1 gego-lzo 99U variazione
Imposte correnti sul reddito del periodo 439 22( 219 "
Imposte differite attive 119 145 (26
Imposte differite passive (494 (1 (493
Totale 64 364 (30

L’ammontare complessivo risulta pari a 64 migligiaeuro e accoglie, nelle imposte correnti,
I'accantonamento per imposte sul reddito delleetadilel Gruppo.

Nelle imposte differite attive e passive vienewvdt® il rientro delle imposte contabilizzate negli
esercizi precedenti al netto dello stanziamentetefto nel semestre dalle societa del Gruppo.

La riconciliazione tra il carico teorico IRES al,8% ed il carico effettivo complessivo € esposta
nel seguente prospetto:
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(in migliaia di euro) I° semestre 0 I° semestre
% %
2014 2013

Risultato ante imposte (5.200) (6.454)
Imposte teoriche calcolate al 27,5% sul risultatte ampost (1.430 27,5% (1.775  27,5%
Effetto fiscale delle perdite delle societa itaéigrer le quali non
ricorrono i presupposti per l'iscrizione delle ispodifferite attive 1.37¢  26,5% 768  11,9%
Effetto fiscale netto variazioni permanenti in amteeed in
diminuzione 32¢ 6,3% 16¢ 2,6%
Differenze tra imposte teoriche ed effettive refatalle controllate
estere (102,  (2,09%) 61t 9,5%
Effetto fiscale netto su attivita destinate alladie (163, (3,1%) - -

Effetto fiscale su svalutazione avviamento derigatd
acquisizione del 100% del capitale sociale di Noaes.r.l. e

Noverca ltalia S.r.1. - - 47: 7,3%
Effetto fiscale derivante dall'applicazione deRI% 5 per

operazione Jinny Softwe (7)  (0,1%) (7) (0,1%)
Altre variazioni minot (1) - 2: 0,4%
IRES 1 - 268 41%
IRAP 6: 9o

Imposte sul reddito del periodo 64 364

(*): Il risultato ante imposte relativo al 1° sentes2013 non tiene conto degli effetti dell'applicaz dell'lFRS 5.

Nel confronto tra onere fiscale iscritto in bilamogéd onere fiscale teorico non si tiene conto
dellIRAP in quanto, essendo un’imposta con unalagponibile diversa dall’'utile ante imposte,
genererebbe degli effetti distorsivi tra un perioglb un altro. Le imposte teoriche sono state
pertanto determinate solo sulla base dell’aliquBES in vigore (27,5%).

Le imposte relative agli imponibili generati dadlentrollate estere sono state calcolate secondo le
aliquote vigenti nei rispettivi Paesi.

Si evidenzia che, nel corso del 2014, Naverca ltalia S.r.l.non ha rinnovato I'opzione al
Consolidato fiscale nazionale prevista dagli até.117 a 129 del Testo Unico delle Imposte sul
Reddito (T.U.I.LR.) e dal D. M. 9 giugno 2004 a auéeva aderito a partire dall’'esercizio 2008.

Cio ha comportato la retrocessione, a quest'ultidelle perdite fiscali pregresse trasferite alla
consolidanteAcotel Group S.p.Ae mai utilizzate. Tale retrocessione non ha geoaesHetti sulle
imposte differite attive iscritte dallAcotel Group S.p.Aal 31 dicembre 2013 poiché le perdite
fiscali retrocesse alldloverca lItalia S.r.l.sono state sostituite da ulteriori perdite fisg@nerate

dal consolidato fiscale nazionale e non rilevatprecedenza per la mancanza dei presupposti per la
loro iscrizione.

Non sono state rilevate, inoltre, imposte differdtitive per complessivi 13 milioni di euro sulle
perdite fiscali maturate al 30 giugno 2014 da adcsocieta partecipate in quanto si ritiene che non
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ricorrano, allo stato attuale, tutti i presuppgsr la loro iscrizione. In particolare, tale immo#i

riferisce:

e per circa 9,4 milioni di euro alle perdite fiscdliNoverca Italia S.r.lche, a partire dal 1°
gennaio 2014, non aderisce piu al consolidato léscazionale;
» per circa 1,8 milioni di euro alle perdite fiscdliNoverca S.r.lantecedenti all’'adesione al

consolidato fiscale nazionale;

* per circa 1,8 milioni di euro alle perdite fiscdliNoverca S.r.le Acotel S.p.Arelative agli
esercizi precedenti e al primo semestre 20trdderite adAcotel Group S.p.Aper effetto
dell'adesione al consolidato fiscale nazionaleianp pluriennali delle societa incluse nel
consolidato fiscale nazionale, infatti, pur supgodo il recupero delle imposte differite
attive iscritte (Nota 15), non garantiscono, al nreaio, il recupero nell’orizzonte temporale
degli anni espliciti del piano (2014-2018), delklite fiscali non rilevate.

Si segnala, inoltre, che non sono stati rilevatiadeontrollata statunitens&cotel Interactive Inc.
ulteriori crediti per imposte pagate all’'estero pgca 3 milioni di euro poiché, stante il settalie
business in cui operano le societa del Grupmotel Interactive non viene ritenuto corretto
utilizzare proiezioni di imponibili fiscali che vado oltre il 2014. Tali crediti sono riportabili a
nuovo fino ad un massimo di dieci anni dalla dataui sono stati generati.

Per completezza di informazione, di seguito sintgpéa movimentazione subita nel corso del primo
semestre 2014 dalle perdite fiscali generate dakalaato fiscale nazionale, distinguendo tra
quelle iscritte nelle imposte differite attive d&uppo e quelle non iscritte:

(in migliaia di euro)

( 31/12/2013 | Incrementi | Decrementi|  30/06/2014|

"Imposte diff. attive iscritte sulle perdite del sofidato fiscale 2.555 2.380 (2.19¢) 2-73"9
"Imposte diff. attive non iscritte sulle perditectidi del consolidato fiscale ~ 11.955 464 (8.798) 3.62"[
( Totale 14.510 2.844 (10.994) 6.364p

Nota 11 - Risultato per azione

Il calcolo del risultato per azione di base e dduwsi articola sui seguenti dati:
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(migliaia di euro)

Risultato (in migliaia di euro)

Numero di azioni (in migliaia)

Azioni in circolazione ad inizio esercizio
Media ponderata di azioni proprie in portafogli@aistate/vendute nel periodo
Media ponderata di azioni ordinarie in circolazione

Risultato per azione base e diluito **

*.al netto delle azioni proprie in portafoglileastessa data

** | risultati per azione base del primo seme&0d4 e 2013 coincidono con i risultati per azioiteitilnon sussistendo le fattispecie

diluitive indicate dallo IAS 33

ATTIVITA’ NON CORRENTI

Nota 12 - Immobili, impianti e macchinari

Il dettaglio della voce in oggetto, al netto deatii fondi ammortamento, e il seguente:

(in migliaia di euro)

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2014

1 gen-30giu

2014

(8.856)

4.114 *

4.114

(2,15)

Fondo Valore di Valore di
Costo storico A ; i bilancio al bilancio al
mmortamento 1 34 06-2014 31-12-2013
Terreni e fabbricati 4.41p (197 4,214 3.953

Impianti e macchinario 16.2413 (13.601) 2.64 3.211%
Attrezzature industriali 2.547 (2.194) 35] 472“
Altre 3.916 (2.421) 1.49% 1.537[|
Totale 27.122 (18.413) 8.709 9.180)

La voce Terreni e fabbricati € relativa ad un imifehcquistato nel 2011 a Rio de Janeiro dalla
controllataAcotel do Brasildestinato a sede sociale e commerciale dellasstedgelle altre societa
brasiliane del Gruppo.

Gli Impianti e macchinari includono principalmerngepiattaforme telematiche installate presso le
diverse sedi delle societa del Gruppo ed utilizpatel’erogazione dei servizi a valore aggiunto.

Tra le Attrezzature industriali sono incluse, ttaaitri, gli elaboratori elettronici utilizzati e
sviluppo e manutenzione dei proddtdrdware e software nello sviluppo e gestione dei servizi a

valore aggiunto e nelle attivita operative interne.

Nella voce “Altre” sono inclusi i mobili e gli arde unitamente alle migliorie su beni di terzi.
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Nel corso del primo semestre 2014 nessuna immabiipne materiale € stata oggetto di
rivalutazioni e/o svalutazioni. Non sono stati itigcati indicatori di perdita di valore della peste
voce di bilancio.

In allegato e riportato il dettaglio della movimarnbne degli immobili, impianti e macchinari
intervenuta nel corso del semestre. Il decremeuibitcs nel semestre, relativamente alle attivita in
funzionamento, € imputabile aabsetsinteramente ammortizzati che non generano piu flméne
economici per il Gruppo.

Nota 13 - Avviamento

L’Avviamento e stato allocato all@ash Generating Unifdi seguito CGU) identificate nell’ambito
dei settori operativi del Gruppo. La seguente tab®lidenzia I'allocazione degli avviamenti:

(in migliaia di euro)

Settore operativo CGU 30-06-2014| 31-12-2013 Variazionu
Acotel TLC Jinny Software - g.610 (8610
Acotel Interactiv: Info2cell 2.621 2.621 -
Acotel Net AEM 294 294 -
Totale 2.921 11.531 (8.611)

Il Gruppo verifica la recuperabilita dell’Avviamentlmeno una volta I'anno, in sede di chiusura
del bilancio d’esercizio, o piu frequentemente queli siano indicatori di perdita di valore.

Al 30 giugno 2014, principalmente in base al raffm effettuato tra i dati previsionali ed i dati
consuntivi riferibili a ciascuna CGU, non sono isidentificati indicatori di perdita di valore
dell’'avviamento e pertanto non si € ritenuto nemesgprocedere alla verifica di recuperabilita.

Ai fini dell'applicazione dellIFRS 5 all'operazi@di cessione delle quote dinny Software
I'avviamento relativo a quest’ultima societa e atatlassificato tra le Attivita destinate alla \ckta

e Discontinued Operatian

Nota 14 - Altre attivita immateriali

Il dettaglio delle Altre attivita immateriali al 3flugno 2014 ¢ il seguente:
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(in migliaia di euro

. Fondo \(alorg di \(alorg di
Costo storico Ammortamento bilancio al bilancio al
30-06-201. 31-12-201:
Diritti di brevetto industriale e di
utilizzazione di opere dell'ingegno 83’ (805 32 67¢
Concessioni, licenze e diritti simili 4.892 (3.949) 943 1.276
Immobilizzazioni in corso e acconti - . 66
Altre 1.000 (1.000Q) -
Totale 6.729 (5.754) 979 2.616

| Diritti di brevetto industriale e di utilizzo del opere dell'ingegno consistono nei software
specifici sviluppati internamente o commissionateezi e funzionali all’attivita di erogazione dei
servizi telematici e al funzionamento della ret®timativa interna delle societa del Gruppo.

Il valore netto della voce Concessioni, licenzeargtidsimili rappresenta principalmente i costirpe
la messa a disposizione e configurazione delleastfutture tecnologiche di Telecom ltalia,
necessarie all’effettuazione del traffico telefanda parte dei clienti dell’'operatore mobile vitaia

Novercae dagli MVNO ed ATR che il Gruppo sta abilitando

Nel corso del primo semestre 2014 nessuna immpbh#dipne immateriale é stata oggetto di
rivalutazioni e/o svalutazioni. Non sono stati itiecati indicatori di perdita di valore della peste
voce di bilancio.

In allegato € inserito il dettaglio con la movimezibne delle immobilizzazioni immateriali

avvenuta nel corso del semestre. Il decrementdcsuiel semestre, relativamente alle attivita in
funzionamento, e imputabile a licenze pluriennatieiamente ammortizzate e non piu rinnovate.

Nota 15 - Imposte differite attive

Esponiamo di seguito il dettaglio comparativo ddiléerenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte anticipate:
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30-06-2014 31-12-2013
Imposte Aliquota Imposte Aliquota
fiscale fiscale
Imposte differite attive
Ripresa/rilascio ammortamento civilistico tas: 10:] 32,32% - 27,5¢ 124 32,32% - 27,5¢
Rimborso IRES per mancata deduzione IRAP ex
201/201: 10! 27,5% 10¢ 27,5%
Ripresa fondo risc 7 32,32% 7( 32,32%
Rettifiche IAS/IFR¢ 13 27,5% 6" 27,5%
Elisioni di consolidat 2. 27,5% 5: 27,5%
Accantonamento compenso C.d.A. tas 1¢ 27,5% 5( 27,5%
Svalutazione magazzi 2! 31,86Y 2¢ 31,86Y
Ripresa accantonamento svalutazioni crediti te 27,5% X 27,5%
Altre 2| 32,32%-27,5¢ - 27,5%
Sub - Totale 488 4P5
Perdite fiscali dell'eserciz 18: 29(
Perdite fiscali pregres 2.55! 2.26"
Crediti per imposte pagate all'est 33: 17(
Totale 3.557 3.220

Le imposte differite attive su elisioni di cons@td sono state calcolate con riferimento alle
differenze temporanee deducibili che si sono oaginsul bilancio consolidato a seguito degli
effetti delle vendite infragruppo elise nel procedsconsolidamento.

Le imposte differite attive relative alle perditisdali pregresse sono relative alle perdite fiscali
illimitatamente riportabili generate dal consolmldiscale, ulteriori rispetto a quelle retrocesse a
Noverca Italia S.r.l.in conseguenza del mancato rinnovo, nel corso20&4, dell'opzione al
Consolidato fiscale nazionale.

ATTIVITA’ CORRENTI

Nota 16 - Rimanenze di magazzino

Nella tabella che segue viene fornito il dettaglgle giacenze di magazzino, valutate secondo il

metodo del costo medio ponderato, e dei fondifiedtivi appostati per adeguarne il valore di
bilancio a quello di presunto realizzo stimato @igdugno 2014
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Valore di Valore di
Valore lordo Svalutazioni bilancio bilancio
30-06-201. 31-12-201
Materie prime, sussidiarie e di consumo 151 (59 92 6
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 224 (9 215 184
Prodotti finiti e merci 435 (132 303 28(
Totale 810 (204) 61d 526

Il fondo svalutazione magazzino non ha subito & nel corso del semestre.

Nota 17 -Crediti commerciali

Tale voce rappresenta i crediti commerciali al mektlle svalutazioni apportate per adeguarli al

valore di presunto realizzo cosi come dettagligitartabella seguente:

(in migliaia di euro)

30-06-2014 31-12-2013 Variazione
Crediti verso clienti 21.454 34.141 (12.687
Fondo svalutazione crediti (1.035 (1.144 109
Totale 20.419 32.997 (12.57B)

| crediti netti verso clienti sono integralmentégdsli entro 12 mesi.

Di seguito & esposta la movimentazione del fon@dusazione crediti intervenuta nel periodo:

(in migliaia di euro)

Saldo al 31 dicembre 2013 1.144
Accantonamenti 2014 -
Utilizzi 2014 (109)
Saldo al 30 giugno 2014 1.035

Siritiene che il valore contabile dei crediti coentiali approssimi il loro valore di mercato.

Nota 18 - Altre attivita correnti

Al 30 giugno 2014 sono pari a 3.527 migliaia dicearsi compongono secondo quanto dettagliato

nella tabella seguente:
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30-06-2014 31-12-2013 Variazione
IVA a credito 1.552 1.85) (299)
Anticipi a fornitori 617 75p (13h)
Crediti per imposte correnti sul reddito 59 89 (21
Altri 1.289 1.364 (7%)
Totale 3.527 4.056 (529)

Il credito IVA é imputabile, per 1.490 migliaia duro, aNoverca lItalia S.r.ldi cui 1.175 migliaia

di euro richiesto a rimborso dalla societa.

Gli anticipi a fornitori, pari a 617 migliaia di Bay sono relativi essenzialmente a commissioni di
vendita, contratti di servizi e commissioni peivitth pubblicitarie promosse da soggetti terzi che
vengono remunerati sulla base dei contratti effattiente sottoscritti dagli utenti finali e premi

assicurativi corrisposti anticipatamente dalle stécdel Gruppo.

Gli Altri crediti sono relativi, per 648 migliaiai @uro, a crediti di imposta relativi alle contaii

estere.

Nota 19 -Attivita finanziarie correnti

Le Attivita finanziarie correnti, pari a 7.903 mgh di euro, includono:

(in migliaia di euro

30-06-2014 31-12-2013 Variazione

Attivita di negoziazione 7.903 7.000 903

Finanziamenti e crediti - 257 (257
Totale 7.903 7.257 644

Le Attivita di negoziazione al 30 giugno 2014 &eriscono:

- al portafoglio “Private Select” gestitoniCredit S.p.A.sottoscritto daAcotel S.p.A.per un
totale pari a 1.970 migliaia di eurtale fondo, a rischiosita limitata, investe il Su@trimonio
in strumenti del mercato monetario e obbligazioni;

- a fondi d’investimento e strumenti del mercato ntane sottoscritti dalle controllatdcotel
Interactive LTDAe Acotel do Brasilcon ItauBank e Citibank, rispettivamente per 4.065
migliaia di euro e per 1.777 migliaia di euro, dlalaontrollata turca coarantiBank,per 91

migliaia di euro.

Di seguito si riporta il raffronto tra valore cobhti® ed ilfair value degli strumenti finanziari al 30

giugno 2014
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(in migliaia di euro)

Valore contabile Fair value
Attivita finanziarie correnti:
Attivita di negoziazione 6.960 7.903
Finanziamenti e crediti - -
Totale 6.96( 7.90:
Passivita finanziarie correnti:
Debiti finanziari verso banche 5.425 5.425
Totale 5.42°¢ 5.42°¢

Di seguito si riporta un riepilogo degli strumefitianziari, diversi dalle disponibilita liquide e
mezzi equivalenti, posseduti dal Gruppo al 30 gugdl14:

(in migliaia di euro) Fair value
Fair value rilevato nel
rilevato nel  conto

Finanziamenti e Attivita di conto economico
crediti negoziazione economico  complessivo
Attivita finanziarie correnti:
Altre attivita finanziarie - - -
Fondi di investimento - 7.903 179 -
Crediti commerciali ed altri crediti 23.946 - - -
Totale 23.94¢ 7.90: 17¢ -
Passivita finanziarie correnti:
Debiti finanziari verso banche 5.425 - - -
Debiti commerciali ed altri debiti 27.763 - - -
Totale 33.18¢ - - -

Gli strumenti finanziari elencati nella colonn&dir value rilevato nel conto economico” sono
attivita finanziarie derivanti da investimenti djdidita a breve termine.

Nota 20 -Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Tale voce comprende depositi bancari per 13.95%iatagli euro e denaro e valori in cassa per 11
migliaia di euro.

| depositi bancari rappresentano i saldi di chiasiel periodo dei conti correnti accesi dalle dacie
del Gruppo presso gli istituti di credito.
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PATRIMONIO NETTO

Nota 21 -Patrimonio netto del Gruppo

Tra i prospetti contabili & inserito il dettaglielth movimentazione del patrimonio netto intercorsa
nel semestre.

Al 30 giugno 2014 il Capitale sociale interamentesato delAcotelGroup S.p.Aé rappresentato

da n. 4.170.000 azioni ordinarie del valore non&rthl0,26 euro ciascuna.

Gli obiettivi che il Gruppo persegue nella gestialed capitale sono essenzialmente correlati al
supporto ed allo sviluppo dell'operativita, neltaeinzione che attraverso di essi si persegua anche
la creazione di valore per la generalita degli mizitb e, piu in generale, la tutela degli interedesjli
stakeholders

Le Riserva sovrapprezzo azioni ammonta a 55.106iai@gli euro e si e formata principalmente
attraverso la quotazione e gli aumenti di capsale@ale ad essa finalizzati.

Al 30 giugno 2014 risultano iscritte, a riduziond @atrimonio Netto consolidato, per un valore di
871 migliaia di euro, azioni proprie acquistateAdatel Group S.p.Aaventi un valore nominale di
euro 14.671 e rappresentanti una frazione pari3a% del capitale sociale.

Si tratta di n. 56.425 azioni ordinarie Bicotel Group S.p.A.di cui n° 28.320 acquistate in
esecuzione del mandato ricevuto dall’Assembleasdei il 24 aprile 2002 e n° 28.105, al netto
delle vendite perfezionate, in ragione dell'autpaizione concessa dall’Assemblea dei soci il 30
aprile 2004. 1l prezzo medio di acquisto di taliosz proprie risulta pari a Euro 15,44; il prezzo d
riferimento al 30 giugno 2014 era pari ad Euro @7,0

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persarane hanno acquistate o vendute durante il
semestre.

Al 30 giugno 2014Acotel Group S.p.Anon possiede azioni o quote di societa contrb)lan@
direttamente, né tramite societa fiduciaria o peerposta persona, né ne ha acquistate o vendute
durante il semestre.

La Riserva di copertura e traduzione, negativa4p@89 migliaia di euro, deriva dall’applicazione

del metodo del cambio corrente per la conversiagiebdianci delle controllate estere espressi in
valute diverse dall’Euro.

Le voci dell’Attivo e del Passivo vengono traddatiesuro utilizzando i cambi rilevati al 30 giugno

2014 mentre quelle del Patrimonio Netto sono cditeesulla base dei cambi storici. Le poste del
Conto Economico sono tradotte utilizzando i cambdindel periodo.

Nella seguente tabella sono indicati i tassi dilwanatilizzati:

49



NCOTEL

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2014

Societa Divisa Cambio Cia;g?]i? g:)egiiﬁ
30-06-2014 2014
Info2cell.com FZ-LLC AED 5,014 5,034
Rawafed Information Company LLC SAR 5,1p2 5,14(
Eitco JOD 0,968 0,974
Millenium Software LBP 2.058,940 2.065,98¢
Acotel Interactive Inc. USsD 1,36p 1,37(
Bucksense, Inc. usbD 1,346 1,37(
Jinny Software USA LLC uUsD 1,36p 1,37(
Acotel do Brasil LTDA BRL 3,000 3,144
Acotel Servicos De Telemedicina Ltda. BRL 3,000 3,144
Acotel Telecomunicap Ltda. BRL 3,000 3,14¢
Acotel Interactive LTDA BRL 3,00( 3,144
Jinny Software Latin America LTDA BRL 3,000 3,144
Flycell Telekomunikasyon Hizmetleri A.S. TRY 2,897 2,967
Jinny Software Romania SRL RON 4,383 4,464
Jinny Software Panama Inc. PAB 1,3p6 1,37(
Flycell Argentina SA ARS 11,10 10,741
Acotel S.R.L. ARS 11,107 10,741]
Acotel Interactive India Private Limited INR 82,202 83,293

Le Altre riserve, pari a 5.206 migliaia di euronsali seguito dettagliate:

(in migliaia di euro

30-06-2014 31-12-2013 Variazione
Riserva legale 217 217 -
Utile (perdita) su vendita azioni proprie 4.989 9.219 (4.230
Altre - 654 (654
Totale 5.206 10.09¢ (4.88%)

Il decremento, rispetto al 31 dicembre 2013, € taipile, per 4.697 migliaia di euro, alla copertura
delle perdite 2013 della Capogruppo e, per 187iaggti euro, all'effetto dell’applicazione dello

IAS 19 sul primo semestre 2014.

Le riserve relative alle perdite portate a nuovereamtano a 9.128 migliaia di euro.

Il Patrimonio netto di terzi rappresenta la quotapdtrimonio netto spettante agli azionisti di
minoranza delle societa partecipate. Al 30 giugdb42e pari a 1.006 migliaia di euro e riguarda la
partecipazione di terzi all'interno delle contreédl@cotel S.p.A., AEM S.p.ARawafed Information
Company LLCIl decremento rispetto all’esercizio precedenteeutb alla quota di competenza di
terzi della perdita relativaRawafed Information Company LLC.
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PASSIVITA’ NON CORRENTI

Nota 22 - TFR e altri fondi relativi al personale

Al 30 giugno 2014 la voce € pari a 3.347 migliaiauto ed include gli importi accantonati a favore
del personale dipendente per il trattamento di feggporto, al netto delle eventuali anticipazioni

concesse ai dipendenti.

Nella tabella successiva € dettagliata la movingaoite intercorsa nel semestre:

(migliaia di euro) 30 giugno 2014 31 dicembre 2013
Saldo iniziale 2.939 2.578
Accantonamenti 203 381
Oneri finanziari 46 85
Utilizzi (63) (156)
Trattenute varie (20) (36)
Adeguamento IAS 19 revised 258 (83)
Altre variazioni (16) 170
Saldo finale 3.34i 2.93¢

Il Trattamento di fine rapporto esposto in bilangistato calcolato da un attuario indipendente.

Le principali ipotesi finanziarie adottate sonaesta seguenti:

Ipotesi finanziarie Giugno 2014
Tasso annuo di attualizzazic 2,29%
Tasso annuo di inflazio 2,00%

Dirigenti 2,50%;

Tasso annuo incremento salariale Quadri/impiegati/Operai 1,00%

Il Gruppo ha in Italia un piano pensionistico a éferi definiti. Lo IAS19 revised e stato applicato
con effetto retroattivo a partire dal 1 gennaio 208le consegue che il rendimento atteso dalle
attivita a servizio del piano a benefici definibme contabilizzato nel conto economico. L’inteeess
sulla passivita netta del piano a benefici defif@l netto delle attivita del piano) € invece
contabilizzato nel conto economico. L'interesseakaato tramite I'utilizzo del tasso di sconto
impiegato per la misurazione della passivita aisddtinetta del piano pensionistico.

Anche il costo delle prestazioni di lavoro pasqaten maturate Aot vesteflnon puo piu essere
differito sul periodo di futura maturazione. Tuttcosti relativi alle prestazioni di lavoro passate
sSono invece riconosciuti nel conto economico adltacthe si verifica prima tra quella di modifica
del piano o quella del riconoscimento dei corredasti di ristrutturazione o cessazione del raggport
di lavoro. Fino al 2012 il costo delle prestazidnlavoro passate (non maturate) era contabilizzato
su base lineare con riferimento al periodo mediondturazione del piano. Con il passaggio allo
IAS 19 revised, il costo delle prestazioni di lavgrassate e contabilizzato immediatamente nel
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conto economico se i benefici sono maturati immadi@nte con l'introduzione, o la modifica, del
piano pensionistico.

Nota 23 — Imposte differite passive

Le imposte differite passive, pari a 653 migliaiaedro al 30 giugno 2014, scaturiscono dalle
differenze temporanee tra i valori iscritti in mitao e quelli riconosciuti ai fini fiscali. Tale ge e
imputabile principalmente alle controlladeotel do BrasikedAcotel Interactive LTDA.

PASSIVITA' CORRENTI
Nota 24 -Passivita finanziarie correnti

Le passivita finanziarie correnti, pari a 5.425 Imaig di euro, esprimono I'effettivo utilizzo al 30
giugno 2014 di uno scoperto di conto corrente cesmalalntesa Sanpaolo S.p.Alla Noverca
Italia S.r.l. Tale linea di credito prevede I'addebito e laitzdjzzazione trimestrale di interessi
indicizzati ai tassEuribor a un mese, media mese in corso, piu 4 p.p..

Nota 25 -Debiti commerciali

| Debiti commerciali, che ammontano a 22.843 miglidi euro, sono composti dai debiti verso
fornitori esigibili entro I'esercizio successivanpa 19.767 migliaia di euro, e dagli acconti vice
dalle societa del Gruppo nell’ambito dei loro raggpoommerciali, pari a 3.076 migliaia di euro.
Questi ultimi si riferiscono principalmente agliparti ricevuti dai clienti e rinviati in applicaane
del principio della competenza dalle controllbi@verca Italia S.r.1(2.040 migliaia di euro)Acotel
Interactive Inc.(749 migliaia di euro) edEM Acotel Engineering and Manufacturing S.p(297
migliaia di euro).

Nota 26 -Debiti tributari

La composizione della voce € la seguente:

(in migliaia di euro)

30-06-2014 31-12-2013 Variazione ||

Debiti per imposte sul reddito 435 785 (35db
Debiti per sostituto d'imposta 213 190 23
IVA a debito 120 465 (345)
Altri debiti tributari 43 9/ (51)
Totale 811 1.534 (723)

La voce comprende i debiti per imposte sul redditmetto degli acconti versati, i debiti per tribu
trattenuti a dipendenti e collaboratori in quatit&ostituti di imposta e i debiti per IVA da versa
carico delle societa del Gruppo.
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Nota 27 -Altre passivita correnti

La composizione della voce € la seguente:

(in migliaia di euro

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno 2014

30-06-2014 31-12-2013 Variazione ||

Debiti verso dipendenti 2.377 3.194 (817)
Dehiti verso istituti di previdenza e di sicurezniale 1.126 2.005 (875“)
Debiti verso amministratori 109 212 (101%
Altri debiti 497 709 (212)
Totale 4.109 6.12( (2.01])

| Debiti verso dipendenti si riferiscono essenzette a retribuzioni, premi e ferie maturate e non
godute.

| Debiti verso istituti di previdenza e di sicurazzociale includono il debito per contributi socel
assicurativi da versare e sono comprensivi deiaveesiti pattuiti per i piani a contribuzione defnit
a favore dei dipendenti delle controllate estere.

| Debiti verso gli amministratori delle societa detuppo si riferiscono ai compensi maturati ma
non ancora erogati.

Gli Altri debiti includono i compensi ai sindaci ettre spese generali delle societa del Gruppo.

(in migliaia di euro

30-06-2014 31-12-2013 Variazione
A. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 1326 16.371 (2.415
B. Attivita di negoziazione 7.903 7.00( 903
C. Liquiditad (A + B) 21.865 23.371 (1.512
D. Altri crediti finanziari correnti - 257 (257
E. Crediti finanziari correnti (D) - 257 (257
I
F. Debiti bancari correnti (5.425 (5.405 (20
G. Passivita finanziarie correnti (F) (5.425 (5.49) (20
H. Indebitamento finanziario non corrente -
I. Posizione finanziaria netta (C+E+G+H) 16.44( 18.224 (1.789)

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2014ri @ 16.440 migliaia di euro, risulta in
diminuzione dal 10% rispetto a quella alla finel'dskrcizio 2013.

Si fa presente che ai fini dell’applicazione d&IRS 5 per le operazioni di cessione delle quote
azionarie diJinny Softwargla posizione finanziaria netta di quest’ultimaripa 440 migliaia di
euro al 30 giugno 2014, e stata riclassificataldrattivita e Passivita destinate alla vendita e
Discontinued Operatian
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II Consiglio di amministrazione, sentiti i legahadaricati, ritiene non sussistano passivita per le
societa del Gruppo relativamente alle quali sisessario stanziare un fondo rischi, oltre a quello
esposto nel presente bilancio.

Si é concluso il procedimento avviato dall’Autongear le Garanzie nelle Comunicazioni (AGCOM)
nei confronti della societAcotel S.p.Aalla fine del 2013. Nel mese di maggio dell’'esaccin
corso AGCOM ha notificato la sanzione minima dirbigliaia di euro. La Societa, valutata I'entita
contenuta della sanzione, pur avendo individuatmed argomenti di ricorso, ha ritenuto non
opportuno impugnare la stessa presso il TAR deioLed estinguere in tal modo la controversia.

L’Autorita Garante della Concorrenza e del Merd@®&CM) ha aperto a fine giugno dell’anno in
corso (con notifica avvenuta il successivo 1° loijglinei confronti diAcotel S.p.Ae di Telecom
Italia S.p.A.un procedimento istruttorio volto a verificare ansionare I'esistenza di presunte
pratiche commerciali scorrette attinenti il mecesamd mediante il quale vengono sottoscritti gli
abbonamenti ai servizi a sovrapprezzo erogati d&dleieta mediante i servizi c.d. elirichmente

le reti di Telecom lItalia. 1l 28 luglidcotel S.p.Aha presentato memoria difensiva; il procedimento
istruttorio avra termine, salve eventuali estensidn22 novembre 2014. | legali della societa
ritengono prematuro effettuare valutazioni defimtsul procedimento. Tuttavia, allo stato, non si
ritiene che il rischio di ricevere sanzioni siavel® 0, comunque, tale da consigliare l'allocazione
di riserve.

Le garanzie prestate dal Gruppo si riferiscono, fgemigliaia di euro, alla fideiussione rilasciata
nei confronti di Banca d'ltalia a garanzia del buon esito delle attivita da quéstia
commissionate allAEM S.p.A..

La parte residua si riferisce a fideiussioni priesta adempimento di accordi contrattuali con terze
parti, complessivamente pari a 19 migliaia di euro.

Nella Relazione finanziaria semestrale consoliditécotel Group S.p.Anon ci sono rapporti
significativi con parti correlate da evidenziare pespetti di bilancio.

Acquisto di partecipazioni da azionisti
Nel primo semestre 2014 non sono intercorse opmrazii compravendita di partecipazioni fra
societa facenti parte il gruppo Acotel ed i suooaisti.

Operazioni con societa collegate
Il Gruppo non detiene, alla data di chiusura delesstre, partecipazioni in societa collegate.
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Si segnala che non ci sono state nel semestre zipairaatipiche e/o inusuali né operazioni
significative non ricorrenti ai sensi della Comwamne Consob del 28 luglio 2006.

Siricorda, infine, che in apposita sezione detspnte Relazione é fornita I'informativa sui falti
rilievo intervenuti dopo la chiusura del semesteeiéa prevedibile evoluzione della gestione.
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ALLEGATI AL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO
AL 30 GIUGNO 2014
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ALLEGATO1

Prospetto di movimentazione degli immobili, impianti e macchinari e dei relativi fondi di ammortamento

i ewra)

Descrizione Costo storico Ammorfamenti cumulati Totale

Decrementt Dy Differenze Ammortamenti 30/06/2014
Terreni ¢ fabbricati 4.065 2 - 349 - 4.416 (112) - (13) (197) 4.219
Impianti e macchinario 17.007 452 158 (602) 16.243 (13.796) 2 (78) (1.022) 523 (13.601) 2.642
Aftrezzanre industriali e commerciali 3.288 32 (142) 8- (639) 2.547 (2.809) 142 ()] (s0) 532 (2.194) 353
Alre 3.739 299 (35) 38 - (125) 3.916 (2.202) 35 (11) (312) 69 421) 1.405
Totale 28.009 785 (949) 553 (1.366) 27.122 (18.919) 249 111) (1.456) 1124 (18.413) 8.709
ALLEGATO2
Prospetto di movimentazione delle altre attivita immateriali e dei relativi ammortamenti
ia di eurs)
Descrizione Casto storico Ammortamenti cumulati Totale
30/06/2014
Dirirti di breveno industriale ¢ - . . p 20
2 . 5 37 7 . 7 7 5 2
diritti di sfruttamento delle opere di ingegno 2409 8 5 (1.659) 837 (1.790) M M 5% (805) 32
Concession, licenze e diritti simili 6.392 143 (1.134) 36 (543) 4.852 (5.116) 1134 (257 362 (3.949) 043
Immobilizzazioni in corso 661 - - - (661)
Alre 1.000 - - - - 1.000 (1.000) - - - - (1.000)
Totale 10.522 151 (L134) 35 (2.865) 6.720 (7.906) 1134 (39) (304) 1.361 075
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO CONSOLIDATO
Al SENSI DELL'ART. 154 BIS DEL D. LGS.58/98
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Attestazione del Bilancio semestrale abbreviato
ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n.11971 del 14 maggio 1999
e successive modifiche e integrazioni

I sottoscritti Claudio Carnevale e Luca De Rita, rispettivamente Presidente ed Amministratore
Delegato e Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della ACOTEL GROUP
S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto all’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

»  ['adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell 'impresa e

»  ['effettiva applicazione nel corso del primo semestre 2014 delle procedure amministrative e
contabili per la formazione del bilancio semestrale abbreviato.

Nel corso del primo semestre del 2014 la Societa ha sostanzialmente completato il progetto biennale
awiato nel mese di novembre 2012, finalizzato alla razionalizzazione e ad una migliore
documentazione del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi. Nel corso del secondo
semestre del 2014 verranno pertanto analizzati, con tutte le funzioni di Gruppo coinvolte, i risultati del
progetto, i punti di miglioramento identificati, le azioni correttive poste in essere da parte delle singole
“entity " coinvolte, nonché [’efficacia delle stesse.

Si attesta, inoltre, che:
* il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014

a) ¢ redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) é idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’ ACOTEL GROUP S.p.A. e delle imprese incluse nel
consolidamento;

* la relazione intermedia sulla gestione contiene un’analisi attendibile dei riferimenti agli
eventi importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell esercizio 2014 ed alla loro
incidenza sul bilancio semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali
rischi ed incertezze per i sei mesi restanti dell'esercizio. La relazione intermedia sulla
gestione al 30 giugno 2014 comprende, altresi, un’analisi attendibile delle informazioni sulle
operazioni rilevanti con parti correlate.



La presente attestazione viene resa anche ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 154-bis, comma 2, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.538.

%
ente ed Amminisiratore Delegato Il Dirigente preposto alla redazione

(Claudio Carnevale) dei documenti contabili societari
(Lycen De Rita)
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Relazione della societa di revisione
sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Acotel Group S.p.A.

L

Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dal conto economico consolidato, dal conto economico
complessivo consolidato, dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario
consolidato e dalle relative note esplicative della Acotel Group S.p.A. e controllate
("Gruppo Acotel") al 30 giugno 2014. La responsabilita della redazione del bilancio
consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per 'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione
Europea, compete agli Amministratori della Acotel Group S.p.A.. E' nostra la
responsabilita della redazione della presente relazione in base alla revisione contabile
limitata svolta.

Il nostro lavoro é stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione
contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste
del bilancio consolidato semestrale abbreviato e sull'omogeneita dei criteri di
valutazione, tramite colloqui con la direzione della societa, e nello svolgimento di analisi
di bilancio sui dati contenuti nel predetto bilancio consolidato. La revisione contabile
limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o
procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato un'estensione di
lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa svolta
secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto
effettuato sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio
professionale di revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta ai fini comparativi i dati
dell’esercizio precedente e del semestre dell’'anno precedente, alcuni dei quali, come
illustrato nelle note esplicative, sono stati riesposti dagli Amministratori in seqguito alla
applicazione dall'lFRS 5, rispetto ai dati precedentemente presentati e da noi
assoggettati rispettivamente a revisione contabile e a revisione contabile limitata, sui
quali avevamo emesso le nostre relazioni in data 2 aprile 2014 e in data 9 agosto 2013.
Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa informativa presentata
nelle note esplicative sono state da noi esaminate ai fini dell’emissione della presente
relazione.

Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Acotel al
30 giugno 2014 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al
principio contabile internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale
(IAS 34) adottato dall’'Unione Europea.

Roma, 8 agosto 2014

Reconta Ernst & Young S.p.A.

]
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mone Scettri
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