RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE
AL 30 GIUGNO 2015

Sede legale in via della Valle dei Fontanili 29/300168 Roma, Italia
Capitale Sociale Euro 1.084.200,00 i.v.

Registro delle Imprese Ufficio di Roma

Codice Fiscale e Partita IVA: 06075181005



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2015

INDICE

GLI ORGANI SOCIALI pag. 2

IL GRUPPO pag. 3

RELAZIONE INTERMEDIA DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE

AL 30 GIUGNO 2015 pag. 4
Gestione economica pag. 7
Principali fattori che hanno inciso sui risultadélgheriodo pag. 8
Gestione patrimoniale e finanziaria pag. 13
Risorse umane pag. 14
Rischi ed incertezze pag. 14
Altre informazioni pag. 15
Eventi successivi alla chiusura del periodo g.pa 16
Evoluzione prevedibile della gestione pag. 16

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO pag. 17

PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI AL 30 GIUGNO 2015 pag. 18

NOTE ESPLICATIVE AL 30 GIUGNO 2015 pag. 25
Criteri di redazione del bilancio consolidato sstrede abbreviato
e principi contabili di riferimento pag. 26
Principi contabili ed interpretazioni in vigore arfire dal 1° gennaio 2015 pag. 26
Nuovi principi ed interpretazioni non ancora igie pag. 27
Area di consolidamento pag. 27
Principali fattori di incertezza nell'effettuaziemelle stime pag. 28
Informativa di settore pag. 29
Note di commento al Conto Economico pag. 31
Note di commento alla Situazione PatrimonialenaRziaria pag. 41
Posizione Finanziaria Netta pag. 51
Contenziosi e passivita potenziali pag. 51
Garanzie pag. 52
Rapporti con parti correlate pag. 52
Altre informazioni pag. 52

ALLEGATI AL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

AL 30 GIUGNO 2015 pag. 53

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO SEMESTRALE ABBREVIATO COISOLIDATO

Al SENSI DELL'ART. 154-BIS DEL D. LGS. 58/1998 pag. 55

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE pag. 57



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2015

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Claudio Carnevale
Presidente ed Amministratore Delegato

Francesco AgQe). e
Consigliere

Margherita Argenziano
Consigliere

Rubens Espositoe
Consigliere

Giovanni Galoppi
Consigliere

(1) Componente del Comitato per la remunerazione
20 Componente del Comitato controllo e rischi
(3) Lead Indipendent Director

COLLEGIO SINDACALE

Sandro Lucidi
Presidente

Antonio Mastrangelo
Sindaco effettivo

Monica Rispoli
Sindaco effettivo

SOCIETA’ DI REVISIONE

Reconta Ernst & Young S.p.A.



NCOTEL
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La figura successiva mostra la struttura del Gruppatel al 30 giugno 2015:

Acotel Group S.p.A.

al 30 giugno 2015

Si segnala che la societa controllante di AcoteauprS.p.A. e la Clama S.r.l. che, al 30 giugno
2015, detiene n. 1.727.915 azioni ordinarie, pla4ilad% del capitale sociale.

La Clama S.r.l. non esercita attivita di direzi@neoordinamento ai sensi dell’art. 2497 del codice
civile in quanto, pur disponendo dei voti necesgmi presentare la lista di maggioranza in
occasione delle assemblee chiamate a rinnovagahar amministrativo della Societa, il Consiglio

{ 98% | 99,9% 100% { 100% d 100%
Acotel S.p.A. < 1.92% AEMS.p.A. Noverca S.r.l. Noverca Italia S.r.l. Bucksense Inc.
,92%
1 100%
BSENGAGE LLC
| 100% 100% _ | _
Acotel Espana S.L. Acotel Chile S.A.
100% 100%
Info2cell.com FZ-LLC [« Acotel Do Brasil Ltda
Eitco LLC (100%| 51% |  Rawafed Information Acotel Servicos De 100% [ 100% Acotel
N g Company LLC Telemedicina Ltda Telecomunicacao Ltda
4 100%
Acotel Interactive Inc.
100% | 100%
Flycell Italia S.r.l. < > Yabox LLC
. 100%| 50% 50%
Acotel Interactive Conteudo | . Flycell <«
Para Telefonia Mével LTDA g Argentina S.A.
Acotel Interactive India 100%) 50% | 50%
Private Limited Acotel S.R.L. <

di Amministrazione dell’Acotel Group S.p.A. dispodieautonomi poteri di gestione.
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Con la firma dell'accordo relativo all’avvio del@mmercializzazione del proprienergy metein
favore della clientela business di ENI puo diran@casa la prima fase della strategia perseguita da
Acotel nel corso degli ultimi anni, incentrata Sohovazione tecnologica e sullampliamento
dell'offerta commerciale delle diverse societa @elippo.

Acotel e riuscita a mutare profondamente la suatideoperativa, passando da una realta attiva
prevalentemente nel mondo dei servizi VA&lQue added servicksd un Gruppo articolato in tre
aree di business, Interactive, TLC e NET, che offrgervizi differenziati ma complementari tra
loro.

L’area di busines#cotel Interactive presidia il mondo dei servizi VAS, offrendoli neolo per
conto dell’operatore mobile ma anche rendendo dio le proprie app nei market placeo
proponendoli direttamente tramite i servizi publkdic erogati dalla partecipaBucksense Inc

Nel mondo dellefLC, il Gruppo € oggi in grado di abilitare soggettieressati a diventare MVNO
(Mobile Virtual Network Operatdr avendo sviluppato autonomamente:

* lintera architettura di rete costituita da struéticomplesse quali i sistemi di Billing, di
CRM (Customer Relationship Managemerdi DWH (Data Warehousee di HLR Home
Location Register

e le SIM in grado di essere personalizzate sia &ffimo di uno smartphone sia in altri
dispositive sviluppati dal Gruppo per il mercatsicoletto NET.

Proprio avvalendosi dell’esperienza maturata in iomBLC nella gestione dell'infrastruttura
tecnologica e della SIM, l'area di business NET mgyi proporre ai propri clienti un’offerta
commerciale unica per Ismart meteringe I'energy managemenbasata su dispositivi facili da
installare e su una totale integrazione di serviadSIM M2M (Machine to Machingproprie e una
piattaforma estremamente performante, flessibitec®ntinuo sviluppo.

| risultati conseguiti al termine del primo semestridenziano pero come il riassetto organizzativo
sopra descritto ancora non sia stato in gradoadiutsi in un miglioramento dellperformance
economica e come sia sempre piu necessario I'adivima seconda fase incentrata sul recupero
della redditivita.

La perdita consolidata di pertinenza al 30 giugf@3? pari a circa 2,4 milioni di euro, e infatti
scomponibile come di seguito riportato:

(a) Area di Business{N\TERACTIVE (116) migliaia di euro
(b) Area di BusineshIET: (1.098) migliaia di euro
(c) Area di Busines$LC: (2.144) migliaia di euro
(d) Effetto fiscale ed elisioni: (971) migliaiaeuro
(e) Effetto netto déattivita discontinuate™ 1.921 migliaia di euro
Perdita di periodo: (2,408) migliaia di euro

ad evidenza di come il Gruppo stia continuando tad\eersare un periodo di difficolta operativa,
trasversale a tutte le sue aree di business, itk ad un deterioramento delle condizioni dei
principali mercati, sia geografici, sia merceolagic cui lo stesso opera.

Per contrastare tale andamento, comunque in tiaede previsioni contenute negli ultimi budget
approvati per le rispettive BU che prevedono omib all’equilibrio economico tra la fine del 2016
ed il primo semestre del 2017, risultano particokemte rilevanti le attivita svolte nel primo
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semestre dell’esercizio in corso tra cui i progresd’ambito della commercializzazione su larga
scala dei servizi finalizzati al monitoraggio densumi energetici, la dismissioneatisetnon piu
ritenuti core e il consolidamento dei business esistenti.

Come gia sopra accennato, alla fine di giugno & dtmnciata la nuova offerta ENI che vede
protagonista Energy metemteramente realizzato da Acotel, basato su haeleaoftware ideati,
sviluppati, prodotti e testati internamente. Quamesso a disposizione di ENI e una soluzione
innovativa nell'ambito dellsmart meteringche sara proposta ai clienti B2Business to Businegss

e B2C Business to Consumeper favorire un utilizzo efficiente dell’energi&i tratta di un
traguardo importante che vede una detity piu importanti d’ltalia consigliare i propri cliérsu
come risparmiare, rendendoli piu consapevoli dedppr consumi energetici. Attraverso la
tecnologia sviluppata da Acotel, e infatti possbihonitorare e analizzare i propri consumi
energetici con prodotti innovativi, facili da indtae e con interfacce semplici e intuitive.

Sempre nel corso del mese di giugno si € concloparazione inerente il passaggio dei clienti
retail Novercaa Telecom ltalia S.p.Agonformemente alle previsioni dell’accordo sottie il 9
gennaio 2015. Tale operazione ha comportato ilhnsoimento di un compenso pari a circa 2,9
milioni di euro per il passaggio di circa 130 miléenti e consentira, nelllambito dell’area di
business Acotel TLC, la riduzione dei costi vaiialEgati alla gestione della clientefatail, il
mantenimento dei titoli autorizzativi necessari pentinuare il business MVNAMobile Virtual
Network Aggregatgr nonché la disponibilitd di SIMMachine to Machineproprie che
rappresentano un ulteriore vantaggio competitivo Ipeattivita svolte dal Gruppo nell’area di
business Acotel Net.

Nel mese di marzécotel Interactive Ince uscita dal mercato turco con la cessione de¥dl@6lla
partecipazione detenuta neldycell Telekomunikasyon Hizmetler A.8tenendo tale mercato
privo di apprezzabili prospettive reddituali

In ragione di quanto sopra, le voci di ricavo ecdsto relative al primo semestre 2015 e, ai fini
comparativi, allanalogo periodo 2014, ricondudikdl businessretail Novercaed allaFlycell
Telekomunikasyon Hizmetler As®no state classificate nella voce Utile (perdi@attivita cedute

e cessateli conto economicai sensi dell'lFRS 5In tale voce, per il primo semestre 2014, sono
state iscritte anche le voci di costo e di ricaglative alla societdinny Software Ltde a tutte le
societa da questa controllate, cedute nel corsaiet.

Al fine di illustrare i risultati economici del Gppo e di analizzarne la struttura patrimoniale e
finanziaria sono stati predisposti schemi riclasaif che presentano gli stessi dati inseriti nei
prospetti contabili consolidati, a cui si rimandaa contengono indicatori di performance,
alternativi rispetto a quelli direttamente desumildagli schemi del Bilancio consolidato
semestrale, che il management ritiene utili al il monitoraggio dell’andamento del Gruppo e
rappresentativi dei risultati economici e finangz@odotti dal business. Nel seguito sono forriti,
linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubhblit& novembre 2005, i criteri utilizzati per
la costruzione di tali indicatori.
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(migliaia di euro) 1gen-30giu 1gen-30giu , I
2015 2014 *) Variazione
Ricavi 25.546 29.609 (4.063)
Altri proventi 71 46 25
Totale 25.617 29.655 (4.038)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (2.864) (1.060) (1.804)
-11,21% -3,58%
Ammortamenti (775) (1.345) 570
Risultato Operativo (EBIT) (3.639) (2.405) (1.234)
-14,24% -8,12%
Gestione finanziaria 346 223 123
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE
DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (3.293) (2.182) (1.111)
-12,89% -7,37%
Imposte sul reddito del periodo (1.036) (64) (972)
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (4.329) (2.246) (2.083)
Utile (perdita) da attivita cedute e cessate 1.921 (6.639) 8.560
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA
DELLA QUOTA DI PERTINENZA DI TERZI (2.408) (8.885) 6.477
Utile (perdita) di pertinenza di Terzi (81) (29) (52)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI
PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO (2.327) (8.856) 6.529
Risultato per azione (0,57) (2,15)
Risultato per azione diluito (0,57) (2,15)

(*): AisensidelllFRS 5 i dati relativi al periodlL gennaio - 30 giugno 2014 sono stati riclassific

| risultati conseguiti dalGruppo Acotelnel primo semestre 2015 esprimono, rispetto alicgel
corrispondente periodo dell’'esercizio precedentedecremento dei ricavi e un deterioramento dei
margini reddituali intermedi derivanti dalle att&viin funzionamento.

| Ricavi semestrali, pari a 25,5 milioni di eure@ns in diminuzione del 14% rispetto a quelli del
primo semestre 2014. Tale flessione, se analizzataarea di business, risulta dettagliata come
nella tabella seguente:
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Fatturato per area di business

L 1gen-30giu 1 gen-30giu
(migliaia di euro) 2015 % 2014 %
ACOTEL INTERACTIVE 24.088 94,3% 28.610 96,6%
ACOTEL NET 877 3,4% 637 2,2%
ACOTEL TLC 581 2,3% 362 1,2%

Totale 25.546 100% 29.609 100%

La diminuzione del fatturato semestrale € asciwibl minore giro d’affari realizzato nell’area di

business Acotel Interactive, penalizzata princigaita dal rallentamento dei mercati italiano e sud
americano a causa essenzialmente di problematcimécod/commerciali che hanno comportato la
contrazione del fatturato e di interventi di cagedtnormativo che hanno modificato I'operativita

del settore.

Il Margine operativo lordo del Gruppo (EBITDA) eati fortemente penalizzato dagli ingenti
investimenti pubblicitari (+53% rispetto al primersestre 2014) sostenuti, per buona parte, a fronte
del completamento del lancio dei senidgital entertainmentn India.

La tabella che segue evidenzia 'EBITDA consegdib Gruppo nel primo semestre 2015 e 2014,
suddiviso per area di business:

EBITDA per area di business

(migliaia di euro) ACOTEL S
INTERACTIVE ACOTEL TLC  ACOTEL NET  Elisioni / Altro Totale

1 gen - 30 giu 2015 (10) (1.830) (1.027) 3 (2.864)

1 gen - 30 giu 2014 2.280 (2.072) (1.102) (166)  (1.060)

L’EBITDA é rappresentato dal risultato operativol@do degli accantonamenti e riversamenti a
fondi rischi, degli ammortamenti, svalutazioni pristini di valore delle attivita. L'EBITDA cosi
definito € una misura utilizzata dal managementlad&ocieta per monitorare e valutare
'andamento operativo della stessa pur non essedeéotificata come misura contabile nell’ambito
degli IFRS. Poiché la composizione dellEBITDA nenregolamentata dai principi contabili di
riferimento, il criterio di determinazione applioatlal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con
quello adottato da altri e pertanto non esseregpiemte comparabile.

Nel seguito sono analizzati i principali fattoricchanno concorso a determinare i risultati redtitua
conseguiti in ciascuna area di business nel petinésame.
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ACOTT '/ MNARIMT IV

TEL

L’area di business Acotel Interactive offre aglenti - consumer, operatori telefonici, aziende
commerciali — servizi di intrattenimento via piéttana mobile {eature phonee smartphong
tablet e PC.

| ricavi dell’Area di business, come riportato maei@bella seguente, sono passati dai 28,6 milioni d
euro del primo semestre 2014 ai 24,1 milioni dioedel semestre in esame, con un decremento del
16%, generato principalmente dalla flessione délifato generato in Italia e nei paesi dell’America
Latina.

N 1gen-30giu 1gen-30giu
(migliaia di euro) 2015 % 2014 %
Digital entertainment 17.375 72,1% 21.886 76,5%
Mobile services 6.713 27,9% 6.724  23,5%
Total 24.08¢ 100% 28.61( 100%

| serviziDigital entertainmentanno riferimento a prodotti offerti nel mondo dalrattenimento su
mobile casual gamingsocial dating giochi di abilita attraverso brand consumer q&illDerby

per i giochi su smartphon&killSweetper i giochi sulweb, Yaboxper il casual gamingsu PC,

Flycell per il download di contenut§urveyLottpGiocaNewse Palpitamosper i giochi a premi su
pronostico.

| servizi Mobile servicessono riconducibili a soluzioni e prodotti offedpli operatori di rete
mobile in Medioriente, Brasile ed in Italia.

A febbraio 2015 l&Acotel S.p.Ae laFlycell Italia S.r.l.hanno prorogato sino al 31 dicembre 2016
I'accordo conTelecom ltalia S.p.Aper I'erogazione di servizi a sovrapprezzo su magieni in
Decade 4 assegnateTa&lecom Italia S.p.Arivolti alla clientela TIM ed agli utenti degli tal
operatori mobili.

Nello stesso mese Kcotel S.p.Aha prorogato sino al 31 dicembre 2016 l'accordo Telecom
Italia S.p.A.per I'erogazione di servizi a braaripTIM.

Nel corso del semestre appena concluso il Gruppmitie la controllatéAcotel Interactive India
Private Limited,ha incrementato il proprio giro d’affari in Indi#tr@averso I'erogazione dei servizi
Digital entertainmenti ultima generazione. Al 30 giugno 2015 il mercatdiano, in cui il Gruppo
e entrato nel corso del precedente esercizio, esppta circa il 16% del totale fatturddigital
entertainmenton previsioni di crescita importanti.
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ACOTEL NET

NCOTEL

MNEeT

L’area di business Acotel Net ha registrato riceer 0,9 milioni di euro, come dettagliato nella
tabella seguente:

L lgen-30giu lgen-30giu
(migliaia di euro) 2015 % 2014 %
Security sistems 494 56,3% 564 88,5%
Energy 383  43,7% 73 11,5%

Totals 877 100% 637 100%

Nei Security systenla Societa ha continuato ad operare per contswi®iprincipali clientiBanca
d’ltalia, Telecom ltaliaed il GruppoACEA nell’ambito dello storico core business rapprésen
dalla progettazione, installazione e manutenziorsestemi di teleallarme e video sorveglianza.

Il fatturato generato nel semestre, pari a 494 imaldi euro, risulta in flessione rispetto ai 564
migliaia di euro dell'analogo periodo 2014.

Nel segmentdEnergy,i ricavi generati nel semestre risultano pari & 88gliaia di euro. | servizi
offerti dal Gruppo stanno riscuotendo apprezzamantguanto, oltre a contribuire all'adozione di
comportamenti in grado di far emergere risparmirgeteci significativi, consentono al cliente di
rilevare in tempo reale i numerosi episodi di agaedi consumo dovuti a interruzioni anomale
dell'alimentazione elettrica o a malfunzionamergghl impianti di spegnimento automatico, con
vantaggi sui tempi di ripristino dell’'operativit&lie strutture penalizzate da dette interruzioni.
Nel corso del semestre, oltre a proseguire le ittigi sviluppo di prodotti e servizi per il
monitoraggio dei consumi energetici, sono prosegi@tconsegne e le attivazioni dkgvicesnei
circa 8.500 uffici diPoste Italianee sono state portate avanti le negoziazioni irsa@aron
controparti commerciali di assoluto rilievo.
Alla fine del mese di giugno ENI ha iniziato a proonere e commercializzare il servizio di
monitoraggio dei consumi denominatyEnergyofferto alla propria clientela con la collaboramo
del Gruppo Acotel. L'offerta ENI si compone dellf@rato pensato, sviluppato e prodotto
interamente da Acotel, denomindfly Energy Mete{MEM), e del relativo servizio a cui si accede
attraverso la piattaforma messa a disposizione aaeh per i clienti ENI tramite interfaccia web
(da pc e tablet) o tramite I'app per smartphonerAiude iOs.
Il servizio MyEnergyprevede:

- I'acquisizione dei dati relativi al consumo di egierelettrica tramite il dispositivo MEM;

- Il'elaborazione dei dati acquisiti;

- la presentazione dei risultati delle elaboraziatiaspiattaforma,;

- Iinvio in tempo reale di notifiche in caso di camso anomalo via e-mail, pop-up web o

push app.

10
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Sempre nel mese di giugno Acotel ha siglato unraocdi collaborazione con Rartucci S.p.A.

tra le piu autorevoli e consolidate realta che apemel mercato italiano dell’efficienza energetica
accreditata come E.S.Cdr(ergy Service Companpresso I'Autorita per I'energia elettrica e il
gas. Tale accordo permettera di offrire servizi peffettuazione della diagnosi energetica in
conformita ai requisiti del D.lgs. 102/2014 che vede una serie di misure volte a migliorare
I'efficienza energetica ed obbliga le grandi imgres le imprese a forte consumo di energia ad
effettuare una diagnosi energetica nei propri groduttivi entro il 5 dicembre 2015 e
successivamente ogni 4 anni. Tali servizi verraenogati grazie ad un software progettato e
realizzato da Acotel che permettera la creazione@rdirapporto che consentira di effettuare la
diagnosi energetica.

ACOTT /LW

NCOTEL

hy

I1' 7 maggn 2015 T nogratare. mohie..virmale. Noverrca ha cessato I'erogazione dei servizi di
comunicazione mobile. In virtu dell'accordo sottio in data 9 gennaio 2015 tNoverca ltalia
S.r.l.eTelecom lItalia S.p.Asono passati a quest’ultima circa '80% dei clié&dvercagenerando,
per il Gruppo Acotel, un compenso pari a circar@ioni di euro.

Ai sensi delllFRS 5 le voci di costo e di ricavelative al primo semestre 2015 e, ai fini
comparativi, all'analogo periodo 2014, ricondudibdl businessretail Noverca sono state
classificate nella voce Utile (perdita) da attividute e cessati conto economico

L’analisi dei risultati economici conseguiti nelnsestre nell’Area di business Acotel TLC si
riferisce pertanto ai seguenti segmenti di offegaquali la stessa € strutturata:
* Mobile Virtual Network AggregatofMVNA) - servizi di abilitazione tecnologica dewsditi
ai Mobile Virtual Network OperatofMVNO), sviluppati dalla societdloverca S.r.1.
* Mobile Communications servizi per la diffusione di informazioni via SViper conto di
clienti corporate, erogati dalle sociétaotel S.p.Ae Acotel do Brasil

Nel suo complesso 'Area ha registrato un incremeiet ricavi del 60%, passati dai 0,4 milioni di
euro del primo semestre 2014 ai 0,6 milioni di edbsemestre in esame.

o lgen-30giu lgen-30giu
(migliaia di euro) 2015 % 2014 %
Mobile Virtual Network Aggregator 319 54,9% 45  12,4%
Mobile communications 262 451% 317 87.6%

Totall 581 100% 362 100%

11
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Nel segmentdMobile Virtual Network Aggregatomnercato in cui il Gruppo si sta accreditando
come abilitatore di soggetti interessati ad operargualita diMobile Virtual Network Operator,
ricavi sono stati pari a 319 migliaia di euro. Melrso del semestre il Gruppo ha proseguito le
attivita commerciali volte ad acquisire nuovi clieoltre a quelle operative finalizzate ad abiktar
clienti gia acquisiti ed a erogare i servizi agIVMO gia abilitati. Nel mese di giugno é stato
sottoscritto un nuovo contratto con il clieeitel Italia S.r.l.che permettera a quest'ultimo di
evolvere dal ruolo di fornitore di servizi dir Time Resellea quello diMobile Virtual Network
Operator.

Il 26 febbraio 2015 I'Assemblea straordinaria deciSdellaNoverca lItalia S.r.l.ha deliberato la
messa in liquidazione della Societa. Alla data dédsposizione della presente Relazione
semestrale sono in corso operazioni societarie \eltrasferire, all'interno del Gruppo, la titotari
delle licenze e dei contratti necessari per prasegubusiness MVNA Kobile Virtual Network
Aggregatoy.

Nel segmentdvobile communications fatturato del periodo € stato generato quadues@mente

in Italia dalla controllataAcotel S.p.Aattraverso servizi di messaggistica a grandi argazioni.

12
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(migliaia di euro)

30 giugno 2015 31 dicembre 2014 Variazione
Attivitd non correnti:
Attivita materiali 7.181 7.881 (700)
Attivitd immateriali 3.931 3.759 172
Altre attivita 4.105 4.198 (93)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 15.217 15.838 (621)
Capitale circolante netto:
Rimanenze di magazzino 470 442 28
Crediti commerciali 14.674 19.278 (4.604)
Altre attivita correnti 2.910 3.091 (181)
Debiti commerciali (17.487) (24.767) 7.280
Altre passivita correnti (5.161) (5.459) 298
TOTALE CAPITALE CIRCOLANTE NETTO (4.594) (7.415) 2.821
TFR E ALTRI FONDI RELATIVI AL PERSONALE (3.442) (3.66_5) 223
FONDI NON CORRENTI (566) (519) (47)
CAPITALE INVESTITO NETTO 6.615 4.239 2.376
Patrimonio netto:
Capitale Sociale 1.084 1.084 -
Riserve e risultati a nuovo 26.310 45.396 (19.086)
Utili (Perdite) del periodo (2.327) (19.347) 17.020
Quota di pertinenza di Terzi 89 170 (81)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 25.156 27.303 (2.147)
Disponibilita finanziarie correnti nette:
Attivita finanziarie correnti (12.267) (17.063) 4.796
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (12.028) 11(548) (480)
Passivita finanziarie correnti 5.754 5.547 207
(18.541) (23.064) 4.523
DISPONIBILITA' FINANZIARIE NETTE (18.541 (23.064 4,528
TOTALE MEZZI PROPRI E DISPONIBILITA'
FINANZIARIE NETTE 6.615 4.239 2.376

Al 30 giugno 2015 il Gruppo Acotel presenta un @apilnvestito Netto pari a 6,6 milioni di euro
costituito da Attivita non correnti per 15,2 milioth euro, dal Capitale Circolante Netto per -4,6
milioni di euro, dal Trattamento Fine Rapporto (TF#r -3,4 milioni di euro e da altri fondi non
correnti per -0,6 milioni di euro.

A fronte del Capitale Investito Netto sono iscrittiPatrimonio Netto Consolidato, per 25,1 milioni
di euro, e le Disponibilitd Finanziarie Nette, piv& per 18,5 milioni di euro.
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L’analisi dettagliata della variazione delle pripaii poste patrimoniali evidenzia che:
* il valore delle Attivita non correnti e diminuitossenzialmente in ragione degli
ammortamenti del periodo;
* le variazioni subite dal Capitale Circolante Ne#ono essenzialmente riconducibili
al’'andamento dell'attivita commerciale del Gruppo;
* le Disponibilita Finanziarie Nette al 30 giugno 80dmmontano a 18,5 milioni di euro, in
diminuzione del 20% rispetto a quelle al 31 dicesri?014.

Al 30 giugno 2015 i dipendenti del Gruppo sono 2&}etto ai 297 alla fine del 2014. Nel corso
del semestre sono state effettuate 15 assunzionirerie uscite sono state pari a 19 unita.

La bassa eta media aziendale (34,2 anni) e I'edelinallo di istruzione (il 61% dei dipendenti ha
conseguito la laurea o un titolo di studio di lleeliniversitario) testimoniano di una forza lavoro
dinamica e preparata, garanzia di una forte capaciinnovazione e di un’effettiva comprensione
delle logiche di consumo dei servizi erogati datheieta del Gruppo.

Nel presente paragrafo viene fornita un’analisi ghéncipali rischi ed incertezze a cui € esposta la
gestione operativa del Gruppo nel breve periodo.

Rischio di credito

Il 46% del totale dei crediti verso clienti e rélat a posizioni creditorie nei confronti degli
operatori telefonicirelecom Italia(9,2%), TIM Celular S.A(6,2%), Asiacell (6%), Saudi Telecom
Company(5,8%),Claro (3,8%),Movistar (3,2%), Telcel(3,2%), Bharti (3,1%),Vodafong3,1%) e
Idea Cellular India(2,7%).

Non sussistono controversie significative sull’@siga dei crediti vantati dalle societa del
Gruppo.

Rischio di liquidita

Il Gruppo fa ricorso in misura contenuta a fontieese di finanziamento riuscendo a coprire i
fabbisogni di liquidita con le proprie risorse fir@arie.

| flussi di cassa, le necessita di finanziamentta diquidita delle societa del Gruppo sono
monitorati e gestiti centralmente sotto il contwotlalla Capogruppo, con I'obiettivo di garantire
una efficace ed efficiente gestione delle risonsaniziarie.

Rischio valutario

Il Gruppo non é esposto in misura rilevante alhigali cambio che & prevalentemente limitato
alla parziale divergenza tra le valute di fattuoag attiva e quelle di fatturazione passiva present
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soprattutto inAcotel Interactive Ince Info2cell, con rischi comunque limitati dal ridotto arco
temporale intercorrente tra I'emissione della fatted il suo incasso.

Rischio tassi di interesse

Il Gruppo, ricorrendo in misura limitata a fontitee di finanziamento, € esposto in misura
relativa al rischio di fluttuazione dei tassi didresse.

Rischi operativi ed incertezze

Oltre alle incertezze legate al quadro macroecoocomomplessivo ed alla crescente competitivita
dei mercati in cui il Gruppo opera, appare oppartwegnalare che l'area di business Acotel
Interactive, in particolare nella sua componebtgital entertainment(consumer), &€ soggetta a
numerose regolamentazioni inerenti sia la riserzatelei dati personali sia la tutela economica dei
consumatori. Le aziende del Gruppo operano nedttisli tali norme ma ciononostante, data anche
la elevata numerosita dei clienti serviti, non po&s escludersi casi di contenziosi singoli o
collettivi. Inoltre, come noto, le regolamentaziariiate sono oggetto di continue modifiche che
potrebbero anche comportare una sensibile contrazaegli spazi consentiti alle attivita di
marketing e commerciali svolte a supporto delladvtandei servizi.

Gli investimenti sostenuti dal Gruppo per lo svppopdelle piattaforme di proprieta tloverca
S.r.l, societa che svolge le attivita Bliobile Virtual Network Enable(MVNE) e Mobile Virtual
Network Aggregato(MVNA) in favore dei clienti acquisiti al di fuodel Gruppo, troveranno una
loro importante verifica nel prossimo futuro alloécle societa che il Gruppo ha abilitato ed
abilitera comeMobile Virtual Network OperatoMVNO) inizieranno ad offrire al mercato i servizi
di telefonia mobile a “pieno regime”.

Le prospettive future legate agli investimenti sasti dal Gruppo, sia in termini finanziari sia in
termini di impiego di risorse umane, devoluti alwiluppo interno dei servizi e dei prodotti
innovativi Acotel Net per il monitoraggio dei comsudi energia, acqua e gas, ed al supporto
dell'attivita commerciale, dovranno necessariamestere validate attraverso un sensibile aumento
della base clienti nel mercato cosiddditesinessed il lancio commerciale dei servizi nel mercato
consumer.

Comunque, per quanto tutte le sue partecipate ropémi ambiti altamente competitivi, il Gruppo
ritiene di avere le capacita tecnologiche, comnadircé finanziarie necessarie per potersi
confrontare con successo con i propri concorrenti.

Nel corso del semestre non sono intercorse operazelaClama S.r.l.,societa controllante, e la
Acotel Group S.p.Ae le altre societa del Gruppo.

Al 30 giugno 2015 la Societa possiede n. 56.428maziroprie, iscritte a riduzione del Patrimonio
Netto per un valore di 871 migliaia di euro, padi@n costo medio unitario di Euro 15,44 ed un
valore nominale complessivo di Euro 14.671.
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Si precisa, inoltre, che alla stessa detatel Group S.p.Aon possiede azioni o0 quote della societa
controllante, né direttamente, né tramite sociédacfaria o per interposta persona, né ne ha
acquistate o vendute durante il primo semestre.2015

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persedae hanno acquistate o vendute durante il primo
semestre 2015.

Al 30 giugno 2015 non sono state istituite sedosdarie diAcotel Group S.p.A

Si precisa che, nel corso del primo semestre 20X5tuppo non ha posto in essere operazioni
atipiche e/o inusuali. Tutte le operazioni intrggra sono regolate a condizioni di mercato, tenuto
conto delle caratteristiche dei beni venduti e sivizi prestati. Le informazioni relative alle
operazioni con parti correlate sono esposte nelle esplicative al bilancio consolidato semestrale
abbreviato.

Nei mesi di luglio e agosto, Noverca ha sottoszriliie nuovi contratti diobile Virtual Network
Aggregatoraccrescendo, in tal modo, il numero tbile Virtual Network Operatoa cui offre i
propri servizi di abilitazione tecnologica nel mex@delle TLC

Nell'area di businesécotel Interactive, & previsto l'ulteriore crescita della base cligntiindia,
area a cui il Gruppo attribuisce grandi potenzaliéddituali. Anche in Messico si prevede di
tornare a realizzare volumi d’affari importanti giewai rapporti in essere con uno dei piu important
operatori locali.

Nella stessa area di business, si prevedeBcioksense Inaoncluda le negoziazioni gia in corso
con diverse controparti commerciali per il lanciei dervizi advertisingal di fuori del Gruppo
Acotel.

Nell’area di busines#\cotel Net, oltre al proseguimento delle attivita di sviluppopdodotti e
servizi per il monitoraggio dei consumi elettrigdlrici e del gas, si lavorera per concludere
positivamente le negoziazioni gia in corso con ingutti controparti commerciali.

Nell’area di businesAcotel TLC, con la cessazione dell’erogazione dei servia élientelaretail
Noverca, il Gruppo potra concentrare il proprio @gpo commerciale nelle attivita MVNA,
valorizzando gli investimenti sostenuti negli ultiesercizi per lo sviluppo di una piattaforma e di
soluzioni tecnologiche innovative in grado di dbile soggetti interessati ad operare in lItalia in
qualita diOperatori Mobili Virtuali.
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BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
AL 30 GIUGNO 2015
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

al 30 giugno 2015

(migliaia di euro)

1 gen - 30 giu

1 gen - 30 giu

Note 2015 2014 )
Ricavi 1 25.546 29.609
Altri proventi 71 46
Totale 25.617 29.655
Variazione delle rimanenze di prodotti in corsdadiorazione
semilavorati e finiti (39) 127
Materie prime, semilavorati e prodotti finiti (147) (278)
Servizi esterni 2 (20.390) (22.400)
Godimento beni di terzi 3 (667) (637)
Costi del personale 4 (7.074) (7.221)
Ammortamenti 5 (775) (1.345)
Costi interni capitalizzati 6 484 322
Altri costi 7 (648) (628)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (3.639) (2.405)
Proventi finanziari 8 926 480
Oneri finanziari 8 (580) (257)
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (3.293) (2.182)
Imposte sul reddito del periodo 9 (1.036) (64)
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN
FUNZIONAMENTO (4.329) (2.246)
Utile (perdita) da attivita cedute e cessate 10 1.921 (6.639)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA DELLA
QUOTA DI PERTINENZA DI TERZI (2.408) (8.885)
Utile (perdita) di pertinenza di Terzi (81) (29)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI PERTINENZA
DELLA CAPOGRUPPO (2.327) (8.856)
Risultato per azione 11 (0,57) (2,15)
Risultato per azione diluito 11 (0,57) (2,15)

(*): AisensidelllFRS 5 i dati relativi al periodl gennaio 30 giugno 2014 sono stati riclassificat
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
Note 2015 2014

Utile (perdita) del periodo (2.408) (8.885)

Altri utili (perdite) del conto economico complessio:

Altre componenti di conto economico complessivosetanna

successivamente riclassificate nell'utile/(perdida) periodo al netto

delle imposte.

Utile (perdita) derivante dalla conversione deabdi di imprese estere 27 1.356

Totale altre componenti di conto economico compleis® che

saranno successivamente riclassificate nell'utilggérdita) del

periodo al netto delle imposte. 27 1.356

Altre componenti di conto economico complessivondmesarannc

successivamente riclassificate nell'utile/(perdida) periodo al netto

delle imposte

Utile (perdita) attuariale su piani a benefici défi 323 (258)

Effetto fiscale relativo agli Altri utili (perdite) (89) 71

Totale altre componenti di conto economico compleis® che non

saranno successivamente riclassificate nell'utilg@érdita) del

periodo al netto delle imposte. 234 (187)

Totale Utile (perdita) complessivo del periodo (2.1% (7.716)

Totale Utile (perdita) complessivo del periodo attibuibile a:

Interessenza di pertinenza della Capogruppo (2.066) (7.687)

Interessenza di pertinenza di terzi (81) (29)

Totale Utile (perdita) complessivo del periodo (2.18 (7.716)
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
ATTIVO

(migliaia di euro) Note 30 giugno 2015 31 dicembre 2014

Attivita non correnti:

Immobili, impianti e macchinari 12 7.181 7.881
Avviamento 13 2.921 2.921
Altre attivita immateriali 14 1.010 838
Altre attivita non correnti 524 574
Imposte differite attive 15 3.581 3.624
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 15.217 15.838

Attivita correnti:

Rimanenze di magazzino 16 470 442
Crediti commerciali 17 14.674 19.278
Altre attivita correnti 18 2.910 3.091
Attivita finanziarie correnti 19 12.267 17.063
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 20 12.028 11.548
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 42.349 51.422
TOTALE ATTIVITA' 57.56¢ 67.26(
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
PASSIVO

(migliaia di euro) Note 30 giugno 2015 31 dicembre 2014

Patrimonio netto:

Capitale Sociale 1.084 1.084
Riserva Sovrapprezzo Azioni 38.899 55.106
- Azioni proprie (871) (871)
Riserva di copertura e traduzione (4.694) (4.721)
Altre Riserve 722 5.010
Utili (Perdite) portati a nuovo (7.746) (9.128)
Utili (Perdite) del periodo (2.327) (19.347)
Quota di pertinenza della Capogruppo 25.067 27.133
Quota di pertinenza di Terzi 89 170
TOTALE PATRIMONIO NETTO 21 25.156 27.303

Passivita non correnti:

TFR e altri fondi relativi al personale 22 3.442 3.665
Imposte differite passive 23 566 519
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 4,008 4,184
Passivita correnti:

Fondi rischi ed oneri 2 116
Passivita finanziarie correnti 24 5.754 5.547
Debiti commerciali 25 17.487 24.767
Debiti tributari 26 594 638
Altre passivita correnti 27 4.565 4.705
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 28.402 35.773
TOTALE PASSIVITA' 32.410 39.957
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 57.56¢ 67.26(
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

S Capitale Riseva Azioni Riserva di Altre Rlsgrve € Risultato Totale. P.N.di  Totale P.N.
(migliaia di euro) . vrap. . copertura e utili a - P.N. di . .
sociale . proprie . del periodo Terzi consolidato
azioni traduzione nuovo Gruppo

Saldi al 1 gennaio 2014  1.08¢ 55.10¢ (871) (6.245 10.09C (3.164 (10.661 45.33¢ 1.03¢ 46.37¢
Destinazione risultato
dell'esercizio 2013 (4.697)  (5.964) 10.661 B B
Utile (perdita)
complessivo del periodo 1.356  (187) (8.856) (7.687) (29) (7.716)
Saldi al 30 giugno 2014 1.084 55.106 (871) (4.889) 5.206 (9.128) (8.856) 37.652 1.007 38.658
Saldi al 1 gennaio 2015  1.084 55.106 (871) (4.721) 5.010 (9.128) (19.347) 27.133 170 27.303
Destinazione risultato
dell'esercizio 2014 (16.207) (4.522) 1.382 19.347 - -
Utile (perdita)
complessivo del periodo 27 234 (2.327) (2.066) (81) (2.147)
Saldi al 30 giugno 2015 1.084 38.899 (871) (4.694) 722 (7.746) (2.327)  25.067 89 25.156
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(migliaia di euro) Note ~ L9en-30gu  1gen-30gu

2015 2014

A. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E ATT IVITA'
FINANZIARIE CORRENTI NETTE INIZIALI 23.064 18.229
B. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DEL PERIODO (4.312) 1.071
Risultato da attivita del periodo al netto delle vaazioni di capitale circolante (1.605 (5.493
Risultato del periodo delle Continuing Operation (4.248) (5.235)
Risultato del periodo delle Discontinued Operation 1.921 (3.621)
Ammortamenti delle Continuing Operation 5 775 1.760
Ammortamenti delle Discontinued Operation 167 -
Variazione netta del trattamento di fine rapporto (223) 408
Variazione netta delle Imposte differite 90 (159)
Variazione netta dei Fondi rischi ed oneri (114) 2
Differenza cambi di conversione 27 1.356
(Aumento) / diminuzione dei crediti: 5.765 4.296
(Aumento) / diminuzione delle scorte (28) (165)
Aumento / (diminuzione) dei debiti (7.038) (242)
Disponibilita generate (assorbite) dalle operazé®ii'esercizio delle Discontinued Operation (1.406) 2.675
C. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DI INVESTIME NTO (364) (2.204)
(Investimenti)/disinvestimenti in immobilizzazioni:

- Immateriali (353) (168)

- Materiali (37) (1.226)

- Finanziarie 50 (369)
Disponibilita generate (assorbite) dalle attivitindestimento delle Discontinued Operation (24) (441)
D. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' FINANZIARIE 153 (216)
Altre variazioni di Patrimonio Netto 234 (187)
Variazione della quota di terzi (81) (29)
E. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D) (4.523) (1.349)
F. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E ATT IVITA'
FINANZIARIE CORRENTI NETTE FINALI (A+E) 18.541 16.880
di cui: Disponibilita e mezzi equivalenti e att&ifinanziarie correnti nette inclusi tra
le Attivita e Passivita destinate alla venditiscontinued Operation - 440
FINANZIARIE CORRENTI NETTE FINALI (A+E) RIPORTATII N
BILANCIO 18.541 16.440
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Il bilancio consolidato semestrale abbreviato isolmella Relazione semestrale del Gruppo Acotel
al 30 giugno 2015 é stato predisposto nel rispadiqorincipi contabili internazionalnternational
Financial Reporting Standard§lFRS) emanati dallhternational Accounting Standards Board
(IASB) ed omologati dall’Unione Europea.

In particolare, il presente Bilancio consolidatongstrale abbreviato e stato predisposto secondo |l
principio contabile internazionale n. 34 — Bilanotermedi — che stabilisce i criteri per la
predisposizione dei bilanci infrannuali, ed é stegdatto in forma sintetica applicando la facolta
prevista dallo stesso principio n. 34. Tale bilansemestrale abbreviato non comprende, pertanto,
tutte le informazioni richieste dal bilancio anreialdeve essere letto unitamente al bilancio aanual
predisposto per I'esercizio chiuso al 31 dicemliyg42

| principi contabili adottati per la redazione delancio consolidato semestrale abbreviato sono
conformi a quelli utilizzati per la redazione delabcio consolidato del Gruppo Acotel al 31
dicembre 2014, ai quali si rinvia.

Le imposte sul reddito sono calcolate sulla badk gmsizione imponibile fiscale alla data di
chiusura del periodo. | debiti e i crediti tributger imposte sul reddito correnti sono rilevati al
valore che si prevede di pagare/recuperare alle/datorita fiscali applicando le normative fiscali
vigenti alla data di chiusura del periodo e le @i stimate su base annua.

Si segnala, inoltre, che il bilancio consolidatansstrale abbreviateé stato redatto tenendo in
considerazione i principi contabili in vigore atlata di predisposizione; tali principi potrebbeomn
coincidere con le disposizioni degli IFRS in vigale31 dicembre 2015 per effetto di orientamenti
futuri della Commissione Europea in merito all’owgézione dei principi contabili internazionali o
dell’emissione di nuovi principi o di interpretamiada parte dello IASB o dell'lFRIC.

Le situazioni contabili al 30 giugno 2015 utilizegber il consolidamento sono state predisposte
sulla base delle risultanze contabili alla stesda,dntegrate dalle rettifiche necessarie perrease
il principio della competenza economica.

| nuovi principi ed interpretazioni riguardano:

e |FIC 21 — Tributi;

* Modifiche all' IFRS 1 — Prima adozione degli IFRS;
* Modifiche all' IFRS 3 — Aggregazioni aziendali;

* Modifiche all'lFRS 13 — Valutazione del fair value;
¢ Modifiche allo IAS 40 — Investimenti immobiliari.

L’adozione di tali principi ed interpretazioni nba avuto effetti dal punto di vista della valutaweo
delle poste del bilancio consolidato.
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Di seguito vengono indicati i principi, le interpagioni e gli aggiornamenti a principi gia pubbtica
0 non ancora omologati dal’Unione Europea, obltigan periodi successivi a quello in corso e
per i quali non e stata decisa oppure non e coits¢&atiozione anticipata:

* IFRS 14 — Regulatory deferral accounts;

* IFRS 15 - Revenues from contracts with customers;
* Modifiche alllFRS 9 — Strumenti finanziari;

* Modifiche alllFRS 10 — Bilancio consolidato;

e Moadifiche all'lFRS 11 — Accordi a controllo congitmn

* Modifiche allo IAS 16 — Immobili, impianti e macctari;
* Modifiche allo IAS 19 —Piani a benefici definiti: contributi dei dipendent
* Moadifiche allo IAS 27 — Bilancio consolidato e segto;

* Moadifiche allo IAS 28 — Partecipazioni in impres#legate;

 Modifiche allo IAS 38 — Attivitd immateriali.

Il Gruppo sta valutando I'eventuale impatto sublbdio consolidato derivante dall’applicazione di

tali principi ed interpretazioni.

Di seguito sono riepilogati i principali dati dellocieta incluse nell’area di consolidamento,

detenute, direttamente o indirettamenteAdatel Group S.p.Asocieta capogruppo.

Societa acc?jitsailzciicime % di gﬂtgglcl)o del Sede Capitale sociale
Acotel S.p.A. 28 aprile 2000 99,9% (3 Roma REY 13.000.000
QEPQ.ACOte' Engineering and Manufacturing | 5g arile 2000 99,9% Roma EURD 858.000
Acotel Chile S.A. 28 aprile 2000 100% Sa“gﬁgo del | ysp 17.330
Acotel Espana S.L. 28 aprile 2000 100% Madrid URD 3.006
Acotel Do Brasil Ltda 8 agosto 2000 (1 100% BéoJaneiro BRL 1.868.25D
Info2cell.com FZ-LLC 29 gennaio 2003 (2) 100% ubiai usb 5.000.00(
Emirates for Information Technology Co. 29 gennd62 100% (4) Amman JOD 710.000
Acotel Interactive, Inc. 28 giugno 2003 (1) (017 Wilmington uUsD 10.00d
peotel interactive Conteddo Para Telefonia ¢ iugno 2006 (1) 100% (5) | Riode Janeifo  BRL as0.
Yabox LLC 24 ottobre 2007 (1 100% (5) Wilmington SD 1
Rawafed Information Company LLC 24 febbraio 2008 (1) 51% (4) Riyadh SAR 500.00p
Flycell Italia S.r.l. 10 luglio 2008 (1) 100% (5) Ra EURO 90.00(
Flycell Argentina S.A. 26 ottobre 2009 100% (6) Rlata ARS 12.00d
Acotel Servicos De Telemedicina Ltda. 28 marzo 231 100% (7) Rio de Janeirg BRL 400.000

27



NCOTEL

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2015

Acotel Telecomunicap Ltda. 28 marzo 2011 (1) 100% (7) Rio de Jane|ro BRL 400.000
Bucksense, Inc. 28 giugno 2011 (1) 100% Nevada UsD 0.00D
Noverca S.r.l. 10 luglio 2002 (8) 100% (9) Rom EURO 10.0009
Noverca Italia S.r.l. in liquidazione 9 maggio 2003 100% (9) Roma EURC 10.04
Acotel S.R.L. 30 luglio 2013 (1) 100% (6) Buenos Airg ARS 20.000
Acotel Interactive India Private Limited 22 agogtil3 (1) 100% (5) Mumbai INR 100.090
BSENGAGE LLC 9 gennaio 2015 100% (10) Nevada usD 1

(1) La data di ingresso nel Gruppo coincide con qudilzostituzione della societa

(2) Precedentemente a tale data il Gruppo detenevb3fifo del capitale della societa, tra le partezipai in societa collegate.
(3) Partecipata da AEM Acotel Engineering and ManufiactuS.p.A. per '1,92%.

(4) Controllata attraverso Info2cell.com FZ-LLC.

(5) Controllata attraverso Acotel Interactive Inc.

(6) Controllata attraverso Acotel Interactive Inc. e ¥ahLC.

(7) Controllata attraverso Acotel do Brasil Ltda.

(8) Precedentemente a tale data il Gruppo detenevb5§iéo del capitale della societa, tra le partegipai in societa collegate.
(9) Dal 20 maggio 2013 il Gruppo detiene il 100% delitzde della societa.

(10) Controllata attraverso Bucksense, Inc.

Si segnala che nel corso del primo semestre 2Qddxiiinetro di consolidamento si € modificato per
effetto della cessione del 100% della partecipaziodetenuta nella societéFlycell
Telekomunikasyon Hizmetler AeSdella costituzione della sociB&8ENGAGE LLGla parte della
controllataBucksense, Inc.

Inoltre, per la sopraggiunta irrilevanza economilza,partecipatalrbe Roma S.S.D. a r.k
fuoriuscita dal perimetro di consolidamento dag&hnaio 2015.

La redazione del bilancio consolidato semestralerealiatoe delle relative note in applicazione
degli IFRS ha richiesto l'effettuazione di assumzi@ |'elaborazione di stime i cui risultati
potrebbero differire dai valori dei ricavi, dei tipsdelle attivita e delle passivita che si
rendiconteranno a consuntivo.

Le stime sono state utilizzate principalmente jdexare i valori dei ricavi e dei costi non ancora
confermati dai clienti e dai fornitori, le eventugkrdite di valore subite dall’avviamento e dal
magazzino, gli accantonamenti per rischi su credisiu contenziosi e le imposte. Le stime e le
assunzioni sono riviste periodicamente e gli @ffitbgni variazione sono riflessi immediatamente
a conto economico.

In questo contesto si segnala che la situazionsatawdalle persistenti difficolta del contesto

economico e finanziario ha comportato la neceskigdfettuare assunzioni riguardanti 'andamento
futuro caratterizzate da significativa incertezzear cui non si puo escludere il concretizzarsi, nel
prossimo semestre, di risultati diversi da quartimao e che quindi potrebbero richiedere

rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né @awili, anche significative, al valore contabile

delle relative voci. Le voci di bilancio principaémte interessate da tali situazioni di incertezza
sono i fondi svalutazione crediti e svalutaziongyazzino e I'avviamento.
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In particolare, per quanto riguarda i valori deasi e dei costi non ancora confermati dai cliesiti,

fa presente che parte del fatturato relativo ppalenente ai mesi di maggio e giugno generato dai
servizi Digital entertainmentd alcune voci di costo ad esso correlate includdato preliminari,
derivanti principalmente dai sistemi interni dieshzione, e stime non ancora confermate dagli
integratori e/o dagli operatori

Inoltre il management si consulta con i propri edesti esperti in materia legale e fiscale ed
accerta una passivita a fronte di eventuali combshguando ritiene probabile che si verifichera un
esborso finanziario e quando l'ammontare delle iperadche ne deriveranno puo essere
ragionevolmente stimato. Nel caso in cui un esbdirsnziario diventi possibile ma non ne sia
determinabile 'ammontare ne viene fatta menziagllemote di bilancio.

Infine, taluni processi valutativi, in particolaggelli piu complessi quale la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivita immobilizzasono generalmente effettuati in modo completo
solo in sede di redazione del bilancio annualesosatasi in cui vi siano indicatori dmpairment
che richiedano un'immediata valutazione di evenfoeiddite di valore.

Il Gruppo Acotel é attualmente organizzato in neeadi business:
- Acotel Interactive,

- Acotel TLC;

- Acotel Net.

Conformemente con quanto previsto dall'lFRS 8,ticseoperativi attraverso cui il Gruppo opera
sono stati determinati sulla base della reporastitilizzata dal Management del Gruppo per
assumere le decisioni strategiche. Tale repomrtistibe riflette anche l'attuale assetto organigpati
del Gruppo, € basata sui diversi prodotti e serfomniti ed € predisposta utilizzando gli stessi
principi contabili descritti in precedenza nel gaedo “Criteri di redazione” del bilancio semesgral
abbreviato.

E’ opportuno precisare che, a seguito della cessaziel busines®tail Novercae della cessione
della Flycell Telekomunikasyon Hizmetler A.8informativa relativa ai settori operativi viene
illustrata per le Attivita in funzionamento in moda riflettere il nuovo assetto organizzativo del
Gruppo.

Di seguito si fornisce un’analisi dei risultati attori operativi e per area geografica.

Risultati per settori operativi

I Conto economico per settore di attivita nel prisemestre 2015 e nel primo semestre 2014 e |l
seguente:
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(in migliaia di euro)

Ricavi:
Ricavi da clienti terzi
Ricavi intersettoriali

Totale

Margine operativo lordo
Ammortamenti e svalutazioni

Risultato Operativo

Proventi finanziari

Oneri finanziari

Utile (perdita) del periodo prima delle imposte

Imposte sul reddito del periodo

Utile (perdita) derivante dalle attivita in
funzionamento

(in migliaia di euro)

Ricavi:
Ricavi da clienti terzi
Ricavi intersettoriali

Totale

Margine operativo lordo
Ammortamenti e svalutazioni

Risultato Operativo

Proventi finanziari

Oneri finanziari

Utile (perdita) del periodo prima delle imposte

Imposte sul reddito del periodo

Utile (perdita) derivante dalle attivita in
funzionamento

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2015

1 gen - 30 giu 2015

ACOTEL ACOTEL ACOTEL T
INTERACTIVE TLC NET Elisioni / Altro Totale
24.088 581 877 - 25.546
24.088 581 877 - 25.546
(10) (1.830) (1.027) 3 (2.864)
(392) (312) (71) - (775)
(402) (2.142) (1.098) 3 (3.639)
846 6 2 72 926
(560) (8) (2) (10) (580)
(116) (2.144) (1.098) 65 (3.293)
(1.036)
(4.329)
1 gen - 30 giu 2014 |
ACOTEL ACOTEL ACOTEL T
INTERACTIVE TLC NET Elisioni / Altro Totale
28.610 362 637 - 29.609
28.610 362 637 - 29.609
2.280 (2.072) (1.102) (166) (1.060)
(428) (945) (34) 62 (1.345)
1.852 (3.017) (1.136) (104) (2.405)
550 10 1 (81) 480
(232) ) 1) (21) (257)
2.170 (3.010) (1.136) (206) (2.182)
(&4
(2.246)

Il totale Attivo consolidato per settore di att&vinl 30 giugno 2015 e al 31 dicembre 2014 e il

seguente:

(in migliaia di euro)

ACOTEL Elisioni /
INTERACTIVE ACOTEL TLC ACOTEL NET Altro Totale
Al 30 giugno 2015 48.134 6.761 2.703 (32) 57.566
Al 31 dicembre 2014 56.961 7.996 2.266 37 67.260
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Risultati per area geografica

La tabella seguente fornisce una analisi delle emdalizzate dal Gruppo con clienti terzi neiivar
mercati geografici, indipendentemente dalla natigidbeni ceduti o dei servizi erogati:

1gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 201F % 2014 %
America Latina 10.795 42,3% 13.750 46,4%
Medio - Oriente 5.853 22,9% 6.197 20,9%
[talia 5.842 22,9% 8.189 27, 7%
India 2.770 10,8% 194  0,6%
Altri paesi europei 274 1,1% 819 2,8%
Africa 11 - 19 01%
Nord America 1 - 441  15%

Totale ricavi verso terz 25.54¢  100% 29.60¢ 100%

Di seguito si riporta la suddivisione per area gefiga del valore complessivo delle Attivita non
correnti, escluse le attivita finanziarie e le irsf@odifferite attive:

(migliaia di euro) Al 30 giugno 2015 Al 31 dicembre 2014
America Latina 4.469 4.936
Medio - Oriente 3.016 2.988
Italia 2.625 2.673

Nord America 1.469 1.548
Altri paesi europei 37 43
India 20 26

Totale attivita non correnti 11.636 12.214

Si segnala che con nessun cliente il Gruppo hargenena percentuale superiore al 10% del totale
ricavi del periodo.

Nota 1 - Ricavi

Nel primo semestre 2015 i Ricavi sono stati pa25a&b46 migliaia di euro, in flessione del 14%
rispetto a quelli conseguiti nel corrispondenteiquir dell’esercizio precedente. Nella seguente
tabella vengono dettagliati i ricavi del semestre:
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(in migliaia di euro

! 9820_1::0 giu ! ge;o-lfo giu Variazione
Acotel Interactive 24.088 28.61( (4.522
Acotel Net 877 631 240
Acotel TLC 581 36 219
Totalg 25.546 29.604 (4.063__I

ACOTEL INTERACTIVE

L’area di business Acotel Interactive include lévat svolte direttamente in favore dell'utente
finale Digital entertainment nonché di operatori telefonici e di aziende carorali (Mobile
servicey, tali attivita hanno ad oggetto prevalentemerdeofjazione di contenuti e di servizi a
valore aggiunto sia su terminali mobili sia su web.

Il dettaglio dei ricavi dell’Area é evidenziato leetabella successiva:

1gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 2015 2014 Variazione
Digital entertainment 17.375 21.886 (4.511)
Mobile services 6.713 6.724 (1)

Totalr 24.088 28.610 (4.522)

Nel primo semestre 2015 i serviRigital entertainmentsono risultati pari a 17.375 migliaia di
euro, in diminuzione del 21% rispetto all’analogeripdo 2014. Tali servizi sono erogati Aeotel
Interactive Inc.e dalle sue dirette controllate, per un totale @dr2.033 migliaia di euro, dacotel
S.p.A. per 2.878 migliaia di euro e diafo2cellper 2.464 migliaia di euro.

| Mobile servicespari a 6.713 migliaia di euro, risultano sostalmzénte in linea rispetto al primo
semestre 2014. Essi includono i ricavi generatiattiVita svolta dalnfo2cell LLCin favore dei
principali operatori di telefonia mobile dell'ar@aedio-orientale, pari a 3.389 migliaia di euro, i
proventi conseguiti dalla controllatAcotel do Brasil Ltdaper lattivita svolta in favore
dell'operatore brasiliand@IM Celular, pari complessivamente a 2.798 migliaia di eurauelli
derivanti dall’erogazione di serviziBelecom Italiada parte della controllatdcotel S.p.A.pari a
526 migliaia di euro.

ACOTEL NET

| ricavi derivanti dall’area Acotel NET sono statri a 877 migliaia di euro, in crescita del 38%
rispetto al corrispondente periodo 2014, come dkdtia nella seguente tabella:
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1gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 2015 2014 Variazione

Security systems 494 564 (70)

Energy 383 73 310
Total 877 637 240

Nel segmentoSecurity systems ricavi, pari a 494 migliaia di euro, sono ricartili alla
progettazione, produzione e manutenzione di sisgetironici di sicurezza interamente conseguiti
in Italia dalla controllateAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.pgfazie all’attivita di
installazione, fornitura, assistenza e manutenzidegli impianti di telesorveglianza installati
principalmente presso alcune filiali provincialilldeBanca d’ltalia, presso le questure italiane e
presso alcune societa del Grugf©EA.

Nel segmentoEnergyi ricavi sono stati pari a 383 migliaia di euro nte principalmente
dell’'attivita commerciale che |IAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.pséa portando
avanti nell'interesse d?oste Italiane S.p.Aer monitorare i consumi energetici di circa 8.5
postali.

ACOTEL TLC

Nel primo semestre 2015 i ricavi derivanti dallar&cotel TLC sono stati pari a 581 migliaia di
euro, in aumento del 60% rispetto al corrispondgetéodo 2014, come dettagliato nella seguente
tabella:

1 gen-30giu 1 gen - 30 giu

(migliaia di euro) 2015 2014 Variazione

Mobile Virtual Network Aggregator 319 45 274

Mobile communications 262 317 (55)
Total 581 362 219

Nel semestre Acotel ha generato ricavi nel segmitaoile Virtual Network Aggregatoper 319
migliaia di euro attraverso il traffico generatongipalmente dai clienti dNoitel Italia S.r.l.e di
LinkemS.p.A.e attraverso le attivita finalizzate ad abilitéreliente Ringo Mobile S.p.Aper i
servizi diMobile Virtual Network Operator.

| ricavi derivanti dai servizMobile communicationspari a 262 migliaia di euro, sono imputabili
essenzialmente all’attivita commerciale svoltaalaltotel S.p.A.

Nota 2 — Servizi esterni

| Servizi esterni, pari a 20.390 migliaia di eurgutiano in diminuzione rispetto al primo semestre
2014 ed articolati come dettagliato nella tabetiguente:

33



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2015

(in migliaia di euro

! gego-lféo gu 1 gego-lio gu Variazione

Servizi di interconnessione e billing 9.29 12.457 178
Pubblicita 4578 2.995 1.58
Content providers 2.785 3.344 (559)
Consulenze professionali 999 924 7
Connettivita e utenze varie 536 534 2
Compenso organi sociali 414 419 (5
Servizi di telecomunicazione 336 - 336
Viaggi e trasferte 215 262 (47
Revisione contabile 178 188 (10)
Manutenzioni ordinarie 176 208 (32“
Lavorazioni esterne 120 142 (22“
Acquisto pacchetti SMS 107 167 (60}
Altri costi minori 667 760 (93“

Totale 20.390 22.40( (2.01]D)

Il decremento e principalmente riconducibile alianidiuzione dei costi di interconnessione ed
esazione connessi con la metodologia di contabitibne dei ricavDigital entertainmentsu base
lorda ed alla flessione dei costi per content mtewi L'incremento dei Servizi pubblicitari é
imputabile principalmente al lancio dei servizindia.

Nota 3 — Godimento beni di terzi

| costi perGodimento beni di terzi sono pari a 667 migliaiaedro ed includono principalmente i
costi per la locazione degli uffici presso cui agper le societa del Gruppo.

Nota 4 - Costi del personale

| Costi del personale includono:

(in migliaia di euro

! ge;o-l’éo giuj 1 gego-ljo 91 Variazione
Salari e stipendi 5.213 5.334 (121)
Oneri sociali 1.111 1.172 (61)
Trattamento di fine rapporto 218 204 14"
Oneri finanziari (26) (44 18"
Altri costi 558 555 3]
Totale 7.074 7.221 (141)

Tra gli altri costi del personale sono inclusi gieri sostenuti in relazione ai servizi di formamo
ed aggiornamento professionale, spese di prevemzéordi tutela della salute oltre all’'onere
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contributivo per i piani pensionistici a contribome definita relativi al personale delle contr@lat
estere.

La distribuzione territoriale delle risorse umam @ruppo viene evidenziata nella tabella seguente:

30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014

Italia 142 141 141
Brasile 55 54 57
Giordania 49 50 55
Usa 25 29 30
Spagna 10 13 15
Emirati Arabi Uniti 6 6 6

Arabia Saudita 4 4 5

India 2 - -

Totale 293 297 309

Nel prospetto seguente € riportata la consisterzdigendenti per categoria di appartenenza al 30
giugno 2015 confrontata con la media dei priminsesi 2015 e 2014:

30 giugno 2015 | 08 1s| semestre 2014
Dirigenti 18 18 21
Quadri 57 59 58
Impiegati e Operai 218 218 241
Totale 293 295 320

Si ricorda che nel corso del primo semestre 205kt ceduta la partecipazione detenuta nella
controllataFlycell Telekomunikasyon Hizmetler Aesnel corso del terzo trimestre 2014 e stata
ceduta la partecipazione detenuta nella controllatay Softwaree in tutte le societa da questa
partecipate. Pertanto, per omogeneita di confrontoati esposti nelle tabelle relative alla
distribuzione territoriale delle risorse umane @lppo ed alla consistenza dei dipendenti per
categoria di appartenenza relativi al 30 giugnd 8ladicembre 2014 sono presentati senza tener
conto del personale di dette partecipate. Per cetegta d’informazione, il totale dei dipendenti al
30 giugno 2014 dellglycell Telekomunikasyon Hizmetler AeSdellaJinny Softwareera pari a 192

unita mentre al 31 dicembre 2014 il totale dei dgenti dellaFlycell Telekomunikasyon Hizmetler
A.S.era pari a 1 unita.

Nota 5 - Ammortamenti

Gli Ammortamenti si dettagliano nel modo seguente:
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(in migliaia di euro

! ge;o-lf‘,o giuy 1 ge;o-lio 91 Variazione
Ammortamento attivita immateriali 30 q0 (41)
Ammortamento immobili, impianti e macchinari 786 @52 (529
Totale 775 1.345 (57

Gli Ammortamenti delle attivita immateriali includo 'ammortamento dei software, delle licenze
utilizzate dalle varie societa del Gruppo e deiticgsstenuti per la messa a disposizione e
configurazione delle infrastrutture tecnologiche Tailecom lItalia, funzionali all'erogazione dei
servizi MVNA.

Gli  Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali i s riferiscono  principalmente

allammortamento degli apparati per le telecomurimai e delle infrastrutture necessarie per lo
svolgimento delle attivita aziendali.

Nota 6 - Costi interni capitalizzati

| Costi interni capitalizzati, pari a 484 migliait euro, sono relativi, per 384 migliaia di eurd, a
personale impiegato nello sviluppo di software evaufunzionalitd necessarie per I'erogazione dei
servizi NET e MVNA e, per 100 migliaia di euro, devicesper i serviziEnergy distribuiti in
comodato d’'uso ai clienti Acotel ed alle SNbverca

Nota 7 - Altri costi

Gli Altri costi, pari a 648 migliaia di euro, sonderiti, per 324 migliaia di euro, ad imposte
indirette dovute d#cotel do Brasile daAcotel Interactive LTDAN ottemperanza alla normativa
fiscale brasiliana.

La parte residua include le spese generali e gri@ostenuti dalle societa del Gruppo nell’ambito
della propria gestione ordinaria.

Nota 8 - Proventi ed oneri finanziari

Il saldo netto della gestione finanziaria € positper 346 migliaia di euro e si articola come segue

(in migliaia di euro

L ge;o-l?éo giu 1 ge;o-lio 9 variazione |
Proventi da investimenti finanziari 648 385 3")3

Utili su cambi 236 05 141 ||
Interessi attivi bancari 2 - 2 ||
Totale proventi finanziari 926 480 446"
Perdite su cambi (508 (178 (33q)

Interessi passivi ed oneri bancari D7) 23) || (@)
Altri oneri finanziari (45) (56 11||
Totale oneri finanziari (580) (257 (323“
Totale gestione finanziarig 346 223 12:"
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| proventi da investimenti finanziari sono relatiggli utili generati da attivita finanziarie detsde
per la negoziazione (di cui 615 migliaia di euroivBno dalla valutazione &hir valuedelle attivita
finanziarie possedute dal Gruppo al 30 giugno 2015)

Il risultato della gestione valutaria € ascriviljiencipalmente a componenti di natura economica e
finanziaria generatesi tracotel Interactive Ince le sue controllate.

Nota 9 - Imposte sul reddito del periodo

Le Imposte stimate per il primo semestre 2015t&i@ano come segue:

(in migliaia di euro)

1 ge;ofr,o giup 1 ge;o-lio U1 Variazione
Imposte correnti sul reddito del periodo 969 434 530 "
Imposte differite attive 55 119 (641|
Imposte differite passive 12 (494 506
Totale 1.036 64 o7%

L’ammontare complessivo risulta pari a 1.036 miglidi euro e accoglie, nelle imposte correnti,
I'accantonamento per imposte sul reddito delleetaailel Gruppo.
Nelle imposte differite attive e passive vienewdt® il rientro delle imposte contabilizzate negli
esercizi precedenti al netto dello stanziamenteteféto nel semestre dalle societa del Gruppo.

La riconciliazione tra il carico teorico IRES al,8% ed il carico effettivo complessivo & esposta

nel seguente prospetto:
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(in migliaia di euro) I° semestre 0 I° semestre
% %
2015 2014

Risultato ante impost¢ (3.293) (5.200)*
Imposte teoriche calcolate al 27,5% sul risultatte ampost (906, 27,5% (1.430 27,5%
Effetto fiscale delle perdite delle societa itabgver le quali non
ricorrono i presupposti per l'iscrizione delle irspodifferite attiv 22¢ 6,8% 1.37¢  26,5%
Effetto fiscale netto variazioni permanenti in amtoeed in
diminuzione (43)  (1,3%) 32¢ 6,3%
Differenze tra imposte teoriche ed effettive relatalle controllate
ester 1.19:  36,2% (102 (2,0%)
Effetto fiscale netto su attivita destinate alladite 52¢  16,0% (163  (3,1%)
Effetto fiscale derivante dall'applicazione delRI& 5 per
operazione Jinny Softwe - - (7) (0,1%)
Altre variazioni minot 3i 1,1% (1) -
IRES 1.03: 31,3% : -
IRAP ¢ 6:
Imposte sul reddito del periodo 1.036 64

(*): Il risultato ante imposte relativo al 1° senres2014 non tiene conto degli effetti dell'applicaz dell'IFRS 5.

Nel confronto tra onere fiscale iscritto in bilamodéd onere fiscale teorico non si tiene conto
delllRAP in quanto, essendo un’imposta con unalagonibile diversa dall’'utile ante imposte,
genererebbe degli effetti distorsivi tra un perioglb un altro. Le imposte teoriche sono state
pertanto determinate solo sulla base dell’aliquBES in vigore (27,5%).

Le imposte relative agli imponibili generati dadlentrollate estere sono state calcolate secondo le
aliquote vigenti nei rispettivi Paesi.

Non sono state rilevate imposte differite attive pemplessivi 5,3 milioni di euro sulle perdite
fiscali maturate al 30 giugno 2015 da alcune sacjmrtecipate in quanto si ritiene che non
ricorrano allo stato attuale tutti i presuppost [@eloro iscrizione. In particolare, tale importo
riferisce:

» per circa 1,8 milioni di euro alle perdite fiscdliNoverca S.r.lantecedenti all’adesione al
consolidato fiscale nazionale;

e per circa 3,5 milioni di euro alle perdite fiscalibite daNoverca S.r.l., Acotel S.p.AAEM
Acotel Engineering and Manufacturing S.pralative agli esercizi precedenti e al primo
semestre 2015 wasferite adAcotel Group S.p.Aper effetto dell’adesione al consolidato
fiscale nazionale. | piani pluriennali delle soai@icluse nel consolidato fiscale nazionale,
infatti, pur supportando il recupero delle imposiéerite attive iscritte (Nota 15), non
garantiscono, al momento, il recupero, nell'orizeatemporale degli anni espliciti del piano
(2015-2019), delle perdite fiscali non rilevate.
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Si segnala, inoltre, che non sono stati rilevatiadeontrollata statunitens&cotel Interactive Inc.
ulteriori crediti per imposte pagate all’estero peca 3,6 milioni di euro poiché, stante il sedtali
business in cui operano le societa del Grupmotel Interactive non viene ritenuto corretto
utilizzare proiezioni di imponibili fiscali che vado oltre il 2015. Tali crediti sono riportabili a
nuovo fino ad un massimo di dieci anni dalla dataui sono stati generati.

Per completezza di informazione, di seguito sintgpéa movimentazione subita nel corso del primo
semestre 2015 dalle perdite fiscali generate dakalaato fiscale nazionale, distinguendo tra
quelle iscritte nelle imposte differite attive d&uppo e quelle non iscritte:

(in migliaia di euro)

Il 31/12/2014 | Incrementi | Decrementi| 30/06/2015
"Imposte diff. attive iscritte sulle perdite del sofidato fiscale 2.555 - . 2.555
"Imposte diff. attive non iscritte sulle perditecidi del consolidato fiscale 4.567 739 - 5.306
. Totale 7.121 739 - 7.860

Nota 10 — Utile (perdita) da attivita cedute e cease

Come ampiamente descritto nella precedente Relaziorermedia degli Amministratori sulla
gestione al 30 giugno 2015, nel corso del semdsBrippo ha concluso operazioni strategiche di

dismissione parziale di segmenti di business e alicati ritenuti privi di apprezzabili prospettive
reddituali.

Di seguito viene fornito il dettaglio dei valori @wmici riportati nella voce Utile (perdita) da

attivita cedute e cessate inerenti la cessaziohebusinessretail Noverca e la vendita delle
controllateFlycell Telekomunikasyon Hizmetler AeSinny Softwre Ltd.quest’ultima avvenuta nel

corso del 2014:

Conto economico business retail Noverca

(migliaia di euro)

1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
2015 2014

Ricavi 2.79¢ 5.22¢
Altri ricavi 2.973 40
Variazione delle rimanenze di prodotti in corsdadiorazione
semilavorati e fini (22) 8
Materie prime, semilavorati e prodotti fir (16) (211
Servizi esterni (2.503) (6.964)
Costi del personale (660) (691)
Costi interni capitalizzati 24 191
Altri costi 4a7) (38)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 2.543 (2.441)
Ammortamenti (167) (415)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 2.376 (2.856)
Gestione finanziaria (208) (169)
UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE E CESSATE 2.16¢ (3.025
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Conto economico Flycell Telekomunikasyon HizmetleA.S.

(migliaia di euro)

1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu

2015 2014

Ricavi 53 363
Servizi esterni (55) (317)
Godimento beni di terzi - (5)
Costi del personale (6) 47
Altri costi (2) (8)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (10) (14)
Gestione finanziaria 10 21
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO - 7
Utile (perdita) derivante dalla cessione della stci (247) -
UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE E CESSATE (247) 7

Conto economico Jinny Software Ltd

(migliaia di euro)

1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu

2015 2014
Ricavi - 7.075
Materie prime, semilavorati e prodotti fir - (384,
Servizi esterni - (1.381)
Godimento beni di terzi - (220)
Costi del personale - (4.575)
Costi interni capitalizzati - 380
Altri costi - (310)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) - 58E
Ammortamenti - (292)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) - 293
Gestione finanziaria - (233)
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO - 60
Imposte sul reddito del periodo - @)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO - 53
Impairment avviamento ed oneri accessori di verdlithnny Softwair - (2.946)
Oneri accessori di vendita di Jinny Software - (728)
UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE E CESSATE - (3.621

Nota 11 - Risultato per azione

Il calcolo del risultato per azione di base e dduwsi articola sui seguenti dati:
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(migliaia di euro)

Risultato (in migliaia di euro)

Numero di azioni (in migliaia)

Azioni in circolazione ad inizio esercizio

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2015

1 gen-30giu

2015

Media ponderata di azioni proprie in portafogliguaistate/vendute nel periodo

Media ponderata di azioni ordinarie in circolazione

Risultato per azione base e diluito **

*.al netto delle azioni proprie in portafogliieastessa data

** j risultati per azione base del primo seme&@45 e 2014 coincidono con i risultati per azioiteitil non sussistendo le fattispecie

diluitive indicate dallo IAS 33

ATTIVITA’ NON CORRENTI

Nota 12 - Immobili, impianti e macchinari

Il dettaglio della voce in oggetto, al netto deatii fondi ammortamento, € il seguente:

(in migliaia di euro)

(2.327)

4114 *

4114

(0,57)

. Fondo \(alorg di \(alorg di
Costo storico Ammortamento bilancio al bilancio al
30-06-2015 31-12-2014

Terreni e fabbricati 3.83p (300 3.539 3.883
Impianti e macchinario 16.357 (14.701) 1.656 2.044
Attrezzature industriali 2.32p (1.990) 336 328
Immobilizzazioni in corso e accd 11 : 1] 19
Altre 4.691 (3.052) 1.639 1.604
Totale 27.224 (20.043) 7.181 7.881

La voce Terreni e fabbricati € relativa ad un imif@hcquistato nel 2011 a Rio de Janeiro dalla
controllataAcotel do Brasildestinato a sede sociale e commerciale dellasstedglle altre societa

brasiliane del Gruppo.

Gli Impianti e macchinari includono principalmengepiattaforme telematiche installate presso le

1 gen-30giu

diverse sedi delle societa del Gruppo ed utilizpatel’erogazione dei servizi a valore aggiunto.

Tra le Attrezzature industriali sono incluse, ttaaitri, gli elaboratori elettronici utilizzati e

sviluppo e manutenzione dei proddtdrdware e software nello sviluppo e gestione dei servizi a

valore aggiunto e nelle attivita operative interne.

Nella voce “Altre” sono inclusi i mobili e gli arde unitamente alle migliorie su beni di terzi.
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Nel corso del primo semestre 2015 nessuna immebiipne materiale & stata oggetto di
rivalutazioni e/o svalutazioni. Non sono stati itigcati indicatori di perdita di valore della peste
voce di bilancio.

In allegato e riportato il dettaglio della movimarnbne degli immobili, impianti e macchinari
intervenuta nel corso del semestre. || decremembites nel semestre, relativamente alle attivita in

funzionamento, € imputabile essenzialmentassktsinteramente ammortizzati che non generano
piu benefici economici per il Gruppo.

Nota 13 - Avviamento

L’Avviamento e stato allocato all@ash Generating Unifdi seguito CGU) identificate nell’ambito
dei settori operativi del Gruppo. La seguente tab®lidenzia I'allocazione degli avviamenti:

(in migliaia di euro)

Settore operativo CGU 30-06-2015| 31-12-2014 VariazionH

Acotel Interactivi Info2cell 2.627 2.627 -

Acotel Net AEM 294 294 -
Totale 2.921 2.921 [

Il Gruppo verifica la recuperabilita dell’Avviamentlmeno una volta I'anno, in sede di chiusura
del bilancio d’esercizio, o piu frequentemente queali siano indicatori di perdita di valore.

Al 30 giugno 2015, principalmente in base al raffm effettuato tra i dati previsionali ed i dati
consuntivi riferibili a ciascuna CGU, non sono isidentificati indicatori di perdita di valore
dell’avviamento e pertanto non si é ritenuto nemesgprocedere alla verifica di recuperabilita.
Nota 14 - Altre attivita immateriali

Il dettaglio delle Altre attivita immateriali al 3flugno 2015 ¢ il seguente:

(in migliaia di euro

. Fondo \(alorg di \(alorg di
Costo storico Ammortamento bilancio al bilancio al
30-06-201! 31-12-201.
Diritti di brevetto industriale e di
utilizzazione di opere dell'ingegno 1.11¢ (816} 30z 26
Concessioni, licenze e diritti simili 4.840 (4.190) 65( 814
Immobilizzazioni in corso e acconti 58 . 58 -
Altre 1.000 (1.000Q) -
Totale 7.016 (6.006 1.01( 839

| Diritti di brevetto industriale e di utilizzo del opere dell'ingegno consistono nei software
specifici sviluppati internamente o commissionateezi e funzionali all’attivita di erogazione dei
servizi telematici e al funzionamento della ret®timativa interna delle societa del Gruppo.
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Il valore netto della voce Concessioni, licenzardtdsimili rappresenta principalmente i costirpe
la messa a disposizione e configurazione delleastfutture tecnologiche di Telecom ltalia,
necessarie all'effettuazione del traffico telefanda parte dei clienti del Gruppo.

Nel corso del primo semestre 2015 nessuna immabidipne immateriale é stata oggetto di
rivalutazioni e/o svalutazioni. Non sono stati itigeati indicatori di perdita di valore della peste
voce di bilancio.

In allegato € inserito il dettaglio con la movimeribne delle immobilizzazioni immateriali

avvenuta nel corso del semestre. || decrementdcuiel semestre, relativamente alle attivita in
funzionamento, & imputabile adsetsnteramente ammortizzati e non piu utilizzati.

Nota 15 - Imposte differite attive

Esponiamo di seguito il dettaglio comparativo deiféerenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte anticipate:

(in migliaia di euro

30-06-2015 31-12-2014
Imposte Aliquota Imposte Aliquota
fiscale fiscale
Imposte differite attive
Rettifiche IAS/IFR¢ 12: 27,5% 211 27,5%
Rimborso IRES per mancata deduzione IRAP ex
201/201: 10¢ 27,5% 10t 27,5%
Ripresa/rilascio ammortamento civilistico tas: 781 32,32% - 27,5¢ 8t] 32,32% - 27,5¢
Svalutazione magazzi 2¢ 31,86% 2¢ 31,86%
Accantonamento/rilascio compenso C.d.A. tas 2t 27,5% 57 27,5%
Ripresa fondo risc ¢ 32,32% 2( 32,32%
Ripresa accantonamento svalutazione crediti ti K 27,5% : 27,5%
Altre 2(] 32,32% - 27,5¢ 14] 32,32% - 27,5¢
Sub - Totale 384 541

Perdite fiscali dell'eserciz - -
Perdite fiscali pregres 2.55¢ 2.55¢
Crediti per imposte pagate all'est 642 54¢

Totale | 3.58] 3.62¢

Le imposte differite attive relative alle perditsdali pregresse sono relative alle perdite fiscali
illimitatamente riportabili generate dal consolléiscale.
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Nota 16 - Rimanenze di magazzino

Nella tabella che segue viene fornito il dettaglgle giacenze di magazzino, valutate secondo il
metodo del costo medio ponderato, e dei fondifietivi appostati per adeguarne il valore di

bilancio a quello di presunto realizzo stimato @igdugno 2015:

(in migliaia di euro

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno 2015

Valore di Valore di ‘
Valore lordo Svalutazioni bilancio bilancio
30-06-201! 31-12-201.
Materie prime, sussidiarie e di consumo 229 (64 165 81
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 188 (12 176 1579
Prodotti finiti e merci 339 (210 129 198
Totale 756 (284) 470 443

Di seguito esponiamo la movimentazione del fondallgazione magazzino intervenuta nel corso
del semestre:

(in migliaia di euro)

Saldo al 31 dicembre 2014 298
Accantonamenti 2015 -
Utilizzi 2015 (12)
Saldo al 30 giugno 2014 286

Nota 17 -Crediti commerciali

Tale voce rappresenta i crediti commerciali al mektlle svalutazioni apportate per adeguarli al
valore di presunto realizzo cosi come dettagligitartabella seguente:

(in migliaia di euro)

30-06-2015 31-12-2014 Variazione ||
Crediti verso clienti 14.812 20.574 (5.764"
Fondo svalutazione crediti (138) (1.298 1.160
Totale 14.674 19.278 (4.60[)

| crediti netti verso clienti sono integralmentégdsli entro 12 mesi.

Di seguito & esposta la movimentazione del fon@dusazione crediti intervenuta nel periodo:
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(in migliaia di euro)

Saldo al 31 dicembre 2014 1.298
Accantonamenti 2015 -
Utilizzi 2015 (1.160)
Saldo al 30 giugno 2015 138

Siritiene che il valore contabile dei crediti coentiali approssimi il loro valore di mercato.

Nota 18 - Altre attivita correnti

Al 30 giugno 2015 sono pari a 2.910 migliaia dicearsi compongono secondo quanto dettagliato
nella tabella seguente:

(in migliaia di euro

30-06-2015 31-12-2014 Variazione
IVA a credito 1.279 1.548 (269)
Anticipi a fornitori 581 326 25
Crediti per imposte correnti sul reddito 1p9 101 ol
Altri 941 1.11p (174)
Totale 2.910 3.091 (181)

Il credito IVA e imputabile principalmenteNoverca Italia S.r.1(1.175 migliaia di euro).

Gli anticipi a fornitori, pari a 581 migliaia di Bay sono relativi essenzialmente a commissioni di
vendita, contratti di servizi e commissioni peivéh pubblicitarie promosse da soggetti terzi che
vengono remunerati sulla base dei contratti effattiente sottoscritti dagli utenti finali e premi
assicurativi corrisposti anticipatamente dalle stacdel Gruppo.

Gli Altri crediti sono relativi, per 514 migliaiai @uro, a crediti di imposta relativi alle contaik
estere.

Nota 19 -Attivita finanziarie correnti

Le Attivita finanziarie correnti, pari a 12.267 rh&a di euro, includono:

(in migliaia di euro

30-06-2015 31-12-2014 Variazione
Attivita di negoziazione 10.667 15.463 (4.796
Finanziamenti e crediti 1.600 1.600 -
Totale 12.267 17.063 (4.798)

Le Attivita di negoziazione al 30 giugno 2015 $&eriscono:
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- al portafoglio “Private Select” gestito danicredit Private Bankinge sottoscritto daAcotel
S.p.A.ed Acotel Group S.p.Aper un totale pari rispettivamente a 3.128 miglidiseuro e
3.033 migliaia di euro;tale fondo, a rischiosita limitata, investe il symatrimonio
principalmente in strumenti del mercato monetarabkligazioni;

- a fondi d’investimento e strumenti del mercato ntane sottoscritti dalle controllatAcotel
Interactive LTDAe Acotel do Brasicon ItauBank rispettivamente per 2.727 migliaia di euro e
per 1.779 migliaia di euro.

| Finanziamenti e crediti, pari a 1.600 migliaia eliro, si riferiscono ad un conto di deposito
fiduciario affidato allaCordusio societa fiduciaria per azionTale deposito, previsto dal contratto
di cessione del 100% della partecipazione detemeita Jinny Software Ltde trattenuto irescrow

a garanzia di verifiche amministrativo-contabilituaimente in corso e di altri impegni

contrattualmente assunti dal venditore.

Di seguito si riporta il raffronto tra valore cobhti® ed ilfair value degli strumenti finanziari al 30
giugno 2015:

(in migliaia di euro)

Valore contabile Fair value
Attivita finanziarie correnti:
Attivita di negoziazione 9.816 10.667
Finanziamenti e crediti 1.600 1.600
Totale 11.41¢ 12.26
Passivita finanziarie correnti:
Debiti finanziari verso banche 5.754 5.754
Totale 5.75¢ 5.75¢

Di seguito si riporta un riepilogo degli strumefitianziari, diversi dalle disponibilita liquide e
mezzi equivalenti, posseduti dal Gruppo al 30 gug0l15:

(in migliaia di euro) Fair value
Fair value rilevato nel
rilevato nel  conto

Finanziamenti e Attivita di conto economico
crediti negoziazione economico  complessivo
Attivita finanziarie correnti:
Altre attivita finanziarie 1.600 - - -
Fondi di investimento - 10.667 615 -
Crediti commerciali ed altri crediti 17.584 - - -
Totale 19.18¢ 10.66; 61t -
Passivita finanziarie correnti:
Debiti finanziari verso banche 5.754 - - -
Debiti commerciali ed altri debiti 22.646 - - -
Totale 28.40: - - -
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Gli strumenti finanziari elencati nella colonn&dir value rilevato nel conto economico” sono
attivita finanziarie derivanti da investimenti djdidita a breve termine.

Nota 20 -Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Tale voce comprende depositi bancari per 12.01Tiaragli euro e denaro e valori in cassa per 11
migliaia di euro. Alla fine dell’esercizio precedere voci medesime ammontavano rispettivamente
a 11.535 migliaia di euro e 13 migliaia di euro.

| depositi bancari rappresentano i saldi di chiasiel periodo dei conti correnti accesi dalle dacie
del Gruppo presso gli istituti di credito.

PATRIMONIO NETTO

Nota 21 -Patrimonio netto del Gruppo

Tra i prospetti contabili € inserito il dettaglielth movimentazione del patrimonio netto intercorsa
nel semestre.

Al 30 giugno 2015 il Capitale sociale interamengesato delAcotelGroup S.p.Aé rappresentato

da n. 4.170.000 azioni ordinarie del valore non@rthl0,26 euro ciascuna.

Gli obiettivi che il Gruppo persegue nella gestialed capitale sono essenzialmente correlati al
supporto ed allo sviluppo dell'operativita, neltameinzione che attraverso di essi si persegua anche
la creazione di valore per la generalita degli migitb e, piu in generale, la tutela degli interesesgli
stakeholders

Le Riserva sovrapprezzo azioni ammonta a 38.89%aisigli euro e si e formata principalmente
attraverso la quotazione e gli aumenti di capsalgale ad essa finalizzati.

Al 30 giugno 2015 risultano iscritte, a riduziongl @atrimonio Netto consolidato, per un valore di
871 migliaia di euro, azioni proprie acquistateAdatel Group S.p.Aaventi un valore nominale di
euro 14.671 e rappresentanti una frazione pari3&% del capitale sociale.

Si tratta di n. 56.425 azioni ordinarie Aicotel Group S.p.A.di cui n°® 28.320 acquistate in
esecuzione del mandato ricevuto dall’Assembleasdei il 24 aprile 2002 e n° 28.105, al netto
delle vendite perfezionate, in ragione dell'autpazione concessa dall’Assemblea dei soci il 30
aprile 2004. 1l prezzo medio di acquisto di talicsw proprie risulta pari a Euro 15,44; il prezzo d
riferimento al 30 giugno 2015 era pari ad Euro 20,4

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persar@ne hanno acquistate o vendute durante il
semestre.

Al 30 giugno 2015Acotel Group S.p.Anon possiede azioni 0 quote di societa contrt)lané
direttamente, né tramite societa fiduciaria o peerposta persona, né ne ha acquistate o vendute
durante il semestre.

La Riserva di copertura e traduzione, negativadp@®@4 migliaia di euro, deriva dall’applicazione

del metodo del cambio corrente per la conversiaiebdianci delle controllate estere espressi in
valute diverse dall’Euro.
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Le voci dell’Attivo e del Passivo vengono tradatiesuro utilizzando i cambi rilevati al 30 giugno
2015 mentre quelle del Patrimonio Netto sono cditeesulla base dei cambi storici. Le poste del
Conto Economico sono tradotte utilizzando i cambédndel periodo.

Nella seguente tabella sono indicati i tassi dilwantilizzati:

Societa Divisa Cambio (ia;:ekr)li? ?r:)egiiﬁ
30-06-2015 2015

Info2cell.com FZ-LLC AED 4,107 4,091|
Rawafie Information Company LLC SAR 4,196 4,18EH
Eitco JoD 0,793 0,791
Acotel Interactive Inc. usD 1,11p 1,114
Bucksense, Inc. uUsD 1,119 1,114
Acotel do Brasil LTDA BRL 3,470 3,304
Acotel Servicos De Telemedicina Ltda. BRL 3,470 3,304
Acotel Telecomunicap Ltda. BRL 3,470 3,304
Acotel Interactive LTDA BRL 3,47( 3,304
Flycell Argentina SA ARS 10,165 9,834
Acotel S.R.L. ARS 10,164 9,834
Acotel Interactive India Private Limited INR 71,187 70,123

Le Altre riserve, pari a 722 migliaia di euro, saficeguito dettagliate:

(in migliaia di euro

30-06-2015 31-12-2014 Variazione
Riserva legale 217 217 -
Utile (perdita) su vendita azioni proprie - 4.52p (4.522
Altre 505 271 234
Totale 722 5.010 (4.288)

La variazione, rispetto al 31 dicembre 2014, ¢ itapile, per 4.522 migliaia di euro, alla copertura
delle perdite 2014 della Capogruppo e, per 234iaigghti euro, all'effetto dell’applicazione dello
IAS 19 sul primo semestre 2015.

Le riserve relative alle perdite portate a nuoveremtano a 7.746 migliaia di euro.

Il Patrimonio netto di terzi rappresenta la quotapdtrimonio netto spettante agli azionisti di
minoranza delle societa partecipate. Al 30 giug@d52é pari a 89 migliaia di euro e riguarda la
partecipazione di terzi all'interno delle contredaAcotel S.p.A., AEM Acotel Engineering and
Manufacturing S.p.Ae Rawafed Information Company LL{T decremento rispetto all'esercizio
precedente & dovuto alla quota di competenza i detla perdita relativa Rawafed Information
Company LLC.
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PASSIVITA’ NON CORRENTI
Nota 22 - TFR e altri fondi relativi al personale

Al 30 giugno 2015 la voce € pari a 3.442 migliaiauto ed include gli importi accantonati a favore
del personale dipendente per il trattamento di feggporto, al netto delle eventuali anticipazioni
concesse ai dipendenti.

Nella tabella successiva e dettagliata la movingoite intercorsa nel semestre:

(migliaia di euro) 30 giugno 2015 31 dicembre 2014
Saldo iniziale 3.665 2.939
Accantonamenti 192 424
Oneri finanziari 26 83
Utilizzi (119) (246)
Trattenute varie (21) (36)
Adeguamento IAS 19 revised (323) 529
Altre variazioni 22 (28)
Saldo finale 3.44; 3.66¢

Il Trattamento di fine rapporto esposto in bilangistato calcolato da un attuario indipendente.

Le principali ipotesi finanziarie adottate sondasta seguenti:

Ipotesi finanziarie Giugno 2015
Tasso annuo di attualizzazic 2,06%
Tasso annuo di inflazio 1,83%

Dirigenti 2,50%;

Tasso annuo incremento salariale Quadri/impiegati/Operai 1,00%

Il Gruppo ha in Italia un piano pensionistico a éferi definiti. Lo IAS19 revised e stato applicato
con effetto retroattivo a partire dal 1 gennaio 208le consegue che il rendimento atteso dalle
attivita a servizio del piano a benefici definibme contabilizzato nel conto economico. L’inteeess
sulla passivita netta del piano a benefici defif@l netto delle attivita del piano) € invece
contabilizzato nel conto economico. L'interesseakaato tramite I'utilizzo del tasso di sconto
impiegato per la misurazione della passivita aisédtinetta del piano pensionistico.

Anche il costo delle prestazioni di lavoro pasqaten maturate -Aot vesteflnon puo piu essere
differito sul periodo di futura maturazione. Tuttcosti relativi alle prestazioni di lavoro passate
sSono invece riconosciuti nel conto economico adtacthe si verifica prima tra quella di modifica
del piano o quella del riconoscimento dei corratasti di ristrutturazione o cessazione del raggport
di lavoro. Fino al 2012 il costo delle prestazidnlavoro passate (non maturate) era contabilizzato
su base lineare con riferimento al periodo mediodturazione del piano. Con il passaggio allo
IAS 19 revised, il costo delle prestazioni di lavgrassate e contabilizzato immediatamente nel

49



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2015

conto economico se i benefici sono maturati immadi@nte con l'introduzione, o la modifica, del
piano pensionistico.

Nota 23 — Imposte differite passive

Le imposte differite passive, pari a 566 miglialaedro al 30 giugno 2015, scaturiscono dalle
differenze temporanee tra i valori iscritti in mitao e quelli riconosciuti ai fini fiscali. Tale ge e
imputabile principalmente alla controllada@otel do Brasil.

PASSIVITA' CORRENTI
Nota 24 -Passivita finanziarie correnti

Le passivita finanziarie correnti, pari a 5.754 Imaig di euro, esprimono I'effettivo utilizzo al 30
giugno 2015 di uno scoperto di conto corrente cesmalalntesa Sanpaolo S.p.Alla Noverca
Italia S.r.l. Tale linea di credito prevede I'addebito e laitzdjzzazione trimestrale di interessi
indicizzati ai tassEuribor a un mese, media mese in corso, piu 4 p.p..

Nota 25 -Debiti commerciali

| Debiti commerciali, che ammontano a 17.487 miglidi euro, sono composti dai debiti verso
fornitori esigibili entro I'esercizio successivanpa 15.409 migliaia di euro, e dagli acconti vice
dalle societa del Gruppo nell’ambito dei loro raggpoommerciali, pari a 2.078 migliaia di euro.
Questi ultimi si riferiscono principalmente agliparti ricevuti dai clienti e rinviati in applicaane
del principio della competenza dalle controll®eotel Interactive Inc(814 migliaia di euro),
Noverca Italia S.r.1.(592 migliaia di euro)Acotel S.p.A(400 migliaia di euro) edAEM Acotel
Engineering and Manufacturing S.p/&65 migliaia di euro).

Nota 26 -Debiti tributari

La composizione della voce € la seguente:

(in migliaia di euro

30-06-2015 31-12-2014 Variazione ||

Debiti per imposte sul reddito 163 188 (25ﬂ
Debiti per sostituto d'imposta 161 256 (95ﬂ
IVA a debito 97 194 (97
Altri debiti tributari 173 ] 178
Totale 594 638 (44)

La voce comprende i debiti per imposte sul redditmetto degli acconti versati, i debiti per tibu
trattenuti a dipendenti e collaboratori in quatlt&ostituti di imposta e i debiti per IVA da versa
carico delle societa del Gruppo.
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Nota 27 -Altre passivita correnti

La composizione della voce € la seguente:

(in migliaia di euro

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2015

30-06-2015 31-12-2014 Variazione ||

Debiti verso dipendenti 2.583 2.508 75“
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezzatiale 1.236 1.293 (51[)
Debiti verso amministratori 128 239 (11]“
Altri debiti 618 665 (47)
Totale 4.565 4.705 14q)

| Debiti verso dipendenti si riferiscono essenzette a retribuzioni, premi e ferie maturate e non
godute.

| Debiti verso istituti di previdenza e di sicurazzociale includono il debito per contributi socel
assicurativi da versare e sono comprensivi deiaveesiti pattuiti per i piani a contribuzione defnit
a favore dei dipendenti delle controllate estere.

| Debiti verso gli amministratori delle societa defuppo si riferiscono ai compensi maturati ma
non ancora erogati.

Gli Altri debiti includono i compensi ai sindaci ettre spese generali delle societa del Gruppo.

(in migliaia di euro

30-06-2015 31-12-2014 Variazione
A. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 128p 11.544 480
B. Attivita di negoziazione 10.667 15.463 (4.796
C. Liguidita (A + B) 22.695 27.011 (4.316
D. Altri crediti finanziari correnti 1.600 1.60( -
E. Crediti finanziari correnti (D) 1.600 1.600 -
F. Debiti bancari correnti (5.754 (5.547 (207
G. Passivita finanziarie correnti (F) (5.754 (5.54) (207
H. Posizione finanziaria netta (C+E+G) 18.541 23.064 (4.523)

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 201%yi @ 18.541 migliaia di euro, risulta in
diminuzione dal 20% rispetto a quella alla finel'dskrcizio 2014.

Il Consiglio di amministrazione, sentiti i legahadaricati, ritiene non sussistano passivita per le
societa del Gruppo relativamente alle quali sieeesario stanziare un fondo rischi.
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A gennaio 2015 si & concluso il procedimento awvia¢l corso del 2014 dall’Autoritd Garante
della Concorrenza e del Mercato (AGCM) nei confratglla Acotel S.p.Ae di Telecom Italia
S.p.A.volto a verificare e sanzionare I'esistenza dspree pratiche commerciali scorrette attinenti
il meccanismo mediante il quale vengono sottosaglitabbonamenti ai servizi a sovrapprezzo
erogati dalla Societa mediante i servizi c.cemtichment le reti di Telecom ltalia.

Acotel S.p.Aé stata condannata al pagamento di euro 100.000emzialmente iscritti nei Fondi
per rischi e oneri del Bilancio della societa ald@éembre 2014. A marzo 2015 la societa ha fatto
ricorso al TAR con richiesta di sospensiva del peamimento.

Le garanzie prestate dal Gruppo si riferiscono, f#emigliaia di euro, alla fideiussione rilasciata
nei confronti di Banca d'ltalia a garanzia del buon esito delle attivita da quéstia
commissionate allAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.p.A..

La parte residua si riferisce a fideiussioni priesta adempimento di accordi contrattuali con terze
parti, complessivamente pari a 9 migliaia di euro.

Nella Relazione finanziaria semestrale consoliditécotel Group S.p.Anon ci sono rapporti
significativi con parti correlate da evidenziare pespetti di bilancio.

Acquisto di partecipazioni da azionisti
Nel primo semestre 2015 non sono intercorse opmrazii compravendita di partecipazioni fra
societa facenti parte il gruppo Acotel ed i suooaisti.

Operazioni con societa collegate
Il Gruppo non detiene, alla data di chiusura deles&tre, partecipazioni in societa collegate.

Si segnala che non ci sono state nel semestre zipairaatipiche e/o inusuali né operazioni
significative non ricorrenti ai sensi della Comwamne Consob del 28 luglio 2006 in aggiunta a
guelle commentate in precedenza nella presenteiBe&finanziaria semestrale.

Siricorda, infine, che in apposita sezione detspnte Relazione é fornita I'informativa sui faliti
rilievo intervenuti dopo la chiusura del semestseika prevedibile evoluzione della gestione.
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ALLEGATI AL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO
AL 30 GIUGNO 2015
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ALLEGATO1

Prospetto di movimentazione degli immobili, impianti e macchinari e dei relativi fondi di ammortamento

(miglicia di euro)
Descrizione Costo storico Ammortamenti cumulati Totale
Saldoal ~ Incrememti  Decrementi  Differenze Saldo al Saldoal  Variazioni  Differenze  Ammortamenti (%) Sujde al 30/06/2015
31/12/2014 cambio 30/06/13 31/12/2014  delperiodo cambio del periodo 30/06/13

Terreni e fabbricati 4.136 - - (297) 3.839 (253) - 21 (68) (300) 3.539

Impianti e macchinario 16.354 109 (24) (82) 16.357 (14.309) 23 36 (451) (14.701) 1.656

Attrezzature industriali e commerciali 2214 47 (23) 88 2326 (1.886) 22 (69) (57 (1.990) 336

Altre 4441 144 @7 133 4.691 (2.835) 19 (51) (185) (3.052) 1.639

Immobilizzazioni in corso 19 11 (17 2) 11 - - - - - 11
Totale 27.164 311 1) (160) 27.224 (19.283) 64 (63) (761) (20.043) 7.181

(*): A sensi dellTFRS 3 gl ammortamenti del periode includono 25 migliaia di euro classificati nella voce Utile (perdita) da attivitd cedute ¢ cessate.

ALLEGATO 2

Prospetto di movimentazione delle altre attivitd immateriali e dei relativi ammortamenti

(migliaia di euro)

Descrizione Costo storico Ammortamenti cumulati Totale
Saldo al Incrementi Dacrementi  Diffarenze Saldo al Saldo al Variazioni  Differenze  Ammortamenti (¥) Saldo al 30/06/2015
31122014 cambio 30/06:2015 314122014 deal periodo cambio del periodo 30/06/2013

Diritti di brevetto industriale e

it i sfrttamento delle opere di ingegno 850 292 @n 3 1118 (824) 27 (1) (18) (816) 302
Concessioni, licenze e diritti simil 4.881 - (23) (18) 4.840 (4.069) 24 18 (163) (4.190) 650
Immobilizzazioni in corso - 58 - - 58 - - - - - 58
Altre 1.000 - - - 1.000 (1.000) - - - (1.000) .

Totale 6.731 350 (50) 1s) 7.016 (5.893) 51 17 (181) (6.006) 1.010

(*): Ad sensi dellTFRS 5 ghi del periodo includono 142 miglizia di euro classificati nella voce Utile (perdita) da attiviti cedute e cessate.
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO CONSOLIDATO
Al SENSI DELL’ART. 154 BIS DEL D. LGS.58/98
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Attestazione del Bilancio semestrale abbreviato
ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n.11971 del 14 maggio 1999
e successive modifiche e integrazioni

1 sottoscritti Claudio Carnevale e Luca De Rita, rispettivamente Presidente ed Amministratore
Delegato e Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della ACOTEL GROUP
S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto all’art. 154-bis, commi 3 ¢ 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

*  ['adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell 'impresa e

»  [effettiva applicazione nel corso del primo semestre 2015 delle procedure amministrative e
contabili per la formazione del bilancio semestrale abbreviato.

Si attesta, inoltre, che:
* il bilancio consolidato semestrale abbreviaio al 30 giugno 2015:

a) ¢ redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritiure contabili,

¢) é idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’ACOTEL GROUP S.pA. e delle imprese incluse nel
consolidamento;

e la relazione intermedia sulla gestione contiene un'analisi attendibile dei riferimenti agli
eventi importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell ‘esercizio 2015 ed alla loro
incidenza sul bilancio semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali
rischi ed incertezze per i sei mesi restanti dell ‘esercizio. La relazione intermedia sulla
gestione al 30 giugno 20135 comprende, altresi, un'analisi attendibile delle informazioni sulle
operazioni rilevanti con parti correlate.

La presente attestazione viene resa anche ai sensi e per gli effetti di cui all'art. 154-bis, comma 2, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.38.

6 agosto 2015
1l Presidente ed J{mi‘fgjsfrq_(gfgﬁ egalo Il Dirigente preposto alla redazione
_(Clgudio Carpevale /é dei documenti contabili societari
G — (Luca De Rita) _
> PO b,
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti della Acotel Group S.p.A.
Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dal conto economico consolidato, dal conto economico complessivo consolidato, dalla
situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative note esplicative della Acotel Group
S.p.A. e controllate (“Gruppo Acotel") al 30 giugno 2015. Gli Amministratori sono responsabili per la
redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione
Europea. E' nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavero & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare collogui, prevalentemente con il personale
della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti
a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione
elementi che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Acotel
al 30 giugno 2015, non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio
contabile internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato

dall'Unione Europea.
Richiamo di informativa

Senza modificare le nostre conclusioni, si richiama I'attenzione su quanto descritto nella relazione
intermedia degli Amministratori sulla gestione e nelle note esplicative in merito all'andamento
gestionale del gruppo; infatti, nel periodo chiuso al 30 giugno 2015, il Gruppo Acotel ha consuntivato
una perdita complessiva semestrale pari ad Euro 2.408 migliaia che, sommata alla perdita
complessiva riferita all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, pari ad Euro 19.424 migliaia, porta il
patrimonio netto ad Euro 25.156 migliaia, ad evidenza di come il gruppo stia continuando ad
attraversare un periodo di difficolta operativa. Gli Amministratori illustrano i principali fattori che
hanno inciso sul risultato di periodo e su quelli dei periodi precedenti e riconducibili essenzialmente
ad un deterioramento dei principali mercati, sia geografici che di servizi, in cui il gruppo stesso opera.
Essi, altresi, riferiscono dell’evoluzione delle principali azioni intraprese e finalizzate ad un riassetto
organizzativo, volto a garantire un'evoluzione della gestione che consenta il ritorno dell'equilibrio
economico; quest'ultimo & atteso, per le diverse Business Units, tra la fine dell'esercizio 2016 ed il

primo semestre dell'esercizio 2017.
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Altri aspetti

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta ai fini comparativi i dati dell’esercizio
precedente e del semestre dell'anno precedente, alcuni dei quali, come illustrato nelle note
esplicative, sono stati riesposti dagli Amministratori in seguito alla applicazione dall'IFRS 5, rispetto
ai dati precedentemente presentati e da noi assoggettati rispettivamente a revisione contabile e a
revisione contabile limitata, sui quali avevamo emesso le nostre relazioni in data 2 aprile 2015 e in
data 8 agosto 2014. Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e |a relativa informativa
presentata nelle note esplicative sono state da noi esaminate ai fini dell’'emissione della presente

relazione.
Roma, 7 agosto 2015

Reconta Ernst & Young S.p.A.
TS Coaa

Simone Scettri

(Socio)





