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La figura successiva mostra la struttura del Gruppatel al 30 giugno 2016:

Acotel Group S.p.A.

al 30 giugno 2016

100%

100%

§ 100% ) 100% $ 100%
Noverca S.r.l. Noverca Italia S.r.l. in liq. Bucksense Inc.
¢ 100%
Hera Performance LLC
Acotel Chile S.A.

100%

Private Limited

50%

Si segnala che la societa controllante di AcotauprS.p.A. e la Clama S.r.l. che, al 30 giugno

{ 100% | 99,9%
Acotel S.p.A. AEMS.p.A.
Acotel Espana S.L.
100%
Acotel Interactive Inc.
100%]100%
Flycell Italia S.r.l. » Yabox LLC
Acotel Interactive Contelido | 100%| 50% Flycell
Para Telefonia Mével LTDA d Argentina S.A.
i i 100%| 50%
Acotel Interactive India o LN Acotel S.R.L.

50%

Acotel Do Brasil Ltda

Acotel Servicos De
Telemedicina Ltda

100% | 100%_

Acotel
Telecomunicacao Ltda

2016, detiene n. 1.727.915 azioni ordinarie, pa4ilad% del capitale sociale.

La Clama S.r.l. non esercita attivita di direzi@neoordinamento ai sensi dell’'art. 2497 del codice
civile in quanto, pur disponendo dei voti necesgmi presentare la lista di maggioranza in
occasione delle assemblee chiamate a rinnovamgahar amministrativo della Societa, il Consiglio

di Amministrazione dell’Acotel Group S.p.A. dispodeautonomi poteri di gestione.
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Nel corso del 1° semestre 2016, il Gruppo ha canatnil suo impegno nelle attivita di sviluppo
dei prodotti e dei servizi per il monitoraggio a@einsumi energetici e dei servizi pliogrammatic
advertisinge nella commercializzazione dei prodotti e devigegia da tempo offerti nei mercati di
riferimento.

Nello stesso periodo il Gruppo ha portato avantumé iniziative strategiche funzionali alla
rifocalizzazione delle proprie attivita nell’ambitiei cosiddetti servizi dmart meteringed energy
managmentin tale ambito la controllatAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.ph&
sottoscritto, a maggio 2016, un contratto con latrmdlataNoverca S.r.Iper la fornitura di servizi
wholesale funzionale a consentirle di svolgere autonomamditéivita di Enhanced Service
Provider (ESP) allo scopo di fornire servizi di monitoraggenergetico evoluto alla propria
clientela nell’ambito dei servigamart meteringnediante I'impego di serviiachine to Machine
(M2M) svolti con tecnologia radiomobile.

Parallelamente sono state condotte trattative vallge dismissione dell’intero segmenkdobile
Virtual Network Aggregatordell’area di busines#\cotel TLC, ritenuto non piu strettamente
necessario alle attivita commerciali erogate cobréind Acotel NET. In particolare, nei giorni
immediatamente precedenti la data di redaziona gedsente relazione, una controparte di assoluto
rilievo ha formalizzato un’offerta d’acquisto deldoverca S.r.l.,societa che svolge il ruolo di
abilitatore tecnologico nel mercato italiano degperatori mobili virtuali (MVNO,Mobile Virtual
Network Operatorattraverso la piattaforma di proprieta sviluppgatarnamente.

Nell'area di businesAcotel Net, oltre a proseguire le attivita di sviluppo di pottile servizi per il
monitoraggio dei consumi elettrici, idrici e delsga@ono state portate avanti diverse negoziazioni
con controparti commerciali di assoluto rilievo.

Nel mese di marzo Acotel ha partecipato, con upnocstand, aNational Facilities Management
and Technology Conference & ExpositiNFMT) tenutosi a Baltimora. Dopo la partecipazaad

altri importanti eventi del settore, il NFMT ha mpsentato un’opportunita per mostrare, al di fuori
dei confini italiani, la versatilita e I'utilita derodotti e servizi Acotel Net.

L’area di busines#cotel Interactive presidia il mondo degli storici servizi VAS, offréoli non
solo per conto dell’operatore mobile ma anche reddalisponibili le propri@pp nei market place
0 proponendoli direttamente tramite i servizi puditari erogati dalla partecipaucksense Inc

Dando seguito al processo di riorganizzazione daienin atto, a partire dal 2016, la reportistica
contabile viene integrata inserendo una nuova drdausiness denominaBucksenseper dare
maggiore visibilita ai servizi diweb advertising offerti dal Gruppo. Bucksense opera
internazionalmente supportando e abilitando ogentt con i propri team e con strumenti per
individuare e raggiungere il target ideale.

Nell’ambito della nuova area di business il Grupyopresentato i propri servizi grogrammatic
advertisingall’ Affiliate summit westi Las Vegas nel mese di gennaio 2016 &abile world
congressdi Barcellona nel successivo mese di febbraimnitatti ottenuti durante tali fiere sono
stati numerosi e una buona parte di essi sono @itietlienti che gia utilizzano i servizi offertat
Gruppo. Nel semestre appena concluso sono staticiatan nuovi formati come
annunci display, native e video su desktop e mobile

In ragione delle sopra menzionate trattative, t&itit nette riconducibili al business MVNA alla
data del 30 giugno 2016 sono state riclassificatkapresente relazione semestrale trAttevita e
passivita destinate alla vendita tra le Discontinued Operatiordi conto economicai sensi
delllFRS 5 in cui é stata iscritta una perditataeti 883 migliaia di euro.
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Nel corso dell’'esercizio precedente, come ampiaenargomentato nel bilancio consolidato al 31
dicembre 2015 dellAcotel Group S.p.Ala societa controllatbloverca Italia S.r.l.€ stata posta il
liquidazione. Pertanto, alla data del 30 giugno&Q# attivita nette riconducibili alldloverca
Italia S.r.l. in liquidazionesono state riclassificate nella presente relazsmmeestrale tra lAttivita

e passivita destinate alla venditatra le Discontinued Operatiomi conto economica@i sensi
dell'lFRS 5 in cui é stato iscritto un utile netto57 migliaia di euro.

Di seguito si riportano gli effetti delle citateenazioni sulla Relazione Finanziaria Semestrakdal
giugno 2016:

* le voci di costo e di ricavo relative al primo sestne 2016 e, ai fini comparativi al primo
semestre 2015, sono state riclassificate nella ¥dtée (perdita) da attivita destinate alla
vendita eDiscontinued operatidndel conto economico;

« |e attivita correnti e non correnti sono state odidate integralmente ma riclassificate nella
voce “Attivita destinate alla vendita éiscontinued operatioh della situazione
patrimoniale-finanziaria;

* |e passivita sono state riclassificate nella vdeassivita direttamente associate alle attivita
destinate alla vendital@iscontinued Operatidindella situazione patrimoniale-finanziaria.

Nel rendiconto finanziario, sia relativo al primensestre 2016, sia, a fini comparativi, al primo
semestre 2015, sono stati rappresentati separdirhéti i flussi di cassa relativi alle attivita
destinate alla vendita riconducibili alle partetgpdNoverca S.r.l.e Noverca Italia S.r.l. in
liquidazione

In apposito paragrafo delle Note esplicative algdigno 2016 della presente Relazione, cui si
rinvia, viene fornito il dettaglio analitico del mtenuto delle voci relative alle attivita destinatia
vendita eDiscontinued Operatiorcosi come presentate nel conto economico, nellmzsone
patrimoniale-finanziaria e nel rendiconto finanmaronsolidati.

| risultati conseguiti al termine del primo semestrvidenziano pero come il riassetto organizzativo
sopra descritto ancora non si sia tradotto in ugliovamento dellgperformancesconomica.

La perdita consolidata al 30 giugno 2016, parireach,9 milioni di euro, € scomponibile come di
seguito riportato:

(a) Area di BusinesaCOTEL NET (2.929) migliaia di euro
(b) Area di BusinesBUCKSENSE (1.552) migliaia di euro
(c) Area di BusinesACOTEL INTERACTIVE 303 migliaia di euro
(d) Effetto fiscale ed elisioni: (2.925) mighkadi euro

(e) Effetto netto déattivita discontinuate™ (826) migliaia di euro
Perdita di periodo: (6.929) migliaia di euro

ad evidenza di come il Gruppo stia continuando tad\eersare un periodo di difficolta operativa,
trasversale a tutte le sue aree di business, inl dgterioramento della performance realizzata
nell’ambito delle attivita consolidate non consedierecuperare i risultati negativi consuntivati
dalle nuove attivita intraprese.

Al termine del precedente esercizio, gli Amminigirg assistiti da una Advisor indipendente,
hanno redatto un piano strategico per gli anni 202820 (di seguito il “Piano”), approvato il 14
marzo 2016. Il Piano delinea il percorso a suppdeita crescita dei ricavi e dei margini necessaria
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al raggiungimento di un risultato economico positferiginariamente previsto per I'esercizio 2018)
e la conseguente produzione di flussi di cassaatipepositivi, sufficienti a supportare la gesteon
del business storico (Acotel Interactive), nonchéanziare gli investimenti ritenuti necessari per
lo sviluppo delle nuove linee di business.

Il Piano tracciava un percorso per il raggiunginoettituna marginalita positiva, volta ad invertiee |
dinamiche di assorbimento delle risorse finanziarieconseguenti impatti sul patrimonio netto di
Gruppo, pur in presenza di significative incertelegate alle previsioni di crescita dei ricavi @ de
margini dei business emergenti, fondamentali peffdttivo raggiungimento dei risultati operativi
ed economico-finanziari previsti, per preservarepdtrimonio del Gruppo e per garantire
nuovamente una generazione di liquidita dopo I'dsseento verificatosi nei passati esercizi.

Tali incertezze si sono in effetti manifestate helsemestre 2016, nel corso del quale i risultati
economici consuntivati dal Gruppo nelle aree afférai nuovi business si discostano dalle
previsioni formulate in sede di stesura del Piano.

| disallineamenti rispetto alle previsioni del Riagvidenziano, in particolare:

- minori ricavi consolidati per circa 3,5 milioni diuro determinati in particolare dalle
performance negative rispetto alle aspettativeedeiee di business Acotel Interactive (1,9
milioni di euro), Bucksense (0,9 milioni di eurofeotel Net (0,7 milioni di euro);

- maggiore perdita a livello di Margine operativodorconsolidato rispetto alle previsioni,
per circa 1,6 milioni di euro determinata in pastezx modo dalle aree di business Acotel
Interactive (0,9 milioni di euro), Acotel Net (Opailioni di euro) e Bucksense (0,2 milioni di
euro);

- posizione finanziaria netta al 30 giugno 2016 noiglirispetto a quella prevista nel Piano;
tale miglioramento é da attribuirsi in parte ad gtittamento delle decisioni di investimento
e in parte alle diverse modalita con cui gli inu@sinti stessi sono stati realizzati.

A tal proposito gli Amministratori ritengono cheylla base dei presumibili risultati dell’esercizo
delle incertezze descritte, sussista il possilidehio che il Gruppo non possa invertire nel breve
periodo e secondo le attese del Piano lI'andamemt@rakione patrimoniale e finanziaria
sperimentata negli ultimi esercizi, con la consegeienecessita di ricorrere al reperimento di
ulteriori risorse finanziarie a titolo di mezzi pro o di debito. A tale riguardo é tuttavia impaa
sottolineare che il Gruppo non risulta essere @sgdosanziariamente nei confronti degli istituti di
credito, fatta eccezione per uno scoperto di caaiwente concesso datesa San Paolalla
controllataNoverca Italia S.r.l. in liquidazionePurtuttavia gli Amministratori ritengono che una
rivisitazione del Piano Industriale 2016-2020, dliae delle mutate circostanze operative e di
mercato rispetto a quelle previste in sede di séedel Piano, sia necessaria per la ridefinizione
delle linee guida strategiche e di tutte le consaguazioni necessarie al fine di permettere il
raggiungimento dei risultati economici, patrimon&finanziari individuati dal Piano stesso.

Le principali ragioni che non hanno consentito @gtiministratori di procedere, gia entro i termini
di autorizzazione alla pubblicazione della pres&atazione, alla ridefinizione del Piano sulla base
di linee strategiche aggiornate sulla scorta d@gtiamenti registrati nel 1° semestre 2016, sono le
seguenti:

« | ritardi nella formalizzazione di alcuni rilevantontratti e volumi di vendita rivenienti da
quelli gia conclusi inferiori rispetto alle aspéitte che hanno caratterizzato il business Acotel
Net, non consentono, allo stato attuale, di formeulpotesi basate su elementi certi e precisi
riguardo il percorso che il Gruppo dovra intrapremedper recuperare, nel breve termine, |l
ritardo accumulato nel 1° semestre o ipotizzarevawsdrategie di penetrazione del mercato;
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* lindividuazione di un nuovo posizionamento comni@c nel’lambito del business storico
Interactive, reso ormai improcrastinabile dagli @menti negativi registrati negli ultimi
esercizi e che, anche in ragione del mutato cantestmativo e commerciale, impongono al
management un’approfondita verifica,

* gli esiti del processo di dismissione di asset pan ritenuti strategici per il Gruppo che
potrebbe portare, nel breve termine, alla conchesiali alcune trattative in corso e
conseguentemente da un lato al reperimento disesfinanziarie seppur parziali rispetto alle
necessita di sviluppo attese e dall’altro a moditculteriormente la struttura organizzativa e
operativa del Gruppo;

* irisultati del processo di rivisitazione dellaugtura organizzativa, e dei costi ad essa correlati
intrapreso alla luce delle mutate strategie indaistal fine di preservare nel prossimo futuro
I'integrita patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Consapevoli di dover in ogni caso procedere cdableazione di un nuovo piano industriale,
garantendo il costante monitoraggio dell'andamedetdGruppo, gli Amministratori hanno redatto
il presente bilancio consolidato semestrale abhtevinel presupposto della continuita aziendale
tenuto anche conto delle previsioni formulate, dérimento ad un orizzonte temporale di dodici
mesi dalla data di riferimento della presente Refez semestrale, pur nelle incertezze che
caratterizzano tali previsioni in merito alle frgwdinamiche di andamento economico-patrimoniali
e finanziarie.

Al fine di illustrare i risultati economici del Gppo e di analizzarne la struttura patrimoniale e
finanziaria sono stati predisposti schemi riclasaif che presentano gli stessi dati inseriti nei
prospetti contabili consolidati, a cui si rimandaa contengono indicatori di performance,
alternativi rispetto a quelli direttamente desumildagli schemi del Bilancio consolidato
semestrale, che il management ritiene utili al i monitoraggio dell’andamento del Gruppo e
rappresentativi dei risultati economici e finanzodotti dal business. In merito a tali indicatdr

3 dicembre 2015, CONSOB ha emesso la comunicaziof8543/15 che rende efficaci, a partire
dal 3 luglio 2016, gli Orientamenti emanati il Saire 2015 dalEuropean Securities and Markets
Authority (ESMA) circa la loro presentazione nelle informazioegolamentate diffuse o nei
prospetti pubblicati. Tali Orientamenti, che aggemo la precedente Raccomandazione CESR
(CESR/05-178b), sono volti a promuovere l'utilitdaetrasparenza degli indicatori alternativi di
performance inclusi nelle informazioni regolameatai nei prospetti rientranti nell’ambito
d’applicazione della Direttiva 2003/71/CE, al fidiemigliorarne la comparabilita, I'affidabilita @ |
comprensibilita. E’ tuttavia necessario evidenziatee gli indicatori esposti nella presente
Relazione sono direttamente riconducibili agli sohdi bilancio riclassificati di seguito presentati
ad eccezione del Margine operativo lordo (EBITDRAyuale rappresenta il risultato operativo al
lordo degli accantonamenti e riversamenti a fondchi, degli ammortamenti, svalutazioni e
ripristini di valore delle attivita. L'EBITDA, cosdlefinito, € una misura utilizzata dal management
della Societa per monitorare e valutare I'andamesperativo della stessa pur non essendo
identificata come misura contabile nel’ambito dd§RS. Poiché la composizione dellEBITDA
non e regolamentata dai principi contabili di ifieento, il criterio di determinazione applicato dal
Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quelltatmlda altri e pertanto non essere pienamente
comparabile.
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(migliaia di euro) 1 gen-30giu l1gen-30giu , -

2016 2015 (*)  Variazione
Ricavi 11.669 19.373 (7.704)
Altri proventi 44 71 27)
Totale 11.713 19.444 (7.731)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (3.577) (3.453) (124)
Ammortamenti (564) (420) (144)
Risultato Operativo (EBIT) (4.141) (3.873) (268)
Gestione finanziaria 211 422 (211)
RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE
DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (3.930) (3.451) (479)
Imposte sul reddito del periodo (2.173) (1.036) (1)137
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (6.103) (4.487) (1.616)
Utile (perdita) da attivita cedute, destinate
dismissione e cessate (826) 2.079 (2.905)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA
DELLA QUOTA DI PERTINENZA DI TERZI (6.929) (2.408) (4.521)
Utile (perdita) di pertinenza di Terzi - (81) 81
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI
PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO (6.929) (2.327) (4.602)
Risultato per azione (1,68) (0,57)
Risultato per azione diluito (1,68) (0,57)

(*): AisensidelllFRS 5 i dati relativi al periodl gennaio - 30 giugno 2015 sono stati riclassific

| risultati conseguiti dalGruppo Acotelnel primo semestre 2016 esprimono, rispetto alicel
corrispondente periodo dell’'esercizio precedentedecremento dei ricavi e un deterioramento dei
margini reddituali.

| Ricavi semestrali, pari a 11,7 milioni di eure@ns in diminuzione del 40% rispetto a quelli del
primo semestre 2015. Tale flessione, se analizzataarea di business, risulta dettagliata come
nella tabella seguente:



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2016

Fatturato per area di business

o 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
(migliaia di euro) 2016 % 2015 %
ACOTEL INTERACTIVE 10.348 88,7% 18.398  95,0%
ACOTEL NET 1.056 9,0% 877 4,5%
BUCKSENSE 265 2,3% 98 0,5%

Totale 11.669 100% 19.373 100%

La diminuzione del fatturato semestrale & asciwibl minore giro d’affari realizzato nell'area di
business Acotel Interactive, penalizzata princigaita dal rallentamento dei mercati italiano e sud
americano a causa essenzialmente di problematicdnemerciali che hanno comportato la
contrazione del fatturato e di interventi di cagedtnormativo che hanno modificato I'operativita

del settore.

Il Margine operativo lordo del Gruppo (EBITDA) réla al 1° semestre 2016, in leggera flessione
(-4%) rispetto a quello dellanalogo periodo 20h&, beneficiato dei minori costi di promozione
sostenuti nell'area di business Acotel Interacaveupporto dei serviddigital entertainmenima e
stato inciso negativamente dalla fase di avvioede#ndite dei prodotti e servizi su larga scala
dell'area di busines&cotel NET e Bucksense.

La tabella che segue evidenzia 'EBITDA consegdib Gruppo nel primo semestre 2016 e 2015,
suddiviso per area di business:

EBITDA per area di business

(migliaia di euro) ACOTEL L
ACOTEL NET BUCKSENSE INTERACTIVE Elisioni / Altro Totale

1 gen - 30 giu 2016 (1.743) (1.428) 219 (625) (3.577)

1 gen - 30 giu 2015 (1.027) 177 (358) (2.245) (3.453)

Nel seguito sono analizzati i principali fattoricchanno concorso a determinare i risultati redtitua
conseguiti in ciascuna area di business nel petinésame.

10
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ACOTT '/ MNARIMT IV

TEL

L’area di business Acotel Interactive offre aglenti - consumer, operatori telefonici, aziende
commerciali — servizi di intrattenimento via piéttana mobile {eature phonee smartphong
tablet e PC.

| ricavi dell’Area di business, come riportato maei@bella seguente, sono passati dai 18,4 milioni d
euro del primo semestre 2015 ai 10,3 milioni dioedel semestre in esame, con un decremento del
44%, generato principalmente dalla flessione délifato generato in Italia e nei paesi dell’America
Latina.

S lgen-30giu lgen-30giu
(migliaia di euro) 2016 % 2015 %o
Digital entertainment 8.309 80,3% 14911 81,0%
Mobile services 2.039 19,7% 3.487  19,0%
Total 10.34¢ 100% 18.39¢ 100%

| serviziDigital entertainmentanno riferimento a prodotti offerti nel mondo dalrattenimento su
mobilg casual gamingsocial dating giochi di abilita attraverso brand consumer q&illDerby
per i giochi su smartphon&killSweetper i giochi sulweb, Yaboxper il casual gamingsu PC,
Flycell per il download di contenut§urveyLottpGiocaNewse Palpitamosper i giochi a premi su
pronostico.

Nel corso del semestre appena concluso il Gruppmite la controllatéAcotel Interactive India
Private Limited,ha incrementato il proprio giro d’affari in Indistr@verso I'erogazione dei servizi
Digital entertainmenti ultima generazione. Al 30 giugno 2016 il merciadiano rappresenta circa
il 41% del totale fatturat®igital entertainmen{16% al 30 giugno 2015).

| servizi Mobile servicessono riconducibili principalmente a soluzioni eogwotti offerti agli
operatori di rete mobile in Brasile ed in Italia.

11
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ACOTEL NET

NCOTEL

MNEeT

L’area di business Acotel Net ha registrato ricaer 1,1 milioni di euro, come dettagliato nella
tabella seguente:

L lgen-30giu lgen-30giu
(migliaia di euro) 2016 % 2015 %
Energy 632 59,8% 383  43,7%
Security sistems 424 40,2% 494  56,3%

Total 1.05¢ 100% 877 100%

Nel segmentdEnergyi ricavi generati nel semestre, pari a 632 miglidi euro, sono riconducibili
principalmente alle attivita commerciali che il @po sta portando avanti principalmente
nell'interesse dPoste Italiane S.p.Aper monitorare i consumi energetici degli uffiaspali, e di
ENI S.p.A.per I'erogazione del servizimyEnergy.

Nel segmentoSecurity systems ricavi, pari a 424 migliaia di euro, sono ricartili alla
progettazione, produzione e manutenzione di sisgbetironici di sicurezza interamente conseguiti
in Italia dalla controllateAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.pgfazie all’attivita di
installazione, fornitura, assistenza e manutenzidegli impianti di telesorveglianza installati
principalmente presso alcune filiali provincialildeBanca d’ltalia e presso le questure italiane

L'utilizzo della soluzione Acotel Net negli oltre.0®0 uffici di Poste italiane ha riscosso
apprezzamenti in quanto giudicata non solo strumangrado di far emergere risparmi energetici
significativi ma anche in grado di rilevare in teongeale i numerosi episodi di assenza di consumo
dovuti a interruzioni anomale dell’alimentazionetgica o a malfunzionamenti degli impianti di
spegnimento automatico, con vantaggi sui tempipdistino dell’operativita negli uffici penalizzati
da dette interruzioni.

Nel semestre ENI ha proseguito le vendite ai profeinti SOHO e Small Businesslel servizio
myEnergyerogato in collaborazione con Acotel. | clienti IEgde al 30 giugno 2016 hanno aderito
al servizio sono circa 8.700 (circa 4.100 nei pramii mesi 2016) di cui circa 4.100 (circa 3.100 nei
primi sei mesi 2016) quelli a cui Acotel ha inviatproprio apparato denominakdy Energy Meter
(MEM) attraverso il quale il cliente accede allatpaforma per usufruire del servizio.
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BUCKSENSE

} Bucksense

Bucksense e I'area di business del Gruppo Acotelodfre tutti gli strumenti necessari per operare
nel mobile marketing, dallaser acquisitioral trackinge allapp engagememiiu avanzato.

Bucksense € interconnessa con i maggdldriExchangefornendo ai propri clienti la possibilita di
raggiungere piu di 1,5 miliardi di utenti nel mondgni giorno e mettendo a loro disposizione gl
strumenti e le risorse di cui lo sviluppo e il metikg hanno bisogno.

Nel 1° semestre 2016 i ricavi derivanti dalla nu@raa di business sono stati pari a circa 265

migliaia di euro. Tali ricavi sono stati erogatirpe48% in Italia, per il 16% in Altri paesi eurep
per il 15% in America Latina, per il 12% in Asiger il 9% in altre aree geografiche.
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(migliaia di euro)

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2016

30 giugno 2016 31 dicembre 2015 Variazione
Attivita non correnti:
Attivita materiali 5.051 5.281 (230)
Attivita immateriali 2.045 2.027 18
Altre attivita 945 2.590 (1.645)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 8.041 9.898 (1.857)
Capitale circolante netto:
Rimanenze di magazzino 493 585 (92)
Crediti commerciali 3.496 5.554 (2.058)
Altre attivita correnti 1.298 2.036 (738)
Debiti commerciali (3.433) (6.778) 3.345
Altre passivita correnti (3.745) (4.120) 375
TOTALE CAPITALE CIRCOLANTE NETTO (1.891) (2.723) 832
TOTALE ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISSIONE
E DISCONTINUED OPERATION AL NETTO DELLE
RELATIVE PASSIVITA' (1.070) (538) (532)
TFR E ALTRI FONDI RELATIVI AL PERSONALE (3.684) (3.59 0) (94)
FONDI NON CORRENTI (169) (240) 71
CAPITALE INVESTITO NETTO 1.227 2.807 (1.580)
Patrimonio netto:
Capitale Sociale 1.084 1.084 -
Riserve e risultati a nuovo 14.685 24.000 (9.315)
Utili (Perdite) del periodo (6.929) (10.671) 3.742
Quota di pertinenza di Terzi - 30 (30)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 8.840 14.443 (5.603)
Disponibilita finanziarie correnti nette:
Attivita finanziarie correnti (9.473) (11.034) 1.561
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (4.267) 182) 1.905
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti destmatla vendita «
discontinue (44) (395) 351
Passivita finanziarie correnti destinate alla viend
discontinue 6.171 5.96 20€
(7.613) (11.636) 4.023
DISPONIBILITA' FINANZIARIE NETTE (7.613 (11.636 4.02°
TOTALE MEZZI PROPRI E DISPONIBILITA'
FINANZIARIE NETTE 1.227 2.807 (1.580)

Al 30 giugno 2016 il Gruppo Acotel presenta un @apilnvestito Netto pari a 1,2 milioni di euro
costituito da Attivita non correnti per 8 milioni éuro, dal Capitale Circolante Netto per -1,9
milioni di euro, dalle Attivita e passivita destiaaalla dismissione Biscontinued Operatiomer
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-1,1 milioni di euro, dal Trattamento Fine Rappdff&-R) per -3,7 milioni di euro e da altri fondi
non correnti per -0,2 milioni di euro.

A fronte del Capitale Investito Netto sono iscritfPatrimonio Netto Consolidato, per 8,8 milioni d
euro, e le Disponibilita Finanziarie Nette, postper 7,6 milioni di euro.

L’analisi dettagliata della variazione delle pripaii poste patrimoniali evidenzia che:

» il valore delle Attivitd non correnti € diminuitoripcipalmente in ragione del rientro dei
crediti per imposte differite attive contabilizzategli esercizi precedenti oltre che per la
classificazione delle attivita destinate alla véadi sensi dell'IFRS 5;

e le variazioni subite dal Capitale Circolante Ne#ono essenzialmente riconducibili
allandamento dellattivita commerciale del Grupptire che alla classificazione delle
attivita destinate alla vendita ai sensi del'lFRS

» le Disponibilita Finanziarie Nette al 30 giugno BOAmmontano a 7,6 milioni di euro, in
diminuzione del 35% rispetto a quelle al 31 diceenl2015 per effetto dello sforzo
finanziario che il Gruppo ha sostenuto a suppoeioridultati economici negativi subiti nel
semestre dalle societa del Gruppo.

Al 30 giugno 2016 i dipendenti del Gruppo sono l@}etto ai 181 alla fine del 2015. Nel corso
del semestre sono state effettuate 17 assunziontrerie uscite sono state pari a 16 unita.

Si ricorda che alla data di predisposizione detllzsente Relazione finanziaria semestrale sono in
corso trattative finalizzate alla cessione dellaiet@a controllataNoverca S.r.l Pertanto, ai sensi
delllFRS 5, i dati relativi ai dipendenti del Gnup al 30 giugno 2016 e, per omogeneita di
confronto, al 31 dicembre 2015 sono presentatisségzer conto del personale di detta partecipata.
Per completezza d’informazione, il totale dei dighemti al 30 giugno 2016 e al 31 dicembre 2015 di
Noverca S.r.lera pari rispettivamente a 27 e 32 unita.

La bassa eta media aziendale (38,5 anni) e I'edelinallo di istruzione (il 54% dei dipendenti ha

conseguito la laurea o un titolo di studio di lleeliniversitario) testimoniano di una forza lavoro
dinamica, preparata, capace di innovare e di comigre le logiche di consumo dei servizi erogati
dalle societa del Gruppo.

Nel presente paragrafo viene fornita un’analisi ghancipali rischi ed incertezze a cui € esposta la
gestione operativa del Gruppo nel breve periodo.

Rischio di credito

Il 69% del totale dei crediti verso clienti e rélat a posizioni creditorie nei confronti degli
operatori telefonicilelecom Italia(21%), TIM Celular S.A(18%), Vodafone(10%), Bharti (8%),
Idea Cellular India(8%) e Telcel(4%).

Non sussistono controversie significative sull'@siiga dei crediti vantati dalle societa del
Gruppo.
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Rischio di liguidita

Il Gruppo ha finora fatto ricorso in misura liméaa fonti esterne di finanziamento riuscendo a
coprire i fabbisogni di liquidita con le proprisorse finanziarie.

| flussi di cassa, le necessita di finanziamentta diquidita delle societa del Gruppo sono

monitorati e gestiti centralmente sotto il conwotlella Capogruppo, con I'obiettivo di garantire

una efficace ed efficiente gestione delle risonsarniziarie.

A tal fine il Gruppo ha predisposto un piano ecoimane finanziario volto a verificare il perdurare
di un equilibrio economico fnanziario di medio-lungo periodo, strettamentgetidente sia
dallecondizioni generali dei mercati di riferimento, seprattutto dalla capacita del Gruppo di
riuscirearaggiungee correttamente gli obiettivi di piano.

Rischio valutario

Il Gruppo non é esposto in misura rilevante alhigali cambio che & prevalentemente limitato
alla parziale divergenza tra le valute di fattuoag attiva e quelle di fatturazione passiva present
soprattutto inAcotel Interactive Inc.con rischi comunque limitati dal ridotto arco tewngle
intercorrente tra I'emissione della fattura eduib sncasso.

Rischio tassi di interesse

Il Gruppo, ricorrendo in misura limitata a fontitee di finanziamento, € esposto in misura
relativa al rischio di fluttuazione dei tassi didresse.

Rischi operativi ed incertezze

Oltre alle incertezze legate al quadro macroecocomomplessivo ed alla crescente competitivita
dei mercati in cui il Gruppo opera, appare oppateegnalare che l'area di business Acotel
Interactive, in particolare nella sua componebDigital entertainment(consumer), € soggetta a
numerose regolamentazioni inerenti sia la riserzatelei dati personali sia la tutela economica dei
consumatori. Le aziende del Gruppo operano netttigli tali norme ma ciononostante, data anche
la elevata numerosita dei clienti serviti, non poss escludersi casi di contenziosi singoli o
collettivi. Inoltre, come noto, le regolamentazianiate sono oggetto di continue modifiche che
potrebbero anche comportare una sensibile contraziabegli spazi consentiti alle attivita di
marketing e commerciali svolte a supporto delladvtandei servizi.

Le prospettive future legate agli investimenti sasti dal Gruppo, sia in termini finanziari sia in
termini di impiego di risorse umane, devoluti aleiluppo interno dei servizi e dei prodotti
innovativi Acotel Net per il monitoraggio dei comsudi energia, acqua e gas, ed al supporto
dell’attivita commerciale, dovranno necessariamestere validate attraverso un sensibile aumento
della base clienti nel mercato cosiddéftsiness.

Comunque, per quanto tutte le sue partecipate ropémi ambiti altamente competitivi, il Gruppo

ritiene di avere le capacita tecnologiche, comnadircé finanziarie necessarie per potersi
confrontare con successo con i propri concorrenti.
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Nel corso del semestre non sono intercorse operazelaClama S.r.l.,societa controllante, e la
Acotel Group S.p.Ae le altre societa del Gruppo.

Al 30 giugno 2016 la Societa possiede n. 56.428maziroprie, iscritte a riduzione del Patrimonio
Netto per un valore di 871 migliaia di euro, padi@n costo medio unitario di Euro 15,44 ed un
valore nominale complessivo di Euro 14.671.

Si precisa, inoltre, che alla stessa detatel Group S.p.Aon possiede azioni 0 quote della societa
controllante, né direttamente, né tramite sociédacfaria o per interposta persona, né ne ha
acquistate o vendute durante il primo semestre.2016

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persadae hanno acquistate o vendute durante il primo
semestre 2016.

Al 30 giugno 2016 non sono state istituite sedosdarie diAcotel Group S.p.A

Si precisa che, nel corso del primo semestre 2DXBruppo non ha posto in essere operazioni
atipiche e/o inusuali. Tutte le operazioni intrggra sono regolate a condizioni di mercato, tenuto
conto delle caratteristiche dei beni venduti e skivizi prestati. Le informazioni relative alle
operazioni con parti correlate sono esposte nelle asplicative al bilancio consolidato semestrale
abbreviato.

Nel mese di luglio IBAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.pbA&. sottoscritto con la
Vivigas S.p.A societa specializzata nella vendita di enerdgétreca e gas metano, presente sul
territorio nazionale, un contratto per la fornitadiei servizi e prodotti Acotel Net.

Nel mese di settembrBucksenséna presentato dDigital Marketing Exposition & Conference
(DMEXCO) tenutosi a Colonia il primo algoritmo irraglo di ottimizzare Key Performance
Indicator sia su campagne a volume sia a obiettivi. L'algooi analizza i dati dplacemente
aggiorna la strategia dell’'offerta in base a unlazone innovativa di gestione delle variabili di
performance, capace di escludere automaticamenteffecienze.

Gli Amministratori, alla luce delle mutate circost@ operative e di mercato rispetto a quelle
previste in sede di stesura del Piano approvataraor2016, procederanno ad una rivisitazione del
Piano Industriale 2016-2020 al fine di ridefinieelinee guida e le azioni necessarie per permettere
il riequilibrio dei risultati economici, patrimoriae finanziari originariamente individuati dal Ria
stesso.
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BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
AL 30 GIUGNO 2016
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*):
(A):

(migliaia di euro)

Ricavi
Altri proventi

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2016

1 gen- 30 giu

1 gen-30giu

Totale

Variazione delle rimanenze di prodotti in corsdadiorazione

semilavorati e finiti

Materie prime, semilavorati e prodotti finiti
Servizi esterni

Godimento beni di terzi

Costi del personale

Ammortamenti

Costi interni capitalizzati

Altri costi

RISULTATO OPERATIVO (EBIT)

Proventi finanziari
Oneri finanziari

RISULTATO ANTE IMPOSTE DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO

Imposte sul reddito del periodo

UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN
FUNZIONAMENTO

Utile (perdita) da attivita cedute, destinate diemissione ¢
cessate

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA DELLA
QUOTA DI PERTINENZA DI TERZI

Utile (perdita) di pertinenza di Terzi

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI PERTINENZA
DELLA CAPOGRUPPO

Risultato per azione
Risultato per azione diluito

Ai sensi dell'lFRS 5 i dati relativi al periodo &rgnaio 30 giugno 2015 sono stati riclassificati

Note 2016 2015 O
1 11.669 19.373
44 71
11.713 19.444
(44) (39)
(134) (136)
2 (9.659) (16.145)
3 (486) (605)
4 (5.422) (5.896)
5 (564) (420)
6 737 449
7 (282) (525)
(4.141) (3.873)
8 507 926
8 (296) (504)
(3.930) (3.451)
9 (2.173) (1.036)
(6.103) (4.487)

A) (826) 2.079

(6.929) (2.408)
- (81)
(6.929) (2.327)
10 (1,68) (0,57)
10 (1,68) (0,57)

Il dettaglio dell'Utile (perdita) da attivitaedute, destinate alla dismissione e cesggieesentato in un apposito paragrafo delle Nqikcasive alla presente

Relazione semestrale al 30 giugno 2016

20



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2016

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu

Note 2016 2015
Utile (perdita) del periodo (6.929) (2.408)
Altri utili (perdite) del conto economico complessio:
Altre componenti di conto economico complessivosananna
successivamente riclassificate nell'utile/(perdida) periodo al netto
delle imposte.
Utile (perdita) derivante dalla conversione deabdi di imprese estere 20 1.699 27
Totale altre componenti di conto economico compleis® che
saranno successivamente riclassificate nell'utilgdérdita) del
periodo al netto delle imposte. 1.699 27
Altre componenti di conto economico complessivondmesarannc
successivamente riclassificate nell'utile/(perdida) periodo al netto
delle imposte
Utile (perdita) attuariale su piani a benefici défi 21 (491) 323
Effetto fiscale relativo agli Altri utili (perdite) 118 (89)
Totale altre componenti di conto economico compleis® che non
saranno successivamente riclassificate nell'utilggérdita) del
periodo al netto delle imposte. (373) 234
Totale Utile (perdita) complessivo del periodo (5.6%) (2.147)
Totale Utile (perdita) complessivo del periodo attibuibile a:
Interessenza di pertinenza della Capogruppo (5.603) (2.066)
Interessenza di pertinenza di terzi - (81)
Totale Utile (perdita) complessivo del periodo (5.6%) (2.147)
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
ATTIVO

(migliaia di euro) Note 30 giugno 2016 31 dicembre 2015

Attivita non correnti:

Immobili, impianti e macchinari 11 5.051 5.281
Avviamento 12 294 294
Altre attivita immateriali 13 1.751 1.733
Altre attivita non correnti 459 536
Imposte differite attive 14 486 2.054
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 8.041 9.898

Attivita correnti:

Rimanenze di magazzino 15 493 585
Crediti commerciali 16 3.496 5.554
Altre attivita correnti 17 1.298 2.036
Attivita finanziarie correnti 18 9.473 11.034
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 19 4.267 6.172
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 19.027 25.381

ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISSIONE
E DISCONTINUED OPERATION (A) 3.136 1.574

TOTALE ATTIVITA' 30.20¢ 36.85¢

(A): |l dettaglio Attivita destinate alla dismissioneliscontinued operatiore presentato in un apposito paragrafo delle Ngikcasive alla presente
Relazione semestrale al 30 giugno 2016
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA
PASSIVO

(migliaia di euro) Note 30 giugno 2016 31 dicembre 2015

Patrimonio netto:

Capitale Sociale 1.084 1.084
Riserva Sovrapprezzo Azioni 25.120 38.899
- Azioni proprie (871) (871)
Riserva di copertura e traduzione (5.426) (7.125)
Altre Riserve 329 702
Utili (Perdite) portati a nuovo (4.467) (7.605)
Utili (Perdite) del periodo (6.929) (10.671)
Quota di pertinenza della Capogruppo 8.840 14.413
Quota di pertinenza di Terzi - 30
TOTALE PATRIMONIO NETTO 20 8.840 14.443

Passivita non correnti:

TFR e altri fondi relativi al personale 21 3.684 3.590
Imposte differite passive 22 169 240
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 3.853 3.830
Passivita correnti:

Fondi rischi ed oneri 23 329 329
Debiti commerciali 24 3.433 6.778
Debiti tributari 25 445 679
Altre passivita correnti 26 2971 3.112
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 7.178 10.898

PASSIVITA' DIRETTAMENTE ASSOCIATE
ALLE ATTIVITA' DESTINATE ALLA

DISMISSIONE E DISCONTINUED (A) 10.333 7.682
TOTALE PASSIVITA' 21.364 22.410
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 30.20¢ 36.85:

(A): 1l dettaglio delle Passivita direttamente associiteattivita destinate alla dismissione e disicaretd operation & presentato in un apposito paiagra

delle Note esplicative alla presente Relazione seale al 30 giugno 2016
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Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2016

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

T Capitale Riserva Azioni Riserva di Altre R'S‘?T"e € Risultato Totale. P.N.di  Totale P.N.
(migliaia di euro) . sovrap. . coperturae . utili a . P.N. di . .
sociale . proprie . riserve del periodo Terzi consolidato
azioni traduzione nuovo Gruppo

Saldi al 1 gennaio 2015 1.084 55.106 (871) (4.721) 5.010 (9.128) (19.347) 27.133 170 27.303
Destinazione risultato
dell'esercizio 2014 (16.207) (4.522) 1.382 19.347 - -
Utile (perdita) complessivo
del periodo 27 234 (2.327) (2.066) (81) (2.147)
Saldi al 30 giugno 2015 1.084 38.899 (871) (4.694) 722 (7.746) (2.327) 25.067 89 25.156
Saldi al 1 gennaio 2016 1.084 38.899 (871) (7.125) 702 (7.605) (10.671) 14.413 30 14.443
Destinazione risultato )
dell'esercizio 2015 (13.779) 3.108 10.671
Altre variazioni 30 30 (30) -
Utile (perdita) complessivo
del periodo 1.699 (373) (6.929) (5.603) (5.603)
Saldi al 30 giugno 2016 1.084 25.120 (871) (5.426) 329 (4.467) (6.929) 8.840 - 8.840

)

24

Si rimanda alla Nota 20 della presente Relaziongeseale per i commenti sulle principali variazidel patrimonio netto intervenute nel 1° semesi&62



NCOTEL

)

(A):

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno 2016

Co lgen-30giu 1gen-30giu
(migliaia di euro) Note 2016 2015 *)
A. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E ATT IVITA'

FINANZIARIE CORRENTI NETTE INIZIALI 11.636 23.064
B. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DEL PERIODO (2.685) (4.091)
Risultato da attivita del periodo al netto delle vaazioni di capitale circolante (2.536 (1.318
Risultato del periodo delle Continuing Operation (6.103) (4.406)
Risultato del periodo delle Discontinued Operation (A) (826) 2.079
Ammortamenti delle Continuing Operation 5 564 420
Ammortamenti delle Discontinued Operation 443 522
Variazione netta del trattamento di fine rapporto 781 (157)
Variazione netta delle Imposte differite 1.497 90
Variazione netta dei Fondi rischi ed oneri - (114)
Differenza cambi di conversione 1.108 248
(Aumento) / diminuzione dei crediti 1.999 2.243
(Aumento) / diminuzione delle scorte 92 (38)
Aumento / (diminuzione) dei debiti (175) (2.757)
Disponibilita generate (assorbite) dalle operazawmii'esercizio delle Discontinued Operation (2.065) (2.221)
C. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DI INVESTIME NTO (965) (585)
(Investimenti)/disinvestimenti in immobilizzazioni:

- Immateriali (748) (351)

- Materiali (44) (189)

- Finanziarie 27 50
Disponibilita generate (assorbite) dalle attivitindestimento delle Discontinued Operation (200) (95)
D. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' FINANZIARIE (373) 153
Altre variazioni di Patrimonio Netto 20 (373) 234
Variazione della quota di terzi - (81)
E. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D) (4.023) (4.523)
F. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI E ATT IVITA'

FINANZIARIE CORRENTI NETTE FINALI (A+E) 7.613 18.541
di cui: Disponibilita e mezzi equivalenti e att&ifinanziarie correnti nette inclusi tra

le Attivita e Passivita destinate alla vendit@iscontinued Operation (6.127) 335
FINANZIARIE CORRENTI NETTE FINALI (A+E) RIPORTATI N

BILANCIO 13.740 18.206

Ai sensi delllFRS 5 i dati relativi al periodo &rgaio 30 giugno 2015 sono stati riclassificati

Il dettaglio dell’'Utile (perdita) delle DiscontindeDperationé presentato in un apposito paragrafo delle Nqitcesive alla presente Relazione semestrale gjigho 2016
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Il bilancio consolidato semestrale abbreviato isolmella Relazione semestrale del Gruppo Acotel
al 30 giugno 2016 é stato predisposto nel rispadiqrincipi contabili internazionalnternational
Financial Reporting Standard§lFRS) emanati dallhternational Accounting Standards Board
(IASB) ed omologati dall’Unione Europea.

In particolare, il presente Bilancio consolidatongstrale abbreviato e stato predisposto secondo |l
principio contabile internazionale n. 34 — Bilanotermedi — che stabilisce i criteri per la
predisposizione dei bilanci infrannuali, ed é stegdatto in forma sintetica applicando la facolta
prevista dallo stesso principio n. 34. Tale bilansemestrale abbreviato non comprende, pertanto,
tutte le informazioni richieste dal bilancio anreialdeve essere letto unitamente al bilancio aanual
predisposto per I'esercizio chiuso al 31 diceml&x2

| principi contabili adottati per la redazione delancio consolidato semestrale abbreviato sono
conformi a quelli utilizzati per la redazione delabcio consolidato del Gruppo Acotel al 31
dicembre 2015, ai quali si rinvia.

Le imposte sul reddito sono calcolate sulla badk gmsizione imponibile fiscale alla data di
chiusura del periodo. | debiti e i crediti tributger imposte sul reddito correnti sono rilevati al
valore che si prevede di pagare/recuperare alle/datorita fiscali applicando le normative fiscali
vigenti alla data di chiusura del periodo e le @i stimate su base annua.

Si segnala, inoltre, che il bilancio consolidatansstrale abbreviateé stato redatto tenendo in
considerazione i principi contabili in vigore atlata di predisposizione; tali principi potrebbeomn
coincidere con le disposizioni degli IFRS in vigale31 dicembre 2016 per effetto di orientamenti
futuri della Commissione Europea in merito all’owgézione dei principi contabili internazionali o
dell’emissione di nuovi principi o di interpretamiada parte dello IASB o dell'lFRIC.

Le situazioni contabili al 30 giugno 2016 utilizggber il consolidamento sono state predisposte
sulla base delle risultanze contabili alla stesda,dntegrate dalle rettifiche necessarie perrease
il principio della competenza economica.

| nuovi principi ed interpretazioni riguardano:

* IFRS 14 — Regulatory deferral accounts;

* Modifiche all'lFRS 10 — Bilancio consolidato;

* Modifiche alllFRS 11 — Accordi a controllo congitam

* Modifiche allo IAS 12 — Imposte sul reddito;

* Modifiche allo IAS 1 — Presentazione del bilancio

» Modifiche allo IAS 16 — Immobili, impianti e macatari;

* Modifiche allo IAS 19 — Benefici ai dipendenti;

* Modifiche allo IAS 27 — Bilancio consolidato e seato;

* Modifiche allo IAS 28 — Partecipazioni in impresalegate;
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* Modifiche allo IAS 38 — Le attivita immateriali.

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno 2016

L’adozione di tali principi ed interpretazioni nba avuto effetti dal punto di vista della valutaw@o
delle poste del bilancio consolidato.

Di seguito vengono indicati i principi, le interpaioni e gli aggiornamenti a principi gia pubbtica
0 non ancora omologati dall'Unione Europea, oblbigan periodi successivi a quello in corso e
per i quali non e stata decisa oppure non é coitsd#atiozione anticipata:

* |FRS 15 — Revenues from contracts with customers;

 IFRS 16 — Leasing;

+ Modifiche all'lFRS 9 — Strumenti finanziari;
* Moadifiche allo IAS 12 — Imposte sul reddito.

Il Gruppo sta valutando I'eventuale impatto subhbdio consolidato derivante dall’applicazione di

tali principi ed interpretazioni.

Di seguito sono riepilogati i principali dati dellocieta incluse nell’area di consolidamento,
detenute, direttamente o indirettamenteAdatel Group S.p.Asocieta capogruppo.

Societa acc?jitsailzciicime % di é()rﬂtgglcl)o del Sede Capitale sociale
Acotel S.p.A. 28 aprile 2000 100% Roma EURO 0@3.000
é_'?&“core' Engineering and Manufacturing | 5g arile 2000 99,9% Roma EURD 264.000
Acotel Chile S.A. 28 aprile 2000 1009 | Sentagodel | qp 17.330
Acotel Espana S.L. 28 aprile 2000 100% Madrid URD 3.006
Acotel Do Brasil Ltda 8 agosto 2000 (1 100% BéoJaneiro BRL 1.868.25D
Acotel Interactive, Inc. 28 giugno 2003 (1) (0170 Wilmington usD 10.00d
peotel Interactive Conteddo Para Telefonia ¢ iugno 2006 (1) 100% (2) | Riode Janeifo  BRL as0.
Yabox LLC 24 ottobre 2007 (1 100% (2) Wilmington SD 1
Flycell Italia S.r.l. 10 luglio 2008 (1) 100% (2) Ra EURO 90.00(
Flycell Argentina S.A. 26 ottobre 2009 100% (3) Rlata ARS 12.00d
Acotel Servicos De Telemedicina Ltda. 28 marzo 231 100% (4) Rio de Janeirg BRL 400.000
Acotel Telecomunicap Ltda. 28 marzo 2011 (1) 100% (4) Rio de Jane|ro BRL 400.000
Bucksense, Inc. 28 giugno 2011 (1) 100% Nevada UsD 0.00D
Noverca S.r.l. 10 luglio 2002 (5) 100% (6) Rom EURO 10.0009
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Noverca ltalia S.r.l. in liquidazione 9 maggio 2003 100% (6) Roma EURC 10.040
Acotel S.R.L. 30 luglio 2013 (1) 100% (3) Buenos Airel ARS 20.000
Acotel Interactive India Private Limited 22 agogtl 3 (1) 100% (2) Mumbai INR 100.090
Hera Performance LLC 11 maggio 2016 100% (7) Nevada| USD 1

(1) La data di ingresso nel Gruppo coincide con quilizostituzione della societa

(2) Controllata attraverso Acotel Interactive Inc.

(3) Controllata attraverso Acotel Interactive Inc. e ¥ahLC.

(4) Controllata attraverso Acotel do Brasil Ltda.

(5) Precedentemente a tale data il Gruppo detenevb5§i¢o del capitale della societa, tra le partezipai in societa collegate.
(6) Dal 20 maggio 2013 il Gruppo detiene il 100% dglitzde della societa.

(7) Controllata attraverso Bucksense, Inc.

Si segnala che nel corso del primo semestre 2Qddgiiinetro di consolidamento si € modificato per
effetto della costituzione della socié¢f&ra Performance LL@a parte della controllaBucksense,
Inc..

A maggio 2016Acotel Group S.p.Aha acquisito le quote di minoranza della partexngree nella
Acotel S.p.Aarrivando, in tal modo, a detenere il 100% detlmpagine societaria. Tale operazione
e stata perfezionata nellambito dell’operazionefulione per incorporazione della controllata
Acotel S.p.Ain Acotel Group S.p.Aavviata il 14 marzo 2016 con I'approvazione deddetto di
fusione da parte del Consiglio di Amministrazionella Acotel Group S.p.Ae non ancora
completata alla data di redazione della preseni@ziv@e semestrale.

Come dettagliato in varie parti della presente Hefee,le attivita nette riconducibili &overca
S.r.l.eNoverca ltalia S.r.l. in liquidazionalla data del 30 giugno 2016 sono state riclagg#itra
le Attivita e passivita destinate alla dismissiaiea le Discontinued Operatiodi conto economico
ai sensi dell'lFRS 5

La redazione del bilancio consolidato semestralerealiatoe delle relative note in applicazione
degli IFRS ha richiesto l'effettuazione di assumki@ |'elaborazione di stime i cui risultati
potrebbero differire dai valori dei ricavi, dei tipsdelle attivita e delle passivita che si
rendiconteranno a consuntivo.

Le stime sono state utilizzate principalmente jdexare i valori dei ricavi e dei costi non ancora
confermati dai clienti e dai fornitori, le eventugkrdite di valore subite dall’avviamento e dal
magazzino, gli accantonamenti per rischi su credisiu contenziosi e le imposte. Le stime e le
assunzioni sono riviste periodicamente e gli @ffitbgni variazione sono riflessi immediatamente
a conto economico.

In questo contesto si segnala che la situazionsatauwdalle persistenti difficolta del contesto
economico e finanziario ha comportato la neceskigdfettuare assunzioni riguardanti 'andamento
futuro caratterizzate da significativa incertezzear cui non si puo escludere il concretizzarsi, nel
prossimo semestre, di risultati diversi da quartimao e che quindi potrebbero richiedere
rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né mawili, anche significative, al valore contabile

29



Relazione Finanziaria Semestrale

NCOTEL al 30 giugno 2016

delle relative voci. Le voci di bilancio principaémte interessate da tali situazioni di significativ
incertezza sono I'avviamento e le imposte diffeaitieve.

In particolare, per quanto riguarda i valori deasi e dei costi non ancora confermati dai cliesiti,

fa presente che parte del fatturato relativo ppalonente al mese di giugno generato dai servizi
Digital entertainmened alcune voci di costo ad esso correlate includtatopreliminari, derivanti
principalmente dai sistemi interni di rilevaziomeestime non ancora confermate dagli integratori e/o
dagli operatori

Inoltre il management si consulta con i propri edesti esperti in materia legale e fiscale ed
accerta una passivita a fronte di eventuali combshguando ritiene probabile che si verifichera un
esborso finanziario e quando l'ammontare delle iperadche ne deriveranno puo essere
ragionevolmente stimato. Nel caso in cui un esbdirsnziario diventi possibile ma non ne sia
determinabile 'ammontare ne viene fatta menziagleemote di bilancio.

Infine, taluni processi valutativi, in particolaggelli piu complessi quale la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivita immobilizzasono generalmente effettuati in modo completo
solo in sede di redazione del bilancio annualesosatasi in cui vi siano indicatori dmpairment
che richiedano un’immediata valutazione di evemfpedite di valore.

Gli Amministratori dellaAcotel Group S.p.A.ai fini della redazione della presente Relazione
semestrale e in ossequio a quanto previsto dateamvile e dai principi contabili di riferimento,
hanno proceduto ad effettuare un’analisi circastesza del presupposto della continuita aziendale,
avendo il Gruppo consuntivato al termine del 1° esine 2016 una perdita consolidata di 6.929
migliaia di euro (perdita di 2.327 migliaia di euab30 giugno 2015), derivante principalmente da
un EBITDA negativo di 3.577 migliaia di euro (negatper 3.453 migliaia di euro al 30 giugno
2015), che ha inciso sia sul patrimonio netto cbdato, pari a 8.840 migliaia di euro (14.443
migliaia di euro al 31 dicembre 2015), sia sullgipmne finanziaria netta, pari a 7.613 migliaia di
euro (11.636 migliaia di euro al 31 dicembre 2015).

Le valutazioni condotte dagli Amministratori hanportato a ritenere sussistente il presupposto
della continuita aziendale per redigere il bilancansolidato semestrale abbreviato, nonostante
siano state identificate diverse incertezze, spetd nel seguito, che fanno sorgere dubbi
significativi sulla capacita del Gruppo di contineiaad operare conformemente a quanto effettuato
negli ultimi esercizi.

Le diverse aree di business in cui il Gruppo Acaestrutturato hanno contribuito al risultato
negativo consolidato rilevato al 30 giugno 2016 eainseguito riportato:

(a) Area di BusinesaCOTEL NET (1.929) migliaia di euro
(b) Area di BusinesBUCKSENSE (1.552) migliaia di euro
(c) Area di BusinesACOTEL INTERACTIVE 303 migliaia di euro
(d) Effetto fiscale ed elisioni: (2.925) mighadi euro

(e) Effetto netto déattivita discontinuate™ (826) migliaia di euro
Perdita di periodo: (6.929) migliaia di euro
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Tale sintesi evidenzia come il Gruppo stia contmicaad attraversare un periodo di difficolta
operativa, comune a tutte le sue aree di busimessducibile sia ad un deterioramento delle
condizioni dei principali mercati geografici e meotogici in cui lo stesso opera con le sue linee di
business storiche sia alla fasestiirt-upin cui ancora si trovano i business recentementeagresi
che, ad oggi, non sono ancora in grado di asseuaarGruppo un equilibrio economico e
finanziario.

| risultati consolidati conseguiti al termine delnsestre appena concluso evidenziano quindi come
la contrazione del business storico (Acotel Intévag, in assenza di un dimensionamento
sufficiente dei business emergenti (Acotel Net elBense), abbia continuato a produrre una
progressiva riduzione del fatturato (pari a 11.86gliaia di euro al 30 giugno 2016, contro i
19.373 migliaia di euro del corrispondente semeXiih) ed una diminuzione del capitale investito
netto (pari a 1.227 migliaia di euro al 30 giugid@ contro i 2.807 migliaia di euro al 31 dicembre
2015). Nella sostanza, al deterioramento dei rieag¢i margini connessi al business storico non e
finora corrisposto un incremento sostanziale deavii e dei margini dei nuovi business come
originariamente prospettato nel Piano 2016-2020.

L’andamento economico negativo degli ultimi esardma inoltre prodotto un significativo
assorbimento di liquidita (pari a 12.184 migliaieedro al 30 giugno 2016 contro i 16.001 migliaia
di euro del 31 dicembre 2015), con il conseguanfgito sulla posizione finanziaria netta che resta
tuttavia positiva (7.613 migliaia di euro al 30 gino 2016 rispetto alle 11.636 migliaia di euro del
31 dicembre 2015).

In tale contesto, € opportuno segnalare come, t@repatall’esercizio 2014, il Gruppo abbia
accompagnato il processo di ristrutturazione ecali@azazione delle proprie attivita con la
dismissione di alcuni “assets” ritenuti non pitastgici, con cui sono state reperite parte delle
risorse finanziarie necessarie per supportar@ditadei nuovi business.

Tale riassetto organizzativo, tuttavia, non si ecaa tradotto in uno stabile miglioramento della
performance economica del Gruppo ed ha di consegueso ineludibile 'avvio di una nuova fase
finalizzata ad un recupero della redditivita, almeel medio e lungo periodo.

Al termine del precedente esercizio, gli Amminigirg assistiti da un Advisor indipendente, hanno
approvato il 14 marzo 2016 un piano strategicoglieanni 2016 — 2020 (di seguito il “Piano”). I
Piano delinea il percorso a supporto della cresdea ricavi e dei margini necessaria al
raggiungimento di un risultato economico positisadinariamente previsto per I'esercizio 2018) e
la conseguente produzione di flussi di cassa apegdsitivi, sufficienti a supportare la gestione
del business storico (Acotel Interactive), nonchéanziare gli investimenti ritenuti necessari per
lo sviluppo delle nuove linee di business.

Il Piano tracciava un percorso per il raggiunginetituna marginalita positiva, volta ad invertiee |
dinamiche di assorbimento delle risorse finanziarieconseguenti impatti sul patrimonio netto di
Gruppo, pur in presenza di significative incerteleggate alle previsioni di crescita dei ricavi @ de
margini dei business emergenti, fondamentali peffdttivo raggiungimento dei risultati operativi
ed economico-finanziari previsti, per preservarepdtrimonio del Gruppo e per garantire
nuovamente una generazione di liquidita dopo I'dsseento verificatosi nei passati esercizi.

Tali incertezze si sono in effetti gia manifestag 1° semestre 2016, nel corso del quale i rigulta
economici consuntivati dal Gruppo nelle aree affeérai nuovi business si discostano dalle
previsioni formulate in sede di stesura del Piano.

| disallineamenti rispetto alle previsioni del Riaad 30 giugno 2016 evidenziano, in particolare:
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* minori ricavi consolidati per circa 3,5 milioni diuro determinati in particolare dalle
performance negative rispetto alle aspettativeedmiée di business Acotel Interactive (1,9
milioni di euro), Bucksense (0,9 milioni di eurofeotel Net (0,7 milioni di euro);

* maggiore perdita a livello di Margine operativodorconsolidato rispetto alle previsioni,
per circa 1,6 milioni di euro determinata in pastesx modo dalle aree di business Acotel
Interactive (0,9 milioni di euro), Acotel Net (Opailioni di euro) e Bucksense (0,2 milioni di
euro);

* posizione finanziaria netta al 30 giugno 2016 miglirispetto a quella prevista nel Piano;
tale miglioramento é da attribuirsi in parte ad gtittamento delle decisioni di investimento
e in parte alle diverse modalita con cui gli inusinti stessi sono stati realizzati.

Le difficolta evidenziate dalle aree di businessot&t Net e Bucksense, seppur parzialmente
giustificabili dalla fase che puo considerarsstiirt updegli stessi, potrebbero quindi condizionare
il raggiungimento dell’equilibrio economico prevostel Piano qualora le azioni previste all'interno
dello stesso non vengano complessivamente ricaiasedde ragioni del ritardo nella realizzazione
degli obiettivi di Piano sono da ricondursi in gadila mancata acquisizione di alcuni importanti
contratti prevista originariamente gia per I'inizlell’'esercizio in corso nell’area di business Astot
Net, oltre che a volumi di vendita inferiori allspeettative per quelli gia acquisiti. Essi inoltane

da attribuirsi anche alle difficolta nell’avvio ristrato dall’area Bucksense che ha richiesto una
rivisitazione del modello di business ora maggiarteeorientato al segmento dalogrammatic
advertising

Infine, 'andamento del business storico Acotektattive, pur evidenziando nel 1° semestre 2016
performance positive nellarea afferente al mercétdiano, mostra complessivamente un
rispetto alle previsioni di Piano da attribuirsgstanzialmente, ai risultati registrati nei paesi
dellAmerica Latina. In particolare, 'andamentogaéivo di questo mercato rispetto alle aspettative
e da ricondursi in parte all'instabilita politica cui versa lo stato brasiliano che, incidendoasull
crescita del paese gia in fase di rallentamentmetis agli anni precedenti, ha conseguentemente
influenzato i risultati della controllat&cotel do Brasikl pari di altri player che operano sullo stesso
territorio. A tale fattore si sono inoltre aggiuméenatiche di carattere normativo e commerciale che
modificando I'operativita del settore, hanno for@rte inciso sul mercato messicano e quello
colombiano, riducendo il giro d’affari realizzatorcgli operatori locali.

In relazione agli eventi sopra richiamati si € pobésigenza di ridefinire il Piano sulla base
dellandamento economico-finanziario registrato nmElmo semestre 2016. Pur tuttavia dli
Amministratori hanno ritenuto di non poter procedartale ridefinizione del Piano entro i termini
di autorizzazione alla pubblicazione della pres&#kzione in ragione dei seguenti elementi:

» i ritardi nella formalizzazione di alcuni rilevantontratti e volumi di vendita rivenienti da
quelli gia conclusi inferiori rispetto alle aspéitte che hanno caratterizzato il business Acotel
NET, non consentono, allo stato attuale, di formeuipotesi basate su elementi certi e precisi
riguardo il percorso che il Gruppo dovra intrapremedper recuperare, nel breve termine, |l
ritardo accumulato nel 1° semestre o ipotizzarevaumpiu efficienti strategie di penetrazione
del mercato da utilizzare per la ridefinizione B&no;

* lindividuazione di un nuovo posizionamento comni@c nellambito del business storico
Interactive, reso ormai improcrastinabile dagli @menti negativi registrati negli ultimi
esercizi e che, anche in ragione del mutato cantestmativo e commerciale, impongono al
management un’approfondita verifica del posizionatmattuale;
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» gli esiti del processo di dismissione di asset pan ritenuti strategici per il Gruppo che
potrebbero portare, a breve, alla conclusione airad trattative in corso e conseguentemente
all'introito di risorse finanziarie utili ma non oessariamente sufficienti rispetto alle necessita
di sviluppo attese nonché a modifiche ulteriorila@edtruttura organizzativa e operativa del
Gruppo;

e irisultati del processo di rivisitazione dellaudtura organizzativa, e dei costi ad essa correlati
intrapreso alla luce delle mutate strategie indals@l fine di ottimizzare la struttura dei costi
contribuendo anche in tal modo alla salvaguardibirdegrita patrimoniale e finanziaria del
Gruppo.

Ancorché non sia stato possibile procedervi entmo data della presente Relazione, gli
Amministratori ritengono che una rivisitazione d&blno Industriale 2016-2020, alla luce delle
mutate circostanze operative e di mercato rispettioelle previste in sede di stesura dello stesso,
sia necessaria a breve per ridefinire le lineeaystdategiche e tutte le conseguenti azioni nedessa
al fine di permettere il riequilibrio dei risultaticonomici, patrimoniali e finanziari originarianten
individuati dal Piano stesso.

Consapevoli di dover in ogni caso procedere cdabkgazione di un nuovo piano industriale,
garantendo il costante monitoraggio dell'andameetdGruppo, gli Amministratori hanno redatto
il presente bilancio consolidato semestrale abhtevnel presupposto della continuita aziendale
tenuto anche conto delle previsioni formulate, déerimento ad un orizzonte temporale di dodici
mesi dalla data di riferimento della presente Retez semestrale, pur nelle incertezze che
caratterizzano tali previsioni in merito alle frewinamiche di andamento economico-patrimoniali
e finanziarie.

Nel presente paragrafo viene fornito il dettaglmaléico del contenuto delle voci relative alle
Attivita e Passivita destinate alla dismissionBiscontinued Operatiortosi come presentate nel
Conto economico, nella Situazione patrimoniale+imaria e nel Rendiconto finanziario
consolidati.

Come ampiamente descritto nella precedente Relkazionermedia degli Amministratori
sullandamento della gestione al 30 giugno 2016, semestre il Gruppo ha portato avanti
operazioni strategiche finalizzate alla dismissideksegmento di businebtobile Virtual Network
Aggregator(MVNA) ritenuto non piu strategico per le prospettdel Gruppo stesso.

Di seguito viene fornito il dettaglio dei valori @wmici riportati nella voce Utile (perdita) da
attivita cedute, destinate alla dismissione e d¢ess®renti laNoverca S.r.l.(per il business
MVNA), la Noverca lItalia S.r.l.societa posta in liquidazione nel precedente &serda Flycell
Telekomunikasyon Hizmetler AeSlainfo2cell.com FZ-LLGC.queste ultime due avvenute nel corso
del 2015:
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Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2016

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
2016 2015
Ricavi 824 -
Altri ricavi 44 -
Materie prime, semilavorati e prodotti fir (37) -
Servizi esterni (593) (232)
Godimento beni di terzi (2) (6)
Costi del personale (851) (892)
Costi interni capitalizzati 97 35
Altri costi (15) 4)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (533) (1.099)
Ammortamenti (336) (312)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (869) (1.411)
Gestione finanziaria (14) (1)
UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE, DESTINATE
ALLA DISMISSIONE E CESSATE (883) (1.412)
Conto economico Noverca lItalia S.r.l. in liquidazioe
(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
2016 2015
Ricavi 730 3.112
Altri ricavi 205 2.973
Variazione delle rimanenze di prodotti in corsdadiorazione
semilavorati e finit - (22)
Materie prime, semilavorati e prodotti fir (36) (16)
Servizi esterni (554) (2.838)
Costi interni capitalizzati 36 24
Altri costi 3) “47)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 378 3.186
Ammortament (107, (167,
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 271 3.019
Gestione finanziar (214 (208;
UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE, DESTINATE
ALLA DISMISSIONE E CESSATE 57 2.811
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Conto economico Flycell Telekomunikasyon HizmetleA.S.

(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
2016 2015
Ricavi - 53
Servizi esterni - (55)
Costi del personale - (6)
Altri costi - 2)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) - (10)
Gestione finanziaria - 10
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO - -
Utile (perdita) derivante dalla cessione della stci - (247)
UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE, DESTINATE
ALLA DISMISSIONE E CESSATE - (247)
Conto economico Info2cell.com FZ-LLC
(migliaia di euro) 1 gen - 30 giu 1 gen - 30 giu
2016 2015
Ricavi - 5.854
Materie prime, semilavorati e prodotti fir - (11)
Servizi esterni - (3.677)
Godimento beni di terzi - (56)
Costi del personale - (946)
Altri costi - (118)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) - 1.046
Ammortamenti - 43)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) - 1.003
Gestione finanziaria - (76)
UTILE (PERDITA) DA ATTIVITA' CEDUTE, DESTINATE
ALLA DISMISSIONE E CESSATE - 927

Il dettaglio delle Attivitd destinate alla dismigse eDiscontinued Operatiore delle Passivita
direttamente associate alle attivita destinate adiadita eDiscontinued Operatiomrelative alla
Noverca S.r.le allaNoverca Italia S.r.l. in ligincluse nella situazione patrimoniale-finanziaria a
30 giugno 2016 e il seguente:
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Situazione patrimoniale Noverca S.r.l.

(migliaia di euro)

30/06/2016
Immobilizzazioni immateriali 319
Immobilizzazioni materiali 467
Immobilizzazioni finanziarie 50
Crediti commerciali 837
Altre attivita correnti 217
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 14
TOTALE ATTIVITA' DESTINATE ALLA
VENDITA E DISCONTINUED OPERATION 1.904
TFR e altri fondi relativi al personale 560
Debiti commerciali 1.550
Debiti tributari 25
Altre passivita correnti 556
ASSOCIATE ALLE ATTIVITA' DESTINATE
ALLA VENDITA E DISCONTINUED
OPERATION 2.691

Situazione patrimoniale Noverca Italia S.r.l. in Ig.

(migliaia di euro)

Relazione Finanziaria Semestrale

30/06/2016 31/12/2015
Crediti commerciali 1 1
Altre attivita correnti 1.201 1.178
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 30 395
TOTALE ATTIVITA' DESTINATE ALLA
VENDITA E DISCONTINUED OPERATION 1.232 1.574
Fondi rischi ed oneri 240 443
Passivita finanziarie correnti 6.171 5.965
Debiti commerciali 476 1.070
Debiti tributari 7 18
Altre passivita correnti 748 186
ASSOCIATE ALLE ATTIVITA' DESTINATE
ALLA VENDITA E DISCONTINUED
OPERATION 7.642 7.682
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Il Gruppo Acotel é attualmente organizzato in neeadi business:
- Acotel Interactive,

- Acotel Net;

- Bucksense.

Conformemente con quanto previsto dall'lFRS 8,tioseoperativi attraverso cui il Gruppo opera
sono stati determinati sulla base della reporastitilizzata dal Management del Gruppo per
assumere le decisioni strategiche. Tale reportistibe riflette anche l'attuale assetto organigpati
del Gruppo, € basata sui diversi prodotti e serfomniti ed € predisposta utilizzando gli stessi
principi contabili descritti in precedenza nel gaedo “Criteri di redazione” del bilancio semesgral
abbreviato.

Dando seguito al processo di riorganizzazione daienin atto, a partire dal 2016, la reportistica
contabile viene integrata inserendo una nuova drdausiness denominaBucksenseper dare
maggiore visibilita ai servizi dveb advertisingfferti dal Gruppo.

E’ opportuno precisare che, a seguito della tigdatolte alla cessione del segmento di business
Mobile Virtual Network Aggregatodell’area di business Acotel TLC, l'informativalagva ai
settori operativi viene illustrata per le Attivita funzionamento in modo da riflettere il nuovo
assetto organizzativo del Gruppo.

Di seguito si fornisce un’analisi dei risultati attori operativi e per area geografica.

Risultati per settori operativi

I Conto economico per settore di attivita nel prisemestre 2016 e nel primo semestre 2015 e |l
seguente:

| 1 gen - 30 giu 2016

(in migliaia di euro)
ACOTEL ACOTEL Elisioni /

INTERACTIVE NET BUCKSENSE aAltro Totale
Ricavi:
Ricavi da clienti terzi 10.348 1.056 265 - 11.669
Ricavi intersettoriali - - - - -
Totale 10.348 1.056 265 - 11.669
Margine operativo lordo (EBITDA) 219 (1.743) (1.428) (625) (3.577)
Ammortamenti e svalutazioni (262) (197) (105) - (564)
Risultato Operativo (EBIT) (43) (1.940) (1.533) (625) (441)
Proventi finanziari 595 13 - (101) 507
Oneri finanziari (249) (2) (19) (26) (296)
Utile (perdita) del periodo prima delle impost 303 (1.929) (1.552) (752) (3.930)
Imposte sul reddito del periodo (2.173)
Utile (perdita) derivante dalle attivita in
funzionamento (6.103)
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1 gen - 30 giu 2015

(in migliaia di euro)

ACOTEL ACOTEL Elisioni /

INTERACTIVE NET BUCKSENSE — “Altro Totale
Ricavi:
Ricavi da clienti terzi 18.398 877 98 - 19.373
Ricavi intersettoriali - - - - -
Totale 18.398 877 98 - 19.373
Margine operativo lordo (EBITDA) (358) (1.027) 177 (2.245) (3.453)
Ammortamenti e svalutazioni (347) (71) (2) - (420)
Risultato Operativo (EBIT) (705) (1.098) 175 (2.245) (3.873)
Proventi finanziari 852 2 - 72 926
Oneri finanziari (485) (2) (5) (12) (504)
Utile (perdita) del periodo prima delle imposte (3338 (1.098) 170 (2.185) (3.451)
Imposte sul reddito del periodo (1.036)
Utile (perdita) derivante dalle attivita in
funzionamento (4.487)

Il totale Attivo consolidato per settore di att&vinl 30 giugno 2016 e al 31 dicembre 2015 ¢ |l
seguente:

(in migliaia di euro)

ACOTEL Elisioni /
INTERACTIVE ACOTEL NET BUCKSENSE ACOTEL TLC Altro Totale
Al 30 giugno 2016 21.916 3.687 1.201 - 3.400 30.204
Al 31 dicembre 2015 27.723 3.660 974 4.475 21 36.853

Risultati per area geografica

La tabella seguente fornisce una analisi delle emdalizzate dal Gruppo con clienti terzi neiivar
mercati geografici, indipendentemente dalla natigéigbeni ceduti o dei servizi erogati:

1gen-30giu 1 gen - 30 giu

(migliaia di euro) 201¢€ % 201¢ %
America Latina 4534 38,9% 10.795 55,7%
Italia 3.511 30,1% 5.523 285%
India 3.407 29,1% 2.770 14,3%
Altri paesi europei 157  1,4% 274 1,4%
Altri paesi 60 0,5% 12 01%

Totale ricavi verso terz 11.66¢ 100% 19.37. 100%
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Di seguito si riporta la suddivisione per area gefiga del valore complessivo delle Attivita non
correnti, escluse le attivita finanziarie e le irsf@odifferite attive:

Al 30 giugno 2016 Al 31 dicembre 2015

(migliaia di euro)

America Latina 3.753 3.254
Nord America 2.069 1.901
Italia 1.688 2.638
Altri paesi europei 31 34
India 14 17
Totale attivita non correnti 7.55¢ 7.84¢

Si segnala che con nessun cliente il Gruppo hargenena percentuale superiore al 10% del totale
ricavi del periodo.

Nota 1 - Ricavi

Nel primo semestre 2016 i Ricavi sono stati patilé669 migliaia di euro, in flessione del 40%
rispetto a quelli conseguiti nel corrispondenteiquir dell’esercizio precedente. Nella seguente
tabella vengono dettagliati i ricavi del semestre:

(in migliaia di euro

! ge;o-liéo giu ! gego-lzo giu Variazione
Acotel Interactive 10.348 18.398 (8.050
Acotel Net 1.056 871 179
Bucksense 265 94 167
Total¢ 11.669 19.37] (7'704-_.

ACOTEL INTERACTIVE

L’area di business Acotel Interactive include lévat svolte direttamente in favore dell'utente
finale Digital entertainment nonché di operatori telefonici e di aziende carorali (Mobile
servicey, tali attivita hanno ad oggetto prevalentemerdeofjazione di contenuti e di servizi a
valore aggiunto sia su terminali mobili sia su web.

Il dettaglio dei ricavi dell’Area é evidenziato leetabella successiva:
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1gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 2016 2015 Variazione

Digital entertainment 8.309 14.911 (6.602)

Mobile services 2.039 3.487 (1.448)
Total 10.348 18.398 (8.050)

Nel primo semestre 2016 i servi2igital entertainmensono risultati pari a 8.309 migliaia di euro,
in diminuzione del 44% rispetto all’analogo period615. Tali servizi sono erogati descotel
Interactive Inc.e dalle sue dirette controllate, per un totale @#.897 migliaia di euro e decotel
S.p.A.,per 1.412 migliaia di euro. Il decremento, rispedtol® semestre 2015, € riconducibile
principalmente al minor fatturato generato nei paad americani ed in Italia.

| Mobile servicespari a 2.039 migliaia di euro, in flessione deb@Bspetto all’analogo periodo
2015, includono i ricavi generati dall'attivita addta dalla controllataAcotel do Brasil Ltdaper
I'attivita svolta in favore dell'operatore brasitia TIM Celular, pari complessivamente a 1.614
migliaia di euro, e quelli derivanti dall’erogazmudi servizi alelecom lItaliae a clienti corporate da
parte della controllatAcotel S.p.Apari a 425 migliaia di euro.

ACOTEL NET

| ricavi derivanti dall'area Acotel NET sono statiri a 1.056 migliaia di euro, in crescita del 20%
rispetto al corrispondente periodo 2015, come dkdtia nella seguente tabella:

1gen-30giu 1gen-30giu

(migliaia di euro) 2016 2015 Variazione

Energy 632 383 249

Security systems 424 494 (70)
Totals 1.056 877 179

Nel segmentdenergyi ricavi generati nel trimestre, pari a 632 miglidi euro, sono riconducibili
principalmente alle attivita commerciali che il @po sta portando avanti principalmente
nell'interesse dENI S.p.A.per I'erogazione del servizimyEnergy e di Poste Italiane S.p.Aper
monitorare i consumi energetici degli oltre 8.0@cupostali.

Nel segmentoSecurity systems ricavi, pari a 424 migliaia di euro, sono ricardili alla
progettazione, produzione e manutenzione di sisgdatironici di sicurezza interamente conseguiti
in Italia dalla controllateAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.pgfazie all’attivita di
installazione, fornitura, assistenza e manutenzidegli impianti di telesorveglianza installati
principalmente presso alcune filiali provincialilldeBanca d’ltalia e presso le questure italiane
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BUCKSENSE

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno

2016

Nel primo semestre 2016 i ricavi derivanti dallawa area di business denominBtacksenssono
stati pari a 265 migliaia di euro in significatigeescita (+171%) rispetto all’analogo periodo 2015.

Nota 2 — Servizi esterni

| Servizi esterni, pari a 9.659 migliaia di eurouligno in diminuzione rispetto al 1° semestre 2015
ed articolati come dettagliato nella tabella seg¢gren

(in migliaia di euro

1 gego-liéo gu | 1 gego-lféo gu Variazione

Servizi di interconnessione e hilling 4.2y8 7.9489 613
Pubblicita 2.508 4,578 (2.07}1)
Consulenze professionali 730 992 (262“
Connettivita e utenze varie 526 441 85
Compenso organi sociali 376 403 (27
Content providers 357 782 (429)
Revisione contabile 138 144 (6”
Viaggi e trasferte 114 176 (62“
Lavorazioni esterne 74 97 (23
Manutenzioni ordinarie 58 59 (1
Altri costi minori 500 584 (84))

Totale 9.659 16.145 (6.480)

Il decremento € principalmente imputabile alla divzione dei costi di interconnessione ed
esazione riconducibili ai ricaDigital entertainmentai minori investimenti pubblicitari sostenuti
ed alla flessione dei costi peontent provider

Nota 3 — Godimento beni di terzi
| costi perGodimento beni di terzi sono pari a 486 migliaiaedro ed includono principalmente i

costi per la locazione degli uffici presso cui agper le societa del Gruppo.

Nota 4 - Costi del personale

| Costi del personale includono:
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(in migliaia di euro

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno 2016

1 gego-lzo giup 1 gego-léo 91 Variazione
Salari e stipendi 3.949 4.338 (389
Oneri sociali 947 944 3
Trattamento di fine rapporto 205 204 1
Oneri finanziari (34) (26 (8
Altri costi 355 436 (81
Totale 5.422 5.896 474

Tra gli altri costi del personale sono inclusi gfieri sostenuti in relazione ai servizi di formamo
ed aggiornamento professionale, spese di prevemzéordi tutela della salute oltre all’'onere
contributivo per i piani pensionistici a contriboae definita relativi al personale delle contr@lat
estere.

La distribuzione territoriale delle risorse umam @ruppo viene evidenziata nella tabella seguente:

30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015
Italia 107 109 113
Brasile 37 41 55
Usa 20 22 25
Spagna 14 6 10
India 4 3 2
Totale 182 181 205

Nel prospetto seguente € riportata la consisterzdigendenti per categoria di appartenenza al 30

giugno 2016 confrontata con la media dei priminsesi 2016 e 2015:

30 giugno 2016 | T 8I16| semestre 2015
Dirigenti 13 13 12
Quadri 35 34 40
Impiegati e Operai 134 131 155
Totale 182 178 207

Si ricorda che alla data di predisposizione detllzsente Relazione finanziaria semestrale sono in
corso trattative finalizzate alla cessione dellaiet@a controllataNoverca S.r.l Pertanto, ai sensi
delllFRS 5, i dati relativi ai dipendenti del Gnup al 30 giugno 2016 e, per omogeneita di
confronto, al 31 dicembre 2015 e al 30 giugno 28dro presentati senza tener conto del personale
di detta partecipata. Per completezza d’informagjdntotale dei dipendenti al 30 giugno 2016, al
31 dicembre 2015 e al 30 giugno 2015 daélaverca S.r.lera pari rispettivamente a 27, 32 e 29
unita.
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Nota 5 - Ammortamenti

Gli Ammortamenti si dettagliano nel modo seguente:

(in migliaia di euro

Relazione Finanziaria Semestrale

al 30 giugno 2016

! gego-l?éo giuj 1 ge;()_l?:_)o 91 Variazione
Ammortamento attivitd immateriali 226 41 2“5
Ammortamento immobili, impianti @ macchinari 3p8 399 (Gljl
Totale 564 420 144

Gli Ammortamenti delle attivita immateriali includo 'ammortamento dei software, delle licenze

utilizzate dalle varie societa del Gruppo.

Gli  Ammortamenti delle

immobilizzazioni

materiali 1 s riferiscono

principalmente

all'ammortamento delle infrastrutture necessariel@svolgimento delle attivita aziendali.

Nota 6 - Costi interni capitalizzati

| Costi interni capitalizzati, pari a 737 migliaik euro, sono relativi essenzialmente al personale
impiegato nello sviluppo di software e nuove fumalita necessarie per I'erogazione dei servizi

NET eadvertising

Nota 7 - Altri costi

Gli Altri costi, pari a 282 migliaia di euro, sonderiti, per 155 migliaia di euro, ad imposte
indirette dovute d#cotel do Brasile daAcotel Interactive LTDAN ottemperanza alla normativa

fiscale brasiliana.

La parte residua include le spese generali e gri@ostenuti dalle societa del Gruppo nell’ambito

della propria gestione ordinaria.

Nota 8 - Proventi ed oneri finanziari

Il saldo netto della gestione finanziaria € positper 211 migliaia di euro e si articola come segue

(in migliaia di euro

1 gego-l?éo guj 1 gego-l?éo 99U Variazione |
Proventi da investimenti finanziari 341 688 (3"47)
Utili su cambi 165 236 (71
Interessi attivi bancari 1 2 (1)||
Totale proventi finanziari 507 926 (419"
Perdite su cambi (218 (436 214
Interessi passivi ed oneri bancari P5) 23) || (2)
Altri oneri finanziari (53) (45 8||
Totale oneri finanziari (296) (504 208"
Totale gestione finanziarig 211 423 (211‘)
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| proventi da investimenti finanziari sono relatagli utili generati da attivita finanziarie detéau
per la negoziazione; tali proventi derivano compietnte dalla valutazione &ir value delle
attivita finanziarie possedute dal Gruppo al 3Qygm2016.

Il risultato della gestione valutaria € ascriviljiencipalmente a componenti di natura economica e
finanziaria generatesi tracotel Interactive Ince le sue controllate.
Nota 9 - Imposte sul reddito del periodo

Le Imposte stimate per il primo semestre 2016t&i@ano come segue:

(in migliaia di euro)

1 gego-l?éo giup 1 gego-l?éo U1 Variazione
Imposte correnti sul reddito del periodo 513 964 (456
Imposte differite attive 1.743 55 1.688
Imposte differite passive (83) 12 (95
Totale 2.173 1.034 1.131|

L’ammontare complessivo risulta pari a 2.173 miglidi euro e accoglie, nelle imposte correnti,
I'accantonamento per imposte sul reddito delleetaailel Gruppo.

Nelle imposte differite attive e passive vienewdt® il rientro delle imposte contabilizzate negli
esercizi precedenti al netto dello stanziamenteteféto nel semestre dalle societa del Gruppo.

La riconciliazione tra il carico teorico IRES al,8% ed il carico effettivo complessivo & esposta
nel seguente prospetto:
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(in migliaia di euro) I° semestre I° semestre
% %
2016 2015

Risultato ante imposte derivante dalle attivita in
funzionamento (3.930) (3.451)

Imposte teoriche calcolate al 27,5% sul risultatie ampost (2.081  27,5% (949, 27,5%
ElEewo lisCdle uelie perdile uelie cornuoldaligiagae per ie gqudl

non ricorrono i presupposti per l'iscrizione détfgoste differite

attive 741 18,9% 22¢ 6,5%
Effetto fiscale netto variazioni permanenti in amoeed in

diminuzione (26) (0,7%) (43) (1.2%)
Differenze tra imposte teoriche ed effettive relatalle controllate

ester 86( 21,9% 1.23f 35,8%
Adeguamento imposte differite attive al valore pEmabile 1.67¢  42,6% - -
Effetto fiscale netto su attivita cedute, destiralta dismissione

cessat - - 57: 16,6%
Altre variazioni minor £ 0,1% (7)  (0,2%)
IRES 2.17: 31,3% 1.03: 31,3%
IRAP - ‘

Imposte sul reddito del periodo 2.173 1.036

Nel confronto tra onere fiscale iscritto in bilamoeéd onere fiscale teorico non si tiene conto
delllRAP in quanto, essendo un’imposta con unaelagponibile diversa dall’'utile ante imposte,
genererebbe degli effetti distorsivi tra un periogb un altro. Le imposte teoriche sono state
pertanto determinate solo sulla base dell’aliquBES in vigore (27,5%).

Le imposte relative agli imponibili generati dadlentrollate estere sono state calcolate secondo le
aliquote vigenti nei rispettivi Paesi.

Non sono state rilevate imposte differite attive pemplessivi 1,6 milioni di euro sulle perdite
fiscali maturate al 30 giugno 2016 da alcune sacmrtecipate in quanto si ritiene che non
ricorrano allo stato attuale tutti i presuppostr [ loro iscrizione. Tale importo si riferisce all
perdite fiscali subite dAcotel S.p.Ae AEM Acotel Engineering and Manufacturing S.péative
agli esercizi precedenti e al primo semestre 20i&sderite adAcotel Group S.p.Aper effetto
dell'adesione al consolidato fiscale nazionale. idnp pluriennali delle societa incluse nel
consolidato fiscale nazionale, infatti, non garsgcdno, al momento, il recupero, nell’'orizzonte
temporale degli anni espliciti del piano (2016-202i&lle perdite fiscali non rilevate.

Per completezza di informazione, di seguito sintgpéa movimentazione subita nel corso del primo

semestre 2016 dalle perdite fiscali generate dakaaato fiscale nazionale, distinguendo tra
quelle iscritte nelle imposte differite attive d&luppo e quelle non iscritte:
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(in migliaia di euro)

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2016

|| 31/12/2015 Incrementi Decrementi 30/06/2014
"Imposte diff. attive iscritte sulle perdite del sofidato fiscale 1,674 - (1,674)
||Imposte diff. attive non iscritte sulle perditecfidi del consolidato fiscale 6,000 998 (5,388) 1,61
( Totale 7,674 998 (7,063) 1,61
Nota 10 - Risultato per azione
Il calcolo del risultato per azione di base e dsi articola sui seguenti dati:
1 gen-30giu 1 gen-30giu
(migliaia di euro) 2016 2015
Risultato (in migliaia di euro) (6.929) (2.327)
Numero di azioni (in migliaia)
Azioni in circolazione ad inizio esercizio 4,114 * 4114 *
Media ponderata di azioni proprie in portafogliguaistate/vendute nel periodo
Media ponderata di azioni ordinarie in circolazione 4.114 4,114
Risultato per azione base e diluito ** (1,68) (0,57)

*.al netto delle azioni proprie in portafoglidaastessa data
** j risultati per azione base del primo seme&@46 e 2015 coincidono con i risultati per azioreitil non sussistendo le fattispecie
diluitive indicate dallo IAS 33
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ATTIVITA' NON CORRENTI

Nota 11 - Immobili, impianti e macchinari

Il dettaglio della voce in oggetto, al netto deatii fondi ammortamento, e il seguente:

(in migliaia di euro)

Relazione Finanziaria Semestrale
al 30 giugno 2016

. Fondo \_/alorc_e di \(alorg di
Costo storico Ammortamento bilancio al bilancio al
30-06-2016 31-12-2015

Terreni e fabbricati 3.41p (413 3.00¢ 2.55:“
Impianti e macchinario 4,727 (4.071) 654 1.1912|
Attrezzature industriali 1.27y (1.161) 114 11€H
Immobilizzazioni in corso e accg 14 . 14 22H
Altre 3.144 (1.889) 1.259 1.391|
Totale 12.581 (7.530 5.051 5.281|

La voce Terreni e fabbricati € relativa ad un imif@hcquistato nel 2011 a Rio de Janeiro dalla
controllataAcotel do Brasildestinato a sede sociale e commerciale dellasstedgelle altre societa
brasiliane del Gruppo.

Gli Impianti e macchinari includono principalmergepiattaforme telematiche installate presso le
diverse sedi delle societa del Gruppo ed utilizpatel’erogazione dei servizi a valore aggiunto.

Tra le Attrezzature industriali sono incluse, ttaaitri, gli elaboratori elettronici utilizzati rie
sviluppo e manutenzione dei proddtdrdware e software nello sviluppo e gestione dei servizi a
valore aggiunto e nelle attivita operative interne.

Nella voce “Altre” sono inclusi i mobili e gli arde unitamente alle migliorie su beni di terzi.

Nel corso del primo semestre 2016 nessuna immabiipne materiale € stata oggetto di
rivalutazioni e/o svalutazioni. Non sono stati itigeati indicatori di perdita di valore della preste
voce di bilancio consolidato semestrale abbreviato.

In allegato e riportato il dettaglio della movimarnibne degli immobili, impianti e macchinari
intervenuta nel corso del semestre. Il decrememlbitcs nel semestre, relativamente alle attivita in
funzionamento, € imputabile essenzialmentassktinteramente ammortizzati che non generano
piu benefici economici per il Gruppo.

Nota 12 - Avviamento

L’Avviamento e stato allocato allgash Generating Unifdi seguito CGU) identificate nell’ambito
dei settori operativi del Gruppo. La seguente tal®lidenzia I'allocazione degli avviamenti:
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(in migliaia di euro)

Settore operativo CGU 30-06-2016| 31-12-2011 VariazionH
Acotel Net AEM 294 294 |
Totale 294 294 |

Il Gruppo verifica la recuperabilita dell’Avviamentlmeno una volta I'anno, in sede di chiusura
del bilancio d’esercizio, o piu frequentemente queali siano indicatori di perdita di valore.

Al 30 giugno 2016, in considerazione dei risultddil test di impairment effettuato in sede di
redazione del Bilancio annuale 2015 e del ridotéore, gli Amministratori non hanno ritenuto
necessario procedere ad una nuova verifica di sxabpita dell’avviamento iscritto.

Nota 13 - Altre attivita immateriali

Il dettaglio delle Altre attivita immateriali al 3flugno 2016 ¢ il seguente:

(in migliaia di euro

. Fondo \(alorg di \(alorg di
Costo storico Ammortamento bilancio al bilancio al
30-06-201! 31-12-201!
Diritti di brevetto industriale e di
utilizzazione di opere dell'ingegno 2.59° (1.067 1.53( 1.015
Concessioni, licenze e diritti simili 399 (374) 13 484
Immobilizzazioni in corso e acconti 132 - 152 163
Altre 79 (23 56 68
Totale 3.217 (1.464) 1.751 1.733

| Diritti di brevetto industriale e di utilizzo del opere dell'ingegno consistono nei software
specifici sviluppati internamente o commissionateezi e funzionali all’attivita di erogazione dei
servizi telematici e al funzionamento della ret®timativa interna delle societa del Gruppo.

Nel corso del primo semestre 2016 nessuna immpbh#dipne immateriale & stata oggetto di
rivalutazioni e/o svalutazioni. Non sono stati itiecati indicatori di perdita di valore della peste
voce di bilancio consolidato semestrale abbreviato.

In allegato € inserito il dettaglio con la movimezibne delle immobilizzazioni immateriali
avvenuta nel corso del semestre. Il decrementdcsuiel semestre, relativamente alle attivita in
funzionamento, e imputabile agdsetsnteramente ammortizzati e non piu utilizzati.

Nota 14 - Imposte differite attive

Esponiamo di seguito il dettaglio comparativo ddiléerenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte anticipate:
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(in migliaia di euro

30-06-2016 31-12-2015
Imposte Aliquota Imposte Aliquota
fiscale fiscale
Imposte differite attive
Adeguamento IAS 19 revis 23 24.,0% 12¢ 27,5%
Rimborso IRES per mancata deduzione IRAP ex
201/201. 9] 24% 9] 24,0%
Ripresa/rilascio ammortamento civilistico tas: 35| 32,32% - 249 3€| 32,32% - 249
Svalutazione magazzi 24 28,82% 24 28,82%
Ripresa accantonamento svalutazione crediti ti : 24% : 27,5%
Altre z 24% I 27,5% - 249
Sub - Totale 3871 242

Perdite fiscali pregres - 1.67¢
Crediti per imposte pagate all'est 9¢ ot

Totale 48¢  2.05]

Le imposte differite attive relative alle perditsdali pregresse sono relative alle perdite fiscali
illimitatamente riportabili generate dal consolwléiscale.

La diminuzione, rispetto alla fine del precedensereizio, € imputabile principalmente alla
completa svalutazione delle imposte differite attilerivanti dalle perdite fiscali pregresse gemerat
dal consolidato fiscale in quanto giudicate non gaauperabili sulla base delle previsioni degli
imponibili fiscali contenute nei piani plurienngtiredisposti dal management delle societa del
Gruppo, depurate da quelle relative al segmenbusinessviobile Virtual Network Aggregatqgoer

il quale, alla data di predisposizione della présdRelazione semestrale, sono in corso trattative
volte alla vendita dell’intero segmento di business

ATTIVITA’ CORRENTI
Nota 15 - Rimanenze di magazzino
Nella tabella che segue viene fornito il dettaglgle giacenze di magazzino, valutate secondo il

metodo del costo medio ponderato, e dei fondifietivi appostati per adeguarne il valore di
bilancio a quello di presunto realizzo stimato @igdugno 2016:

(in migliaia di euro

Valore di Valore di
Valore lordo Svalutazioni bilancio bilancio
30-06-2011 31-12-201!
Materie prime, sussidiarie e di consumo 193 (68 125 173
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 214 (15 199 25(
Prodotti finiti e merci 175 (6 169 167
Totale 582 (89 493 584

Il fondo svalutazione magazzino non ha subito wéoia rispetto al 31 dicembre 2015.
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Nota 16 -Crediti commerciali

Tale voce rappresenta i crediti commerciali al mektlle svalutazioni apportate per adeguarli al

Relazione Finanziaria Semestrale
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valore di presunto realizzo cosi come dettagligitartabella seguente:

(in migliaia di euro)

30-06-2016 31-12-2015 variazione ||
Crediti verso clienti 3.626 5.698 (2.072
Fondo svalutazione crediti (130) (144 14 ||
Totale 3.496 5.554 (2.05§)

| crediti netti verso clienti sono integralmentéydsli entro 12 mesi.

Di seguito & esposta la movimentazione del fon@dusazione crediti intervenuta nel periodo:

(in migliaia di euro)

Saldo al 31 dicembre 2015 144
Accantonamenti 2016 11
Utilizzi 2016 (25)
Saldo al 30 giugno 2016 130

Si ritiene che il valore contabile dei crediti coentiali approssimi il loro valore di mercato.

Nota 17 - Altre attivita correnti

Al 30 giugno 2016 sono pari a 1.298 migliaia dicearsi compongono secondo quanto dettagliato
nella tabella seguente:

(in migliaia di euro

30-06-2016 31-12-2015 Variazione
Anticipi a fornitori 148 171 2%)
Crediti per imposte correnti sul reddito B0 121 o1
IVA a credito - 2p (2)
Altri 1.120 1.724 (604
Totale 1.298 2.036 (73%)

Gli anticipi a fornitori, pari a 148 migliaia di By sono relativi essenzialmente a commissioni di
vendita, contratti di servizi e commissioni peivéih pubblicitarie promosse da soggetti terzi che
vengono remunerati sulla base dei contratti effattiente sottoscritti dagli utenti finali e premi
assicurativi corrisposti anticipatamente dalle stacdel Gruppo.

Gli Altri crediti sono relativi, per 917 migliaiai @uro, a crediti di imposta relativi alle contaik
estere.
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Nota 18 -Attivita finanziarie correnti

Le Attivita finanziarie correnti, pari a 9.473 mgh di euro, includono:

(in migliaia di euro

30-06-2016 31-12-2015 Variazione
Attivita di negoziazione 7.873 9.434 (1.561
Finanziamenti e crediti 1.600 1.600 -
Totale 9.473 11.034 (1.56[1)

Le Attivita di negoziazione al 30 giugno 2016 &riscono:

- al portafoglio “Private Select” gestito danicredit Private Bankinge sottoscritto daAcotel
S.p.A.edAcotel Group S.p.Aper un totale pari rispettivamente a 1.648 migldiiauro e 130
migliaia di euro;tale fondo, a rischiosita limitata, investe il go@trimonio principalmente in
strumenti del mercato monetario e obbligazioni;

- afondi d'investimento e strumenti del mercato mane sottoscritti dalle controllat&écotel do
Brasil e Acotel Interactive LTDAprincipalmente coritauBank, rispettivamente per 3.534
migliaia di euro e per 2.561 migliaia di euro.

| Finanziamenti e crediti, pari a 1.600 migliaia &liro, si riferiscono ad un conto di deposito
fiduciario affidato allaCordusio societa fiduciaria per azionTale deposito, previsto dal contratto
di cessione del 100% della partecipazione detemeitaJinny Software Ltde trattenuto irescrow

a garanzia di verifiche amministrativo-contabilituaimente in corso e di altri impegni

contrattualmente assunti dal venditore.

Nella presente Relazione semestrale le attivitatatd alfair valuesono le attivita di negoziazione;
tali attivita, al 30 giugno 2016, pari complessivante a 7.873 migliaia di euro, sono interamente

classificate come Livello 1. Nessuna variazioneLidello e intervenuta nel corso del primo
semestre 2016.

Di seguito si riporta il raffronto tra valore cohti® ed ilfair value degli strumenti finanziari al 30
giugno 2016:

(in migliaia di euro)

Valore contabile Fair value
Attivita finanziarie correnti:
Attivita di negoziazione 6.553 7.873
Finanziamenti e crediti 1.600 1.600
Totale 8.15¢ 9.47:

Passivita finanziarie correnti:

Passivita finanziarie correnti destinate alla
vendita e discontinut 6.171 6.171
Totale 6.171 6.171

Di seguito si riporta un riepilogo degli strumefitianziari, diversi dalle disponibilita liquide e
mezzi equivalenti, posseduti dal Gruppo al 30 gug016:
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(in migliaia di euro) Fair value
Fair value rilevato nel
rilevato nel  conto

Finanziamenti e Attivita di conto economico
crediti negoziazione economico  complessivo

Attivita finanziarie correnti:

Altre attivita finanziarie 1,600 -

Fondi di investimento - 7,873 341

Crediti commerciali ed altri crediti 4,794 -

Totale 6,394 7,87% 341

Passivita finanziarie correnti:

Passivita finanziarie correnti destin;

alla vendita e discontinu 6,171 -

Debiti commerciali ed altri debiti 6,849 -

Totale 13,02( -

Gli strumenti finanziari elencati nella colonn&dir value rilevato nel conto economico” sono
attivita finanziarie derivanti da investimenti djdidita a breve termine.

Nota 19 -Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Tale voce comprende depositi bancari per 4.259iamgti euro e denaro e valori in cassa per 8
migliaia di euro. Alla fine dell’esercizio precedere voci medesime ammontavano rispettivamente
a 6.164 migliaia di euro e 8 migliaia di euro.

| depositi bancari rappresentano i saldi di chiasiel periodo dei conti correnti accesi dalle dacie
del Gruppo presso gli istituti di credito.

PATRIMONIO NETTO

Nota 20 -Patrimonio netto del Gruppo

Tra i prospetti contabili & inserito il dettaglielth movimentazione del patrimonio netto intercorsa
nel semestre.

Al 30 giugno 2016 il Capitale sociale interamentesato delAcotelGroup S.p.Aé rappresentato

da n. 4.170.000 azioni ordinarie.

Gli obiettivi che il Gruppo persegue nella gestialed capitale sono essenzialmente correlati al
supporto ed allo sviluppo dell'operativita, neltameinzione che attraverso di essi si persegua anche
la creazione di valore per la generalita degli mizgitb e, piu in generale, la tutela degli interesesyli
stakeholders

Le Riserva sovrapprezzo azioni ammonta a 25.120aisgdi euro e si e formata principalmente
attraverso la quotazione e gli aumenti di capsalgale ad essa finalizzati.
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Al 30 giugno 2016 risultano iscritte, a riduziond @atrimonio Netto consolidato, per un valore di
871 migliaia di euro, azioni proprie acquistateAdatel Group S.p.Aaventi un valore nominale di
euro 14.671 e rappresentanti una frazione pari38% del capitale sociale.

Si tratta di n. 56.425 azioni ordinarie Bicotel Group S.p.A.di cui n° 28.320 acquistate in
esecuzione del mandato ricevuto dall’Assembleasdei il 24 aprile 2002 e n° 28.105, al netto
delle vendite perfezionate, in ragione dell'autpaizione concessa dall’Assemblea dei soci il 30
aprile 2004. 1l prezzo medio di acquisto di taliosz proprie risulta pari a Euro 15,44; il prezzo d
riferimento al 30 giugno 2016 era pari ad Euro 5,9.

Le altre societa del Gruppo non posseggono aziowicdtel Group S.p.A.né direttamente, né
tramite societa fiduciaria o per interposta persarane hanno acquistate o vendute durante il
semestre.

Al 30 giugno 2016Acotel Group S.p.Anon possiede azioni o quote di societa contrb)lan@
direttamente, né tramite societa fiduciaria o peerposta persona, né ne ha acquistate o vendute
durante il semestre.

La Riserva di copertura e traduzione, negativa5p426 migliaia di euro, deriva dall’applicazione

del metodo del cambio corrente per la conversiagiebdianci delle controllate estere espressi in
valute diverse dall'Euro.

Le voci dell’Attivo e del Passivo vengono tradatiesuro utilizzando i cambi rilevati al 30 giugno

2016 mentre quelle del Patrimonio Netto sono cditeesulla base dei cambi storici. Le poste del
Conto Economico sono tradotte utilizzando i cambédndel periodo.

Nella seguente tabella sono indicati i tassi dilwantilizzati:

Societa Divisa Cambio (ia;;kr)li? gz)egiiﬁ
30-06-2016 2016

Acotel Interactive Inc. usD 1,11p 1,114
Bucksense, Inc. usD 1,130 1,114
Acotel do Brasil LTDA BRL 3,590 4,134
Acotel Servicos De Telemedicina Ltda. BRL 3,990 4,134
Acotel Telecomunicap Ltda. BRL 3,590 4,134
Acotel Interactive LTDA BRL 3,59(¢ 4,134
Flycell Argentina SA ARS 16,580 15,99(
Acotel S.R.L. ARS 16,58 15,99(
Acotel Interactive India Private Limited INR 74,960 74,974

Le Altre riserve, pari a 329 migliaia di euro, saficeguito dettagliate:
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(in migliaia di euro
30-06-2016 31-12-2015 Variazione
Riserva legale 217 217 -
Utile (perdita) su vendita azioni proprie 9.219 9.219 -
Altre (9.107 (8.734 (373
Totale 329 702 (37ii|)

Le riserve relative alle perdite portate a nuoveremtano a 4.467 migliaia di euro.

PASSIVITA" NON CORRENTI

Nota 21 - TFR e altri fondi relativi al personale

Al 30 giugno 2016 la voce e pari a 3.684 migliai@wro ed include gli importi accantonati a favore
del personale dipendente per il trattamento di feggporto, al netto delle eventuali anticipazioni

concesse ai dipendenti.

Nella tabella successiva e dettagliata la movingaoite intercorsa nel semestre:

(migliaia di euro)

30 giugno 2016

31 dicembre 2015

Saldo iniziale 3.590 3.665
Accantonamenti 171 403
Oneri finanziari 34 64
Utilizzi (40) (203)
Trattenute varie (16) (35)
Adeguamento IAS 19 revised 491 (297)
Adeguamento IFRS 5 (560) -
Altre variazioni 14 (7
Saldo finale 3.68¢ 3.59(

Il Trattamento di fine rapporto esposto in bilaneistato calcolato da un attuario indipendente.

Le principali ipotesi finanziarie adottate sonaesta seguenti:

Ipotesi finanziarie Giugno 2016
Tasso annuo di attualizzazic 1,05%
Tasso annuo di inflazio 1,92%

Dirigenti 2,50%;

Tasso annuo incremento salariale Quadrillmpiegati/Operai 1,00%

Il Gruppo ha in Italia un piano pensionistico a éféi definiti. Lo IAS19 revised é stato applicato
con effetto retroattivo a partire dal 1 gennaio 208le consegue che il rendimento atteso dalle
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attivita a servizio del piano a benefici definiime contabilizzato nel conto economico. L'inteeess
sulla passivita netta del piano a benefici defif@l netto delle attivita del piano) e invece
contabilizzato nel conto economico. L'interesseateaato tramite I'utilizzo del tasso di sconto
impiegato per la misurazione della passivita widdtinetta del piano pensionistico.

Anche il costo delle prestazioni di lavoro pasqaten maturate Aot vesteflnon puo piu essere
differito sul periodo di futura maturazione. Tuttcosti relativi alle prestazioni di lavoro passate
sono invece riconosciuti nel conto economico adtacthe si verifica prima tra quella di modifica
del piano o quella del riconoscimento dei corradasti di ristrutturazione o cessazione del rafgport
di lavoro. Fino al 2012 il costo delle prestazidnlavoro passate (non maturate) era contabilizzato
su base lineare con riferimento al periodo medimdturazione del piano. Con il passaggio allo
IAS 19 revised, il costo delle prestazioni di lavgrassate e contabilizzato immediatamente nel
conto economico se i benefici sono maturati imntadi@nte con l'introduzione, o la modifica, del
piano pensionistico.

Nota 22 — Imposte differite passive

Le imposte differite passive, pari a 169 migliaiaedro al 30 giugno 2016, scaturiscono dalle
differenze temporanee tra i valori iscritti in itdo e quelli riconosciuti ai fini fiscali. Tale ¢e &
imputabile principalmente alla controllad@otel do Brasil.

PASSIVITA’ CORRENTI

Nota 23 —Fondo rischi ed oneri

La voce, pari a 329 migliaia di euro, e relativia akima di potenziali passivita a fronte di impiegn
assunti.

Nota 24 -Debiti commerciali

| Debiti commerciali, che ammontano a 3.433 miglidi euro, sono composti dai debiti verso
fornitori esigibili entro I'esercizio successivaarpa 2.346 migliaia di euro, e dagli acconti riggv
dalle societa del Gruppo nell’ambito dei loro raggpoommerciali, pari a 1.087 migliaia di euro.
Questi ultimi si riferiscono principalmente agliparti ricevuti dai clienti e rinviati in applicaane
del principio della competenza dalle controllamotel Interactive Inc(714 migliaia di euro)AEM
Acotel Engineering and Manufacturing S.p(273 migliaia di euro) edcotel S.p.A(94 migliaia di
euro).

Nota 25 -Debiti tributari

La composizione della voce € la seguente:
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30-06-2016 31-12-2015 Variazione ||

Debiti per imposte sul reddito 209 168 41|
Debiti per sostituto d'imposta 125 211 (86“
IVA a debito 100 300 (20d)
Altri debiti tributari 11 ] 11
Totale 445 679 (234)

La voce comprende i debiti per imposte sul redditmetto degli acconti versati, i debiti per tribu
trattenuti a dipendenti e collaboratori in quatit&ostituti di imposta e i debiti per IVA da versa
carico delle societa del Gruppo.

Nota 26 -Altre passivita correnti

La composizione della voce € la seguente:

(in migliaia di euro

30-06-2016 31-12-2015 Variazione ||

Debiti verso dipendenti 1.789 1.724 G:H
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezzatiale 618 698 (80)
Debiti verso amministratori 79 162 (83"
Altri debiti 485 526 (41))
Totale 2.971 3.112 a41)

| Debiti verso dipendenti si riferiscono essenzette a retribuzioni, premi e ferie maturate e non
godute.

| Debiti verso istituti di previdenza e di sicurazzociale includono il debito per contributi socel
assicurativi da versare e sono comprensivi deiaveesiti pattuiti per i piani a contribuzione defanit
a favore dei dipendenti delle controllate estere.

| Debiti verso gli amministratori delle societa detuppo si riferiscono ai compensi maturati ma
non ancora erogati.

Gli Altri debiti includono i compensi ai sindaci ettre spese generali delle societa del Gruppo.
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(in migliaia di euro

30-06-2016 31-12-2015 Variazione
A. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.311 6.567 (2.256
B. Attivita di negoziazione 7.873 9.434 (1.561
C. Liquidita (A + B) 12.184 16.001 (3.817
D. Altri crediti finanziari correnti 1.600 1.60( -
E. Crediti finanziari correnti (D) 1.600 1.600 -
F. Debiti bancari correnti (6.171 (5.965 (206
G. Passivita finanziarie correnti (F) (6.171 (5.98) (206
H. Posizione finanziaria netta (C+E+G) 7.613 11.63¢ (4.023)

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2016yi @ 7.613 migliaia di euro, risulta in
diminuzione dal 35% rispetto a quella alla finel'’dskrcizio 2015 per effetto dei risultati economic
negativi subiti nell’esercizio dalle societa deu@po.

La posizione finanziaria netta, cosi come definitdla Comunicazione CONSOB del 28 luglio
2006, rappresenta un indicatore alternativo diqrarnce.

Si fa presente che al 30 giugno 2016:

- nelle Disponibilita liquide e mezzi equivalenti soimclusi 14 migliaia di euro e 30 migliaia
di euro relativi rispettivamente altdoverca S.r.le Noverca lItalia S.r.l. in lige classificati
tra le attivita “discontinuate” in applicazione UéRS 5;

- a fronte degli Altri crediti finanziari correntigpi a 1.600 migliaia di euro, e stato iscritto un
fondo rischi, pari a 329 migliaia di euro, per i commenti si rimanda alla Nota 23 della
presente Relazione semestrale;

- le Passivita finanziarie correnti sono relativeuad scoperto di conto corrente concesso da
Intesa Sanpaolo S.p.Aalla Noverca ltalia S.r.l. in lig. classificato tra le passivita
“discontinuate” in applicazione dell'lFRS 5.

Il Consiglio di amministrazione, sentiti i legahadaricati, ritiene non sussistano passivita per le
societa del Gruppo relativamente alle quali siaessario stanziare un fondo rischi, oltre quello
esposto nelldella presente Relazione semestrale

Le garanzie prestate dal Gruppo si riferiscono,4demigliaia di euro, alla fideiussione rilasciata
nei confronti di Banca d'ltalia a garanzia del buon esito delle attivita da quéstia
commissionate allAEM Acotel Engineering and Manufacturing S.p.A..
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La parte residua si riferisce a fideiussioni priesta adempimento di accordi contrattuali con terze
parti, complessivamente pari a 9 migliaia di euro.

Nella Relazione finanziaria semestrale consolidttécotel Group S.p.Anon ci sono rapporti
significativi con parti correlate da evidenziare pespetti di bilancio.

Acquisto di partecipazioni da azionisti

Nel primo semestre 2016 non sono intercorse opmrazii compravendita di partecipazioni fra
societa facenti parte il gruppo Acotel ed i sudbaisti eccezion fatta per I'acquisto da parte di
Acotel Group S.p.A. dello 0,08% del capitale saeidil Acotel S.p.A. precedentemente detenuto da
Claudio Carnevale. Tale operazione, perfezionataupeprezzo di 9 migliaia di euro, pari alla
corrispondente frazione del Patrimonio netto déitotel S.p.A. al 31 dicembre 2015, é stata
ritenuta funzionale alla fusione per incorporazitmraeAcotel Group S.p.A. (incorporante) e Acotel
S.p.A. (incorporata).

Operazioni con societa collegate
Il Gruppo non detiene, alla data di chiusura delesstre, partecipazioni in societa collegate.

Si forniscono di seguito le informazioni richiestalla CONSOB alla Acotel Group S.p.A. con
comunicazione dell’8 luglio 2016:

a) Posizione finanziaria netta della Societa e debBouAcotel

Acotel Group S.p.A. (in migliaia di euro)
30-06-2016

A. Disponibilita liguide e mezzi equivalenti @6
B. Attivita di negoziazione 130
C. Liguidita (A + B) 196
D. Crediti finanziari correnti verso parti comd 2.91(Q
E. Altri crediti finanziari correnti 1.60(
F. Crediti finanziari correnti (D + E) 4.510
G. Debiti finanziari correnti verso parti corrida (2.025
H. Indebitamento finanziario corrente (G) (2.025
I. Indebitamento finanziario non corrente -
L. Posizione finanziaria netta (C+F+H+I) 2.681
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Gruppo Acotel (in migliaia di euro)
30-06-2016

A. Disponibilita liguide e mezzi equivalenti 4.311
B. Attivita di negoziazione 7.873
C. Liquidita (A + B) 12.184
D. Altri crediti finanziari correnti 1.600
E. Crediti finanziari correnti (D) 1.600

F. Debiti bancari correnti (6.171
G. Passivita finanziarie correnti (F) (6.171))
H. Indebitamento finanziario non corrente -

|. Posizione finanziaria netta (C+E+G+H) 7.613

b)

d)

Posizioni debitorie scadute della Societa e dep@ouAcotel

Alla data del 30 giugno 2016 la Societa non aveeana rilevante posizione debitoria
scaduta.

Alla stessa data il Gruppo Acotel non aveva alculewante posizione debitoria scaduta
oltre quella in essere tra la societa controlldtaverca S.r.l.e laTelecom lItalia S.p.Aa
fronte della quale e stato concordato tra le pargpiano di rientro.

Principali variazioni intervenute nei rapporti vensarti correlate della Societa e del Gruppo
Acotel

Alla data del 30 giugno 2016 nessuna variazionegiliivo € intervenuta nei rapporti
contrattuali verso parti correlate della SocietieeGruppo Acotel.

Eventuale mancato rispetto dbvenant dei negative pledgee di ogni altra clausola
dell'indebitamento del Gruppo Acotel comportantiili all’'utilizzo delle risorse finanziarie

L’indebitamento in essere al 30 giugno 2016 nowguie alcuna delle clausole indicate.

Stato di implementazione di eventuali piani indiaditre finanziari con evidenza degli
scostamenti consuntivo-budget

Il 14 marzo 2016 il Consiglio di AmministrazionelldeAcotel Group S.p.A. ha approvato
un piano strategico per gli anni 2016 — 2020 (du#e il “Piano”) redatto con il supporto di

un Advisor indipendente. Tale Piano descrive lemizda intraprendere per garantire la
crescita dei ricavi e dei margini finalizzata aggaingimento di un risultato economico
positivo (previsto per I'esercizio 2018) e la camsente produzione di flussi di cassa
operativi positivi, sufficienti a supportare la tiese del business storico (Acotel
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Interactive), nonché a finanziare gli investimeriténuti necessari per lo sviluppo delle
nuove linee di business.

Nel corso del 1° semestre, gli Amministratori haneffettuato un attento e costante
monitoraggio dei risultati, in modo da individuareempestivamente eventuali
disallineamenti della performance che potesserodiz@mmare il raggiungimento degli
obiettivi del Piano, nonché intaccare ulteriormeleteisorse patrimoniali e finanziarie del
Gruppo.

| disallineamenti rispetto alle previsioni del Riagvidenziano, in particolare:

- minori ricavi consolidati per circa 3,5 milioni duro determinati in particolare dalle
performance negative rispetto alle aspettative edellee di business Acotel
Interactive (1,9 milioni di euro), Bucksense (0,dioni di euro) e Acotel Net (0,7
milioni di euro)

- maggiore perdita a livello di Margine operativo dor consolidato rispetto alle
previsioni, per circa 1,6 milioni di euro deternti@man particolar modo dalle aree di
business Acotel Interactive (0,9 milioni di eurdgotel Net (0,5 milioni di euro) e
Bucksense (0,2 milioni di euro);

- posizione finanziaria netta al 30 giugno 2016 roiglirispetto a quella prevista nel
Piano; tale miglioramento €& da attribuirsi in paateuno slittamento delle decisioni
di investimento e in parte alle diverse modalita cai gli investimenti stessi sono
stati realizzati.

Nonostante le incertezze insite nei disallineaméelia performance semestrale rispetto alle
previsioni del Piano, € importante sottolineare dh&ruppo non risulta essere esposto
finanziariamente nei confronti degli istituti diectito, fatta eccezione per uno scoperto di
conto corrente concesso diatesa San Paolalla controllataNoverca lItalia S.r.l. in
liquidazione Cido nonostante gli Amministratori ritengono cheaurivisitazione del Piano
Industriale 2016-2020, alla luce delle mutate @tanze operative e di mercato rispetto a
guelle previste in sede di stesura del Piano, s@ssaria per la ridefinizione delle linee
guida strategiche e di tutte le conseguenti azivetessarie al fine di permettere il

raggiungimento dei risultati economici, patrimon&finanziari individuati dal Piano stesso.

Si segnala che non ci sono state nel semestre ziparaatipiche e/o inusuali né operazioni
significative non ricorrenti ai sensi della Comwamne Consob del 28 luglio 2006 in aggiunta a
guelle commentate in precedenza nella presenteiRe&finanziaria semestrale.

Siricorda, infine, che in apposita sezione detspnte Relazione é fornita I'informativa sui falti
rilievo intervenuti dopo la chiusura del semesteeiéa prevedibile evoluzione della gestione.
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ALLEGATI AL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO
AL 30 GIUGNO 2016
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ALLEGATO1

Prospetto di movimentazione degli immobili, impianti e macchinari e dei relativi fondi di ammortamento

(miglizia di eurs)

Descrizione Costo storico Ammortamenti cumulati Totale
Saidsal ~ Imcrememti  Decremenu  Dferwze  Dacrements per Saido al Saldo al Varizzioni  Diferomze  Ammortamentt (*)  Decremento per Salival 3000612016
21215 cambio Attivité Detenute 30/06/16 21/10/15  delperiodo cambio del periado Attivita Datenute 20/06/16
per la Vendita per la Vendita
Terreni e fabbricati 2.846 - - 573 - 3419 (295) - (66) (52) - (413) 3.006
Impianti e macchinario 16.081 43 ©) 264 (11.656) 4727 (14.889) 1 (161) (312) 11.290 (4.071) 656
Attrezzatre industriali e commerciali 1.393 2 © m (129) 1277 (1274) 9 - (25) 120 (1.161) 116
Altre 3429 90 - 15 (390) 3144 (2.032) - Q) (234) 388 (1.885) 1.259
Immobilizzazioni in corso 22 108 (16) - (100) 14 - - - - - - 14
Totale 23771 264 (30) 851 (12.275) 12.581 (18.490) 10 (234) (623) 11.807 (7.530) 5.051
(*): Ai sensi dellTFRS 5 gli del periodo includono 283 migliaia di euro classificati nella voce Utile (perdita) da attivita cedute, destinate alla dismissione ¢ cessate.

ALLEGATO 2

Prospetto di movimentazione delle altre atti

immateriali e dei relativi ammortamenti

(migiiaia dt euro)

Descrizione Costo storico Ammortamenti cumulati Totale
Saldo al Incrementi Decrementi  Differenze Decremenio per Saldo al Saldo al Variazioni Differenze Ammortamenti (*) Decremento per Saldo al 30/06/2016
31/12/2015 cambio Autivitg Detenute 30/06/2016 31/12/2015 del periodo cambio del periodo Attivita Detenute 30/06/2016
per la Vendita per la Vendita
Disitt di brevetto industriale ¢

g . 1.880 752 - 6) 29, 2.597 863 - 20 213 29 1.067 1.530

diviti di sfruttamento delle opere di ingegno - © @9 8 ®63) @0 @) (L067) >
Concession, licenze e diritti simili 4751 7 - 45 (4.414) 189 (4.266) - (44) (160) 4.004 (376) 13
Immobilizzazioni in corso 163 100 (111) - - 152 - - - - - - 152
Altre 1.068 - - ) (988) 7 (1.000) - - (n 988 (23) 56
Totale 7.862 850 ain 38 (5.431) 3217 (6.129) - (64) (384) 5111 (1.466) 1.751

(*): Ai sensi dellTFRS 5 gli ammortamenti del periodo includone 138 migliaia di euro classificati nella voce Utile (perdita) da attivita cedute, destinate alla dismissione e cessate.
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO CONSOLIDATO
Al SENSI DELL'ART. 154 BIS DEL D. LGS.58/98
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Attestazione del Bilancio semestrale abbreviato
ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n.11971 del 14 maggio 1999
e successive modifiche e integrazioni

I sottoscritti Claudio Carnevale e Luca De Rita, rispettivamente Presidente ed Amministratore
Delegato e Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della ACOTEL GROUP
S.p.A.. attestano, tenuto anche conto di quanto previsto all 'art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

»  [‘adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell impresa e

» ['effettiva applicazione nel corso del primo semestre 2016 delle procedure amministrative e
contabili per la formazione del bilancio semestrale abbreviato.

Si attesta, inoltre, che:
e il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2016:

a) ¢ redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002,

b)  corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’ ACOTEL GROUP Sp.A. e delle imprese incluse nel
consolidamento,

® la relazione intermedia sulla gestione contiene un'analisi attendibile dei riferimenti agli
eventi importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell'esercizio 2016 ed alla loro
incidenza sul bilancio semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali
rischi ed incertezze che caratlerizzano ['attuale momento operativo nonché le previsioni
relative alle future dinamiche economico-patrimoniali e finanziarie. La relazione intermedia
sulla gestione al 30 giugno 2016 comprende, altresi, un'analisi attendibile delle informazioni
sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

La presente attestazione viene resa anche ai sensi e per gli effetti di cui all 'art. 154-bis, comma 2, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.38.

27 settembre 2016

Il Dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societayi
ﬂ?ca DeRita) . ey
ChLPE Ll A X

// Y L (Y
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
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EY S.p.A. Tel: +39 06 324751
Via Po, 32 Fax: +39 06 32475504
00198 Roma ey.com

Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti della Acotel Group S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dal conto economico consolidato, dal conto economico complessivo consolidato, dalla
situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative note esplicative della Acotel Group
S.p.A. e controllate (“Gruppo Acotel™) al 30 giugno 2016. Gli Amministratori sono responsabili per la
redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione
Europea. E' nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell'effettuare collogui, prevalentemente con il personale
della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti
a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere le nostre conclusioni

I bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2016 si chiude con una perdita di Euro
6.929 migliaia, (perdita di Euro 2.327 migliaia al 30 giugno 2015), un patrimonio netto consolidato
di Euro 8.747 migliaia (Euro 14.443 migliaia al 31 dicembre 2015) ed evidenzia un significativo
assorbimento di liquidita derivante dall'attivita operativa, che ha inciso sulla posizione finanziaria
netta, comungue positiva per Euro 7.613 migliaia (Euro 11.613 migliaia al 31 dicembre 2015).

Nella relazione intermedia sulla gestione e nel paragrafo "Valutazione degli amministratori rispetto ai
requisiti di continuita aziendale" delle note esplicative, gli amministratori indicano come il 14 marzo
2016 sia stato approvato un piano strategico per gli anni 2016-2020 che delineava il percorso a
supporto della crescita dei ricavi e dei margini, necessario al raggiungimento di un risultato
economico positivo e la conseguente produzione di flussi di cassa operativi sufficienti a supportare la
gestione del business storico (Acotel Interactive) e a finanziare gli investimenti per lo sviluppo delle
nuove linee di business. In tale contesto, viene evidenziato come il Piano tracciasse un percorso per il
raggiungimento di una marginalita positiva, finalizzato ad invertire le dinamiche di assorbimento delle
risorse finanziarie e i conseguenti impatti sul patrimonio netto di Gruppo verificatesi negli esercizi
precedenti, pur in presenza di significative incertezze legate alle previsioni di crescita dei ricavi e dei
margini dei business emergenti, fondamentali per I'effettivo raggiungimento dei risultati operativi ed
economico-finanziari previsti.
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Gli Amministratori illustrano come tali incertezze si siano manifestate nel corso del primo semestre
2016, evidenziando come i risultati consuntivati dal Gruppo si discostino dalle previsione formulate
nel piano industriale. Tali disallineamenti sono da ricondursi sia alle aree afferenti ai nuovi business,
per la mancata acquisizione di alcuni importanti contratti oltre che a volumi di vendita inferiori alle
aspettative per quelli gia acquisiti, sia alle aree afferenti i business storici, nelle quali fattori di
carattere politico, commerciale e normativo hanno contribuito a determinare un decremento del
volume d'affari ed il conseguente peggioramento dei principali indicatori reddituali.

Alla luce delle mutate circostanze operative e di mercato, rispetto a quelle previste in sede di stesura
del piano industriale 2016-2020, gli amministratori illustrano come sia necessaria una rivisitazione
dello stesso piano, al fine di ridefinire le linee guida strategiche e le conseguenti azioni necessarie per
il raggiungimento dell’equilibrio economico, finanziario e patrimoniale originariamente individuato.
Essi, al contempo, indicano I'esistenza di taluni elementi di incertezza che non hanno consentito di
procedere a tale rivisitazione gia entro i termini di autorizzazione alla pubblicazione della relazione
semestrale. Questi, secondo gli amministratori, sono riconducibili ai ritardi nello sviluppo delle nuove
linee di business, all'individuazione di un nuovo posizionamento commerciale nell'ambito del business
storico Interactive, nonché agli esiti del processo di dismissione di asset non piu strategici, che
potrebbero portare alla conclusione di alcune trattative in corso con l'introito di risorse finanziarie
utili, ma non necessariamente sufficienti rispetto alle necessita di sviluppo attese. Tali elementi,
infine, possono ricondursi ai risultati di un complessivo processo di ristrutturazione della struttura
organizzativa e dei costi ad esso correlati da intraprendere in coerenza con le mutate strategie
industriali.

| profili di incertezza sopra descritti fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo Acotel
di continuare ad operare sulla base del presupposto della continuita aziendale. In particolare il
presupposto della continuita aziendale & soggetto a molteplici e significative incertezze con potenziali
interazioni e possibili effetti cumulati sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, a causa della rilevanza di quanto descritto nel
paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere le nostre conclusioni”,
non siamo in grado di esprimerci sulla conformita del bilancio consolidato semestrale abbreviato del
Gruppo Acotel al 30 giugno 2016 al principio contabile internazionale applicabile per I'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione Europea.

Altri aspetti

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta ai fini comparativi i dati dell’esercizio
precedente e del semestre dell'anno precedente, alcuni dei quali, come illustrato nelle note
esplicative, sono stati riesposti dagli Amministratori in seguito all'applicazione dell'lFRS 5, rispetto ai
dati precedentemente presentati e da noi assoggettati rispettivamente a revisione contabile e a
revisione contabile limitata, sui quali avevamo emesso le nostre relazioni in data 1 aprile 2016 e in
data 7 agosto 2015. Le modalita di determinazione dei dati comparativi e la relativa informativa
presentata nelle note esplicative sono state da noi esaminate ai fini dell’'espressione della presente
relazione.

Roma, 30 settembre 2016
EY S.p.A.
;ﬁ

Simone Scettri‘
(Socio)



