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Resoconto intermedio di gestione

NCOTEL 30 settembre 2012

La figura successiva mostra la struttura del Gruppatel al 30 settembre 2012:

Acotel Group S.p.A.

v 98% v 99/9% , 90% s 100%
Acotel S.p.A. < o2 AEMS.p.A. Noverca S.r.l. Acotel Participations S.A.
" (]
100%
Urbe Roma S.S.D.ar.l. Acotel Chile S.A. Noverca Italia S.r.l.
100% 66%
100% 100%
Acotel Espana S.L. < > Bucksense Inc.
100% 100%
Info2cell.com FZ-LLC [« 1 Acotel Do Brasil Ltda
Eitco LLC 100%] 51% | Rawafed Information Acotel Servicos De 100% | 100% Acotel
Company LLC Telemedicina Ltda Telecomunicacao Ltda
100% 100%
Acotel InteractiveInc. [« > Jinny Software Ltd
Flycell Telekomunikasyon | 2:%[190% | . Millennium 99,994 100% | Jinny Software
HizmetleriA.S. - Rl E S Software SAL b " Panama Inc.
Flycell Latin | 100%]100% Yabox LLC Jinny Software | 100% [ 100% Jinny Software
America Ltda i Romania SRL " Latin America Ltda
0% Flycell
i Argentina S.A. 50%

Si segnala che la societa controllante di AcotaduprS.p.A. € la Clama S.r.l. che, al 30 settembre
2012, deteneva n. 1.727.915 azioni ordinarie, @latil,4% del capitale sociale.

La Clama S.r.l. non esercita attivita di direziom&oordinamento ai sensi dell’art. 2497 del codice
civile.

Il Resoconto intermedio di gestione del Gruppo Atat 30 settembre 2012 é stato redatto nel rigpett
dell'art. 154-ter Relazioni finanziarig del D.lgs. n. 58/1998 (Testo Unico della FinarzdUF) e
successive modifiche ed integrazioni nonché debRegento emittenti emanato dalla Consob.
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Il Resoconto intermedio di gestione e stato prexigp applicando i principi contabili internazionali
International Financial Reporting Standards-RS) emanati dallhternational Accounting Standards
Board (IASB) ed omologati dall’'Unione Europea.

| principi contabili applicati sono conformi a glieddottati per la redazione del bilancio consdiida
del Gruppo Acotel relativo all’esercizio conclusdsBl dicembre 2011, eventualmente integrati per
tener conto delle fattispecie non presenti a tata.d

Le situazioni contabili al 30 settembre 2012 utdite per il consolidamento sono state predispodie s
base delle risultanze contabili alla stessa dat@grate dalle rettifiche necessarie per osseritare
principio della competenza economica.

La redazione del presente Resoconto ha richiesftettuazione di assunzioni e stime che, basate
principalmente sui sistemi interni di rilevaziom@nno effetto essenzialmente sui valori dei rieasiei
costi non ancora confermati dai clienti e dai fmj sulle eventuali perdite di valore subite
dall'avviamento e dal magazzino, sugli accantondnygar rischi su crediti e su contenziosi e sulle
imposte.

In particolare, parte del fatturato generato neiestre daAcotel Interactive Ince dalle sue controllate,
nonché alcune voci di costo ad esso correlateydiocio dati preliminari, derivanti principalmentea da
sistemi interni di rilevazione, e stime non anaooafermate dagli integratori e/o dagli operatori

Assunzioni e stime sono state utilizzate anchegpantificare gli eventuali rimborsi (c.dreéfunds)
che potrebbero essere richiesti dai clienti deviseconsumer(c.d. Digital entertainmentnonché la
porzione di ricavi derivanti dagli abbonamenti pservizi Digital entertainmentddebitati nel mese di
settembre 2012 ma di competenza del periodo sugoess

Infine, taluni processi valutativi, in particolarguelli pit complessi come la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivitd immobilizea sono effettuati in modo completo solo in sede d
redazione del bilancio annuale, salvo i casi inwgiano indicatori dimpairmentche richiedano un
immediata valutazione di eventuali perdite di valor

Si segnala infine che il presente Resoconto triraleshon & oggetto di revisione contabile.

Di seguito sono riepilogati i principali dati deBecieta incluse nell'area di consolidamento erddts
direttamente o indirettamente, Aaotel Group S.p.Asocieta capogruppo. Si segnala che nel corso del
terzo trimestre 2012 il perimetro di consolidamembo ha subito variazioni rispetto al 30 giugno201

Societa consolidate con il metodo integrale

. Data di % di controllo . .
Societa acquisizione del Gruppo Sede Capitale sociale
Acotel S.p.A. 28 aprile 2000 99,9% (B) Roma URD 13.000.000
AEM Advanced Electronic Microsystems S.p.A. 28 aprile 2000 99,9% Roma EURO 858.000
Acotel Participations S.A. 28 aprile 2000 100% lamsburgo EURQ 6.200.00D
Acotel Chile S.A. 28 aprile 2000 100% Sa”gfl‘go del | ysp 17.330
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Acotel Espana S.L. 28 aprile 2000 100% Madrid URD 3.006
Acotel Do Brasil Ltda 8 agosto 2000 (1 100% o Beé Janeiro BRL 1.868.250
Jinny Software Ltd 9 aprile 2001 100% Dublino (150 3.201
Millennium Software SAL 9 aprile 2001 99,9% (4 eiBit LBP 30.000.00(
Info2cell.com FZ-LLC 29 gennaio 2003 (2) 100% ubai USD 5.000.00(
Emirates for Information Technology Co. 29 genriz003 100% (5) Amman JOD 710.000
Acotel Interactive, Inc. 28 giugno 2003 (1) 020 Wilmington USD 10.00(
Flycell Telekomunikasyon Hizmetleri A.S. 2 luglio®@s (1) 99,9% (6) Istanbul TRY| 50.000
Fycel Lath Amerca  Conteddo  Pala 6 giugno 2006 (1) 100% (6)  Riode Janeifo  BRL 50.200
Jinny Software Romania SI 26 giugno 2007 (: 100% (9) Bucares RON 20C
Yabox LLC 24 ottobre 2007 (1 100% (6) Wilmington SD 1
JE"‘“V Software Latin America Impor@® € | 14 fopnaio 2008 (1) 100% (4) San Paolo BRL 37188
xporta@o Ltda
Rawafed Information Company LLC 24 febbraio 20081 51% (5) Riyadh SAR 500.00p
Jinny Software Panama Inc. 1 luglio 2008 (1 10@%s ( Panama City USD 10.000
Flycell Italia S.r.l. 10 luglio 2008 (1) 100% (6) oRa EURO 90.00(
Flycell Argentina S.A. 26 ottobre 2009 100% (7) Rlata ARS 12.00(
Acotel Servicos De Telemedicina Ltda. 28 marzo 2011 100% (8) Rio de Janeiro BRL 400.000
Acotel Telecomunicap Ltda. 28 marzo 2011 100% (8) Rio de Janeiro BRL 00.@00
Bucksense, Inc. 28 giugno 2011 100% Nevada USD 000.0
Urbe Roma S.S.D.ar.l. 02 febbraio 2012 100% (9 omR EURO 10.00¢

1)
(2
3
4
®)
(6)
(M
8
©

Partecipata da AEM per I'1,92%.

Controllata attraverso Acotel Interactive

Controllata attraverso Acotel S.p.A.

Controllata attraverso Jinny Software Ltd.
Controllata attraverso Info2cell.com FZ-LLC.
Controllata attraverso Acotel Interactive Inc.

Inc. eowa LLC.

Controllata attraverso Acotel do Brasil Ltda.

La data di ingresso nel Gruppo coincide con qu#ltzostituzione della societa
Precedentemente a tale data il Gruppo detenevb3fi®o del capitale della societa, tra le partezipai in societa collegate.

Societa a controllo congiunto consolidate con itade proporzionale

Societa Data di acquisizione %ég: g)rztgggo Sede Capitale sociale
Noverca S.r.l. 10 luglio 2002 (1) 90% Roma URD 2.949.289
Noverca Italia S.r.l. 9 maggio 2008 (2 99,83) Roma EURO 120.00p

@

maggio 2008 il Gruppo detiene il 90% del capita#éadsocieta.

()
©)

Partecipata attraverso Noverca S.r.l..

La data di ingresso nel Gruppo coincide con quilzostituzione della societa.
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La strategia di ampliamento della presenza geagrdfitrapresa ormai da alcuni anni dal Gruppo
nellarea di business\cotel Interactive,e che ha permesso di attenuare il rischio paesk e
massimizzare le economie di scala, tecnologiché pratiotto, ha portato all’avvio delle attivita
operative negli Emirati Arabi Uniti ed in Colombiapaesi raggiunti sono ora piu di 30 nei cinque
continenti.

Nel segmentdviobile servicesall'interno dell’area di businegscotel Interactive|nfo2cell ha lanciato
con successo il serviziBNN breaking newson I'operatoréMobinil Egypt. Tale servizio, disponibile
sia in lingua araba sia in inglese, al 30 setter@bd e stato sottoscritto da oltre 10.000 utemdilif

Per quanto riguarda le attivita commerciali nelnrsegtoMobile VAS Technologyell’area di business
Acotel TLC dove é attiva la societinny Software LtgDublino), i ricavi del periodo sono in linea con
quelli del corrispondente trimestre 2011 nonosténtocieta, per non pregiudicare future opporéunit
commerciali, abbia dovuto accettare la cancellazidirordini, per un controvalore di circa 1 miliodie
euro, da parte di alcuni suoi consolidati cliehel terzo trimestre la societd ha acquisito un uov
importante cliente in Asia attraverso il canalecEson ed ha proseguito le attivita commerciali in
Europa, Africa, Asia e America Latina con un pastdio ordini trimestrale pari a circa 3,1 milioni d
euro, in aumento di circa il 28% rispetto all’argdgeriodo dell’esercizio precedente.

Nel segmentdobile communicationdell’areaAcotel TLC la societaNoverca Italia S.r.lha avviato
un’iniziativa denominataPartner Program la cui finalitd € quella di permettere a soggtdtizi di
distribuire alla loro clientela SIM card con praprbrand per aumentarne la fedelta al marchio,
attivando al contempo nuove linee di ricavo.

Novercaé stata inoltre impegnata in una serie di azimmmerciali congiunte con il socio/partner
Intesa Sanpaol@l fine di incrementare il ritmo di acquisizione rduovi clienti in portabilita, cioé
coloro che scelgono di trasferire Bidvercail loro numero telefonico. Sempre cémesa Sanpaolo
sono proseguite le attivitd inerenti i pagamentimobilita basati su tecnologia NFQldar Field
Communications

Sempre nel segmentdobile communicationsAcotel S.p.Ain Italia e Acotel do Brasilin Brasile
hanno erogato, durante il trimestre, servizi di saggistica a grandi imprese registrando una ceesrcit
termini di fatturato del 37% grazie soprattuttorigultati conseguiti in Brasile, dove il Gruppo ha
iniziato ad operare in tale settore specifico sidtall’'inizio del 2012.

Per quanto riguarda l'areAcotel Net il Gruppo ha sviluppato sulla propria piattaforro@ntrale
funzionalita aggiuntive denergy Managemerd Service Smart Meteringhe permettono agli utenti di
creare cruscotti di controllo grafici per il momaggio dei consumi dei loro impianti. Nel periodme
iniziate le attivita promozionali di presentaziaied servizi a potenziali clientiorporate
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(migliaia di euro)

Ricavi
Altri proventi

Resoconto intermedio di gestione
30 settembre 2012

3° trimestre

Primi nove mesi

Totale

Variazione delle rimanenze di prodotti

corso di lavorazione, semilavorati e finiti
Materie prime, semilavorati e prodotti finiti

Servizi esterni
Godimento beni di terzi
Costi del personale
Costi interni capitalizzati
Altri costi

Margine Operativo Lordo (EBITDA)

Ammortamenti
Svalutazioni/ripristini di valore di attivit
non correnti

Risultato Operativo (EBIT)

Proventi da partecipazioni
Gestione finanziaria

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO
PRIMA DELLE IMPOSTE

Imposte sul reddito del periodo

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO
PRIMA DELLA QUOTA DI
PERTINENZA DI TERZI

Utile (perdita) di pertinenza di Terzi

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI
PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO

Risultato per azione
Risultato per azione diluito
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Note 2012 2011 Variazioni 2012 2011 Variazioni
21.880 28.011 (6.131) 72.880 82.211 (9.331)

50 99 (49) 1.460 370 1.090

21.930 28.110 (6.180) 74.340 82.581 (8.241)

92) 7 (99) (18) 8 (26)

2 (209) (459) 250 (1.517) (1.317) (200)
3 (16.603) (21.147) 4.544 (50.516) (58.250) 7.734
4 (446) (459) 13 (1.481) (1.371) (110)
5 (6.168) (5.576) (592) (18.240) 228) (1.012)

61 134 (73) 633 951 (318)
(510) (772) 262 (1.573) (2.103) 530
(2.037) (162) (1.875) 1.628 3.271 (1.643)
7 (1.069) (632) (437) (3.165) (2.406) (759)
(1) 4) 3 (36) (20) (16)
(3.107) (798) (2.309) (1.573) 845 (2.418)
. ) ] - 12 (12)
8 574 318 256 1.138 900 238
(2.533) (480) (2.053) (435) 1.757 (2.192)
9 (749) (176) (573) 29p (2.079) (150)
(3.282) (656) (2.626) (2.664) (322) (2.342)
50 65 (15) 113 165 (52)
(3.332) (721) (2.611) (2.777) (487) (2.290)
10 (0,81) (0,18) (0,68) (0,12)
10 (0,81) (0,18) (0,68) 1@,
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| risultati ottenuti dal Gruppo Acotel nel terzamestre 2012, se confrontati con quelli relativi
all'analogo periodo del precedente esercizio, ewitlno una diminuzione dei ricavi ed un
deterioramento dei margini reddituali. Su tali zatori hanno influito principalmente:

* la diminuzione del giro d’affari in Brasile, ricondbile a un generale rallentamento del
mercato locale dei servizi mobili a valore aggiunto

* la diminuzione del fatturato in Italia nel segmem@ital entertainmentimputabile ad un
rallentamento delle attivita promozionali necessauer una loro ridefinizione finalizzata
all’'abbassamento del tasso di abbandono dei cliemdirn)

» il ritardo nella commercializzazione dei nuovi serdi Digital entertainmentn alcuni mercati
avanzati, quali ad esempio Stati Uniti e Spagna;

» Il'annullamento di ordini gia acquisiti richiesto déuni clienti a seguito di cambiamenti nelle
strategie di investimento e subiti deny Softwareanche per non pregiudicare future trattative
con clienti consolidati;

» il prolungamento della fase di avvio dell'iniziaiWoverca condotta attraverso le due societa
Noverca Italia S.r.l.e Noverca S.r.l.che non ha ancora raggiunto una base clienticserftie
per garantire I'equilibrio economico e finanziario;

» gli investimenti che il Gruppo sta sostenendo asgda di busines&cotel Netin particolare nei
segmentiEnergy e Health Management quali, non avendo ancora raggiunto la fase della
commercializzazione, hanno inciso il conto econang@ssenzialmente con i costi per le risorse
umane e tecnologiche necessarie per completareillgpgo dei prodotti e dei servizi che
comporranno I'offerta.

| Ricavi trimestrali, pari a 21.880 migliaia di eypresentano un decremento del 22% rispetto d quel
conseguiti nel terzo trimestre 2011, riconducilpitencipalmente alla diminuzione dei ricavi conséigui
nel segment®@igital entertainmentlell’area di busines&cotel Interactive.

Il Margine Operativo Lordo del trimestre e passd#éouna perdita di 162 migliaia di euro subita nel
terzo trimestre 2011 ad un risultato altrettantgatigo di 2.037 migliaia di euro nel trimestre apae
concluso.

Al netto degli ammortamenti e delle svalutazioniatiivita non correnti, il Risultato Operativo e
negativo per 3.107 migliaia di euro.

Per effetto della gestione finanziaria, positiva $&4 migliaia di euro, della stima delle impostd d
periodo, pari a 749 migliaia di euro, e del risidtdi pertinenza di terzi, positivo per 50 migliala
euro, la perdita del terzo trimestre 2012 e p&i382 migliaia di euro.

Nota 1 - Ricavi

Nel terzo trimestre 2012 Ricavi sono stati pari a 21.880 migliaia di euro, in digdione rispetto a
quelli conseguiti nel corrispondente periodo dsleeizio precedente (28.011 migliaia di euro).

Come evidenziato nella tabella seguente, il decnéonéel fatturato & riconducibile principalmente ai
risultati conseguiti nell'areAcotel Interactive
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(migliaia di euro) 2012 2011

—

1lug-30set] 1gen-30 s4 llug-30det 1gels8t

ACOTEL INTERACTIVE 17.447 56.565 23.756 67.909
ACOTEL TLC 4.080 15.234 3.714 13.091
ACOTEL NET 353 1.081 541 1.211

21.880 72.880 28.011 82.211

ACOTEL INTERACTIVE

L’area di busines#cotel Interactivenclude le attivita svolte direttamente in favatel’'utente finale
(Digital entertainment nonché di operatori telefonici e di aziende caruiali; tali attivita hanno ad
oggetto prevalentemente I'erogazione di contendiiservizi a valore aggiunto sia su terminali nfiobi
sia su web.

Il dettaglio dei ricavi dell’Area é evidenziato feetabella successiva:

(migliaia di euro) 3° trimestre Primi nove mesi
2012 2011 Variazione 2012 2011 Variaziong
Digital entertainment 11.170  17.593 (6.423) 38.097 49.898  (11.801)
Mobile services 6.277 6.163 114 18.468 18.011 457
Total 17.44" 23.75¢ (6.310) 56.56¢ 67.90¢ (11.344)

Nel terzo trimestre 2012 i serviBigital entertainmensono risultati pari a 11.170 migliaia di euro, in
diminuzione del 36,5% rispetto allanalogo period®11. Tali servizi sono erogati quasi
esclusivamente dacotel Interactive Ince dalle sue dirette controllate.

| Mobile servicespari a 6.277 migliaia di euro, risultano in liegeescita (+2%) rispetto al terzo
trimestre 2011. Essi includono i ricavi generatil’dtiivita svolta dalnfo2cell LLC in favore dei
principali operatori di telefonia mobile dell’areaedio-orientale, pari a 3.258 migliaia di euro, i
proventi derivanti dall’erogazione di serviziTelecom lItaliada parte della controllatacotel S.p.A.,
pari a 1.797 migliaia di euro, e quelli consegdaila controllataAcotel do Brasil Ltdgper l'attivita
svolta in favore dell’operatore brasiliaitM Celular, pari complessivamente a 1.222 migliaia di euro.

ACOTEL TLC

Nel terzo trimestre 2012 i ricavi derivanti dalBarAcotel TLCsono stati pari a 4.080 migliaia di euro,
in crescita del 10% rispetto al corrispondentequkri2011, come dettagliato nella seguente tabella:
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(migliaia di euro) 3° trimestre Primi nove mesi
2012 2011 Variazione 2012 2011 Variaziong
Mobile VAS technology 2.255 2.289 (34) 9.776 9.060 716
Mobile communications 1.825 1.425 400 5.458 4,031 1.427
Total 4.08( 3.71¢ 36€ 15.23¢ 13.09: 2.14:

Il fatturato generato dal segmeriobile VAS technologyin linea con quello conseguito nel terzo
trimestre 2011¢ riferito all’attivita svolta dalinny Softward_td nella fornitura di nuovi apparati e
nelle attivita di manutenzione verso operatoriedefonia mobile operanti in Africa, Medio Oriente,
America Latina, Asia, Europa e Nord America.

| ricavi derivanti dai servizMobile communicationgn aumento del 28% rispetto al corrispondente
trimestre 2011sono relativi, per 956 migliaia di euro, al fatturagenerato in Italia dAcotel S.p.A.
prevalentemente con primari istituti di creditor 89 migliaia di euro, ai ricavi conseguiti Naverca
Italia S.r.l. operando in qualita dFull MVNO, commisurati, in ottemperanza alle regole del
consolidamento proporzionale, alla quota (59,4%)afisesso detenuta direttamente ed indirettamente
daAcotel Group S.p.Anel capitale sociale della stegsaverca Italia S.r.le, per 260 migliaia di euro,

a servizi erogati dacotel do Brasil Ltdall'operatore brasilian@IM Celular. La crescita del fatturato

in tale segmento e riconducibile principalmentéatili/ita commerciale svolta dalla controllata
brasiliana.

ACOTEL NET

| ricavi generati dall'area Acotel Net sono ricopthili quasi esclusivamente alla progettazione,
produzione e manutenzione di sistemi elettronicsidurezza interamente conseguiti in Italia dalla
controllataAEM S.p.A.

La ripartizione geografica dei ricavi complessivateeconseguiti dal Gruppo e la seguente:
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(migliaia di euro) 2012 2011
llug-30seff % |1gen-30sef % llug-30seff % [1gen-30sef %
ITALIA 6.474  29,6% 23124  31,7% 9.072 32,4% 19.801 24,1%
AMERICA LATINA 5.630 25,6% 18.219  25,0% 8.419 30,0% 25.761 31,3%
NORD AMERICA 4.071 18,6% 12.149  16,7% 5.188 18,5% 17.145 20,9%
MEDIO-ORIENTE 3.480 15,9% 10.475  14,4% 2.608 9,3% 9.618 11,7%
ALTRI PAESI EUROPEI 1.156 5,3% 3.734 5,0% 1.795 6,4% 5884 71%
ASIA 545 2,6% 1.575 2,3% 57 0,3% 609 0,8%
AFRICA 524  2,4% 3.604 4,9% 872  3,1% 3.393 4,1%
21.880 100% 72.880 100% 28.011 100% 82.211 100%

La ripartizione per area geografica dei ricavi @msti nel corso del terzo trimestre 2012 pone in
evidenza:

la flessione del fatturato generato in Italia imseguenza, come precedentemente commentato,
del processo di ridefinizione delle attivita pronoali svolte a supporto della
commercializzazione dei servidigital entertainmenterogati daFlycell Italia S.r.l; va
sottolineato comunque che il confronto tra i primive mesi 2012 e I'analogo periodo 2011
evidenzia, al contrario, una crescita dei ricavi,

la crescita del fatturato generato in Medio Origptezie all’attivita svolta principalmente dalla
controllatalnfo2celt

la crescita del fatturato generato in Asia, essdmante riconducibile alle vendite perfezionate
dalla controllatalinny Softwarg

la contrazione del fatturato in America Latina, tldkmerica, negli altri paesi europei ed in
Africa.

Nota 2 - Materie prime, semilavorati e prodotti finiti

Tale voce, pari nel trimestre a 209 migliaia dicgwi riferisce principalmente all’acquisto dei evadli
per la costruzione di apparati per le telecomumnicazffettuati daJinny Software

Nota 3 - Servizi esterni

| Servizi esternipari nel trimestre a 16.603 migliaia di euroultano in diminuzione (-21%) rispetto al
terzo trimestre 2011. Nella tabella seguente sirtéil dettaglio di tale tipologia di costi:
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Resoconto intermedio di gestione

NCOTEL 30 settembre 2012

2012 2011

(migliaia di euro)
1Iug-303et| 1 gen - 30 s4t 1Iug-305}et 1 geld s8t

Servizi di interconnessione e billing 5.543 18.977 8.828 24.892
Pubblicita 3.969 9.638 5.934 13.715
Content providers 2.918 8.424 2.656 8.253
Consulenze professionali 840 2.634 654 1.999
Acquisto pacchetti SMS 501 1.822 679 1.935
Connettivita e utenze varie 480 1.397 428 1.240
Servizi di telecomunicazione 460 1.351 338 1.239
Viaggi e trasferte 444 1.484 369 1.266
Compenso organi sociali 218 624 215 648
Acquisizione clienti 108 299 20 88
Call Center 95 381 112 332
Revisione contabile 54 291 160 393
Lavorazioni esterne 36 410 69 238
Altri costi minori 937 2.784 685 2.012

Totale 16.60: 50.51¢ 21.14] 58.25(

Il decremento dei costi per servizi esterni € ppaknente riconducibile alla nuova modalita di
gestione degli investimenti pubblicitari adottata Acotel Interactive Inc.ed ai minori costi di
interconnessione ed esazione sostenuti dalla seessdle sue dirette partecipate a fronte del minor
fatturato generato.

Nota 4 - Godimento beni di terzi

| costi perGodimento beni di terzpari a 446 migliaia di euro, si riferiscono parrhassima parte ai
costi per le locazioni degli uffici presso cui opeo le societa del Gruppo.

Nota 5 - Costi del personale
| Costi del personaleguardano:
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NCOTEL

(migliaia di euro)

Salari e stipendi

Oneri social

Trattamento di fine rapporto
Oneri finanziari

Altri costi

Totale

Resoconto intermedio di gestione
30 settembre 2012

2012 2011

1 lug - 30 set | 1 gen - 30 set 1lug - 30 slat 1 gel s8t
4.947 14.263 4.308 13.253

716 2.351 795 2.493

104 306 101 295

(24) (73) (23) (65)

425 1.393 395 1.252
6.168 18.240 5.576 17.228

Tra gli altri costi del personale sono inclusi pipalmente gli oneri sostenuti per i servizi di
formazione ed aggiornamento professionale, le sgegeevenzione e di tutela della salute, nonché

all'onere contributivo per i piani pensionistici @ntribuzione definita relativi al personale delle
controllate estere.

Nel prospetto successivo viene riportata la comsist dei dipendenti per categoria di apparteneinza a
30 settembre 2012 ed il confronto tra i valori mediativi al terzo trimestre ed ai primi nove ma8iL2

e 2011:
Al 30-9-2012 Media 3° trim. | Media 3° trim. [ Media 9 mesi | Media 9 mesi
2012 2011 2012 2011
Dirigenti 28 28 27 27 27
Quadr 8¢ 9C 88 89 81
Impiegati e Oper: 362 351 367 353 374
Totale 479 469 482 469 482

Nella successiva tabella viene presentata |la biistione territoriale delle risorse umane del Gruppo

Al 30-09-2012 Al 30-09-2011
Italia 122 121
Libano 79 76
Brasile 70 68
Giordania 58 64
USA 49 44
Irlanda 32 35
Romania 16 18
Emirati Arabi Uniti 14 15
Spagna 12 10
Kenia 9 8
Arabia Saudita 5 7
Malesia 5
Turchia
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Resoconto intermedio di gestione

NCOTEL 30 settembre 2012

Indonesia
Sudan

Panama -
Totale 479 478

Nota 6 - Altri costi

Nel 3° trimestre 2012 glAltri costi si sono attestati a 510 migliaia di euro e soiferiti, per 214
migliaia di euro, ad imposte indirette dovute Atzotel do BrasilFlycell Latin Americae Jinny Latin
Americain ottemperanza alla normativa fiscale brasiliana.

La parte residua include le spese generali e giricsostenuti dalle societa del Gruppo nell’ambito
della propria gestione ordinaria.

Nota 7 - Ammortamenti
Tale voce di costo si articola come dettagliatéengliccessiva tabella:

(migliaia di euro) 2012 2011
1MQ-303eﬂ 1 gen - 30 sqt 1Iug-305bt 1 gel sBt

Ammortamento attivita immateriali 339 870 140 759
Ammortamento immobili, impianti e macchinari 730 2.295 492 1.647
Totale 1.069 3.165 632 2.406

Gli Ammortamenti delle attivita immateriali includo 'ammortamento dei software, delle licenze
utilizzate dalle varie societd del Gruppo e deitice®stenuti per la messa a disposizione e
configurazione delle infrastrutture tecnologicheTdlecom lItalia, funzionali allerogazione dei serv
da parte dell'operatore mobile virtudi®verca

Gli Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sferiscono principalmente al’lammortamento
degli apparati per le telecomunicazioni e delleasfrutture necessarie per lo svolgimento delleitit
aziendali.

Nota 8 - Proventi ed oneri finanziari

Il saldo netto della gestione finanziaria nel tetrmmestre 2012 € positivo per 574 migliaia di earsi
articola come segue:
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NCOTEL

(migliaia di euro)

Proventi da investimenti finanziari
Utili su cambi

Interessi attivi bancari

Altri interessi attivi

Totale proventi finanziari

Interessi passivi ed oneri bancari
Perdite su cambi
Altri oneri finanziari

Totale oneri finanziari

Totale gestione finanziaria

Resoconto intermedio di gestione
30 settembre 2012

2012 2011
1 lug - 30 set 1 gen - 30 set 11lug - 30 s{zt 1 gel s8t
445 1.299 454 .25
203 790 10 406
5 11 4 18
- - - 1
653 2.100 468 1.679
(50) (242) (70) 2§15
- (630) (52) (540)
(29) (90) (28) 87)
(79) (962) (150) (779)
574 1.138 318 900

| proventi da investimenti finanziari sono relatagli utili generati da attivita finanziarie deteaper
la negoziazione attraverso il conto economico.

Il risultato della gestione valutaria &€ ascrivibdssenzialmente a componenti di natura economica e

finanziaria generatesi tracotel Interactive Ince le sue controllate.

Nota 9 - Imposte sul reddito del periodo

Le imposte sul reddito del periodo, pari a 749 migldi euro, accolgono la stima delle imposte sul

reddito e delle differite attive e passive stareidlle societa del Gruppo, al netto dei relatemtri.

Nota 10 - Risultato per azione

Il calcolo del risultato per azione di base e dil@ basato sui seguenti dati:
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Resoconto intermedio di gestione

NCOTEL 30 settembre 2012

2012 2011

(migliaia di euro)

1lug - 30 set] 1 gen- 30 sqt 1llug-30set 1gen-3Qset

Risultato (in migliaia di euro) (3.332) .777) (721) 487)

Numero di azioni (in migliaia)

Azioni in circolazione ad inizio periodo * 4114 4114 4.114 4,114
Media ponderata di azioni proprie in portafog

acquistate/vendute nel periodo - - - -
Media ponderata di azioni ordinarie in circolazione 4,114 4114 4.114 4,114

Risultato per azione base e diluito ** (0,81) (0,68) 0(18) (0,12)

* . al netto delle azioni proprie in portafoglio alla steslata.
** jrisultati per azione base del Ill trimeste e dei primi @aowesi 2012 e 2011 coincidono con i risultati per azidnéid
non sussistendo le fattispecie diluitive indicatéodAS 33
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA R

(migliaia di euro)

Resoconto intermedio di gestione
30 settembre 2012

ICLASSIFICATA

30 settembre 2012 31 dicembre 2011 Variazione Var. %
Attivita non correnti:
Attivita materiali 9.966 9.661 305 3%
Attivita immateriali 14.260 14.266 (6) -
Altre attivita 4.397 4.755 (358) (8%)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 28.623 28.682 (59) -
Capitale circolante netto:
Rimanenze di magazzino 556 533 23 4%
Crediti commerciali 28.639 29.616 (977) (3%)
Altre attivita correnti 6.282 5.939 343 6%
Debiti commerciali (22.080) (20.878) (1.202) (6%)
Altre passivita correnti (7.697) (8.242) 545 7%
TOTALE CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 5.700 6.968 (1.268) (18%)
TFR E ALTRI FONDI RELATIVI AL PERSONALE (2.167) (1.950) (217) (11% )
FONDI NON CORRENTI (560) (365) (195) (53%)
CAPITALE INVESTITO NETTO 31.596 33.335 (1.739) (5%)
Patrimonio netto:
Capitale Sociale 1.084 1.084 - -
Riserve e risultati a nuovo 65.961 65.765 196 -
Utili (Perdite) del periodo (2.777) 1.860 (4.637) (249%)
Quota di pertinenza di Terzi 832 719 113 16%
TOTALE PATRIMONIO NETTO 65.100 69.428 (4.328) (6%)
INDEBITAMENTO FINANZIARIO A
MEDIO/LUNGO TERMINE - - - -
Disponibilita finanziarie correnti nette:
Attivita finanziarie correnti (16.945) (21.913) 4.968 23%
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (16.848) 4(215) (2.633) (19%)
Passivita finanziarie correnti 289 35 254 726%
(33.504) (36.093) 2.589 7%
DISPONIBILITA' FINANZIARIE NETTE (33.504) (36.093) 2.589 7%
TOTALE MEZZI PROPRI E DISPONIBILITA'
FINANZIARIE NETTE 31.596 33.335 (1.739) (5%)
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Resoconto intermedio di gestione

NCOTEL 30 settembre 2012

Al 30 settembre 2012 il Gruppo Acotel presenta apit@le Investito Netto di 31.596 migliaia di euro
costituito da Attivita non correnti per 28.623 niégs di euro, dal Capitale Circolante Netto per08.7
migliaia di euro, dal Trattamento Fine Rapporto ) fper 2.167 migliaia di euro e da altri fondi non
correnti per 560 migliaia di euro.

A fronte del Capitale Investito Netto sono iscrittiPatrimonio Netto Consolidato, pari a 65.100
migliaia di euro, e le Disponibilita Finanziarie fi& positive per 33.504 migliaia di euro.

L’analisi dettagliata della variazione delle pripaii poste patrimoniali evidenzia che:

« il valore delle Attivita materiali non correnti & icrescita essenzialmente per le attivita di
costruzione sullimmobile acquistato nel 2011 a R® Janeiro dalla controllat&cotel do
Brasil al netto degli ammortamenti del periodo sullevagtimateriali del Gruppo;

» le variazioni subite dal Capitale Circolante Nesttno correlate all’andamento dell’attivita
commerciale svolta dal Gruppo Acotel,

* le Disponibilita Finanziarie Nette al 30 settemBf42 ammontano a 33.504 migliaia di euro, in
diminuzione rispetto a quelle al 31 dicembre 2012%). Di seguito viene dettagliata la
posizione finanziaria netta del Gruppo al 30 setien2012, messa a confronto con quella al 30
giugno 2012 ed al 31 dicembre 2011.

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

(in migliaia di euro)

30-09-2012 30-06-2012 31-12-2011

A. Disponibilita liguide e mezzi equivalenti 1684 17.624 14.215
B. Attivita di negoziazione 15.778 16.044 19.326
C. Liquidita (A + B) 32.626 33.673 33.54]
D. Crediti finanziari verso parti correlate 1.5p0 1.474 1.100
E. Altri crediti finanziari correnti 1.16} 2.034 2.587
F. Crediti finanziari correnti (D + E) 2.687 3.513 3.687
G. Passivita finanziarie correnti (289) (47 (35)
H. Posizione finanziaria netta (C + F + G) 35.024 37.139 37.193
- verso parti correlate 1.520 1.474 1.100

- verso alti 33.504 35.664 36.093

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documewintabili societari Dott. Luca De Rita, ai sensi
dell'articolo 154-bis, 2° comma, del D.lgs 58/19¢Besto Unico della Finanza), dichiara che
l'informativa contabile contenuta nel presente Resto trimestrale consolidato corrisponde alle
risultanze documentali, ai libri e alle scrittuntabili.
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